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ًالاقتصادية »النفط الكويتي« يرتفع لـ 52.5 دولارا
ارتفع سعر برميل النفط الكويتي 43 سنتا ليصل 
إلى 52.55 دولارا بزيادة بلغت نسبتها %0.8، 
وفقا للسعر المعلن أمس من مؤسسة البترول 
الكويتية.

بعد دخول مركّز على أسهمها بهدف زيادة حصص الملكية

شركات تحمي هيكل ملكيتها بالانسحاب من البورصة
شريف حمدي

الانســحاب الاختياري من 
الســوق قرار تتخذه الشركات 
لأســباب عديدة، إما لصعوبة 
تحمل نفقات الإدراج أو يتخذه 
كبار المساهمين ممن يمتلكون 
الأغلبية بما يحقق مصالحهم 

لحمايــة شــركاتهم مــن خطر 
تراجــع القيمة الســوقية لها، 
حيــث ظهــرت موجــة عاتية 
من الانســحابات منذ انطلقت 
شــرارة التراجعــات منتصف 
2014 لتعكس تخوف العائلات 
المالكة لتلك الشركات من دخول 
مســاهمين جــدد والجلــوس 

بجانبهــم في المقاعــد الوثيرة 
لقائمة الملاك الكبار مســتغلين 
الأسعار المتدنية للأسهم التي لا 
تعبر عن قيمة الشركة بحسب 
بعض المؤشرات ومنها مضاعف 
القيمة الدفترية الذي يحســب 
قيمة حقوق المساهمين الى سعر 
الســهم كذلك يمثل الانسحاب 

متدنية لصالح أصحاب السيولة 
الضخمة.

رصدت »الأنباء« قائمة تضم 
15 شركة انسحبت اختياريا أو في 
طريقها للانسحاب من البورصة 
خــال الأشــهر القليلــة المقبلة، 
وألقت الضوء على مضاعف القيمة 
الدفترية P/BV لهذه الشــركات، 

 P/BV ويحســب معدل الـــ
بقسمة سعر السهم على قيمته 
الدفترية، وكلما انخفض الناتج 
كان ذلك مؤشرا إيجابيا، وكلما 
ارتفع كان مؤشرا سلبيا وغير 
مشــجع، حيث تعتبــر القيمة 
الدفتريــة للأســهم )نصيــب 
السهم الواحد من إجمالي حقوق 
المساهمين( أحد المؤشرات المهمة 
للتقييــم وذلــك بمقارنتها مع 

القيمة السوقية.
وتبين من الرصد:

٭ بلــغ متوســط مضاعف 
القيمة الدفترية للشركات التي 
تم رصدها 0.9 مرة، وهو أقل من 
متوسط مضاعف السوق شاملا 
كل الأسهم البالغ 1.1 مرة، وأقل 
من متوســط مضاعف القيمة 
الدفترية لشركات مؤشر كويت 

15 والبالغ 1.6 مرة.
٭ أكثر من نصف الشركات 
بعــدد )8 شــركات( مضاعــف 
القيمة الدفتريــة لها أقل من 1 
مــرة وهو ما يعني أن أســعار 
أسهم تلك الشركات لا تعبر عن 
قيمة السهم قياسا الى حقوق 
المســاهمين واجمالــي أصــول 
الشــركة، مــا يجعلهــا عرضة 
للاستحواذ على حصص منها 
من خلال عمليات التداول اليومي 
بالبورصــة خاصة مع رخص 

أسعار أسهمها.
٭ تــراوح مضاعــف القيمة 
الدفترية لباقي القائمة )وتضم 
7 شــركات( ما بــن 1 و1.6 مرة 
وبالتالــي تأتي مضاعفات كافة 
قائمة الشركات أقل من متوسط 
مضاعف شركات مؤشر كويت 15.
٭ جــاءت شــركات مثل 
الماليــة  مجموعــة الأوراق 
والوطنيــة  وايــكاروس، 
للمســالخ بأقل المضاعفات 

حلا لإدارة الشركة للتخلص من 
ضغوط البنوك المقرضة لزيادة 
الضمانات في ظل تراجع القيمة 
السوقية لشركاتهم، اضافة الى 
الفرص التي يخلقها الانسحاب 
من ضغوط على المســتثمرين 
الصغــار والمضاربين للهروب 
من الأســهم وشــرائها بأسعار 

لاســتطلاع ما إذا كانت شركات 
ورقية غير قادرة على المنافسة 
بالسوق، أم أن هناك دوافع أخرى، 
حيث تبين ان بعض الأسهم تتمتع 
بمضاعف قيمة دفترية منخفض 
للغاية لأقل من 1 مرة نتيجة قيمة 
حقوق المساهمين المرتفعة وسعر 

السهم المنخفض في السوق.

عند 0.4 مرة و0.5 مرة و0.4 
مرة على التوالي، وذلك تحت 
ضغط مــن تراجع أســعار 
أسهم تلك الشركات بالسوق 
إلى مستويات متدنية، حيث 
تداول سهم ايكاروس بآخر 
جلساته عند 37 فلسا، وسهم 
مجموعة الأوراق قبل الخروج 
من البورصة عند 85 فلسا، 
وســهم الوطنية للمســالخ 
عند 40 فلســا. باســتطلاع 
رأي مدير عام شركة الأجيال 
القادمة للاستشــارات عيد 
الشهري، حول أهم الدوافع 
غير المعلنة عن خروج بعض 
الشركات من السوق، قال ان 
هناك بعض الحــالات التي 
يكون هدف خروج الشركة 
من السوق، هو محاولة كبار 
الملاك الضغــط على صغار 
المساهمين لشــراء أسهمهم 
بأســعار رخيصــة خــارج 
السوق دون إلزام من السوق 
بالإفصاح عن تلك العمليات.
وأضاف في هذا السياق ان 
شركات أخرى تخرج اختياريا 
من الســوق تحوطا من إضافة 
أرباحها الســنوية إلى حقوق 
المساهمين بما يؤدي إلى زيادة 
الدفتريــة وانخفاض  القيمــة 
المضاعف خشية استغلال بعض 
المســتثمرين تراجع الأســعار 
والاســتحواذ على نســب ولو 
ضئيلة من أسهم تلك الشركات.
إلــى ان  تجــدر الإشــارة، 
الأســباب المعلنة من الشركات 
المنسحبة من البورصة تتمحور 
حول تراجع القيمة الســوقية 
لأسهم الشركة، وضعف مستوى 
التداول على السهم، وتخفيف 
التكاليف والحفاظ على أموال 

المساهمين.

جدول يرصد مضاعف القيمة الدفترية لأحدث 15 شركة خرجت من السوق

مضاعف السعر للقيمة الشركة
الدفترية

سعر السهم حالياً ووقت 
الخروج بالفلس
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0.675طيبة
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1.6385إياس

0.690المستقبل

0.485م. الأوراق

107 ملايين.. الأسهم المستجيبة
لعرض الاستحواذ على »أمريكانا«

بقيمة 283 مليون 
دينار وتشكل 

26.6% من 
الأسهم المصدرة

أعلنت شركة الاستثمارات الوطنية ان الأسهم المستجيبة 
لعرض الاستحواذ الإلزامي المقدم من أدبتيو على باقي 

أسهم أمريكانا )FOOD( بلغ 107 ملايين سهم، تشكل %26.6 
من الأسهم المصدرة.

ويبلغ إجمالي قيمة الأسهم المستجيبة لعرض 
الاستحواذ الإلزامي نحو 283.5 مليون دينار، حيث 

انتهت الاثنين الماضي، فترة تجميع باقي أسهم 
»أمريكانا« البالغة 133 مليون سهم وبسعر 2.65 دينار، 
والتي تعادل 33.2% من أسهم 

الشركة.
يذكر أن شركة الاستثمارات 

الوطنية أنهت في أكتوبر 
الماضي إجراءات بيع %66.79 

من أسهم أمريكانا تمثل حصة 
مجموعة الخرافي لصالح 

تحالف يقوده رجل الأعمال 
الإماراتي محمد العبار، وبقيمة 2.37 مليار دولار. وكانت 

هيئة أسواق المال وافقت في 29 ديسمبر الماضي على 
نشر مستند عرض الاستحواذ الإلزامي المقدم من شركة 

أدبتيو على جميع أسهم أمريكانا.
وقالت أدبتيو الإماراتية أواخر أكتوبر الماضي، إنها 

ملتزمة بتقديم مستند عرض الاستحواذ على أسهم 
أمريكانا. وتزامن ذلك مع إعلان الاستثمارات الوطنية 
عن انتهائها من إجراءات بيع 66.8% من أسهم أمريكانا.
وأعلن صندوق الاستثمارات العامة السعودي في 28 
نوفمبر الماضي، أنه سيقوم بشراء حصة تتمثل في 

50% من مجموعة »أدبتيو« القابضة المحدودة من رجل 
الأعمال الإماراتي محمد العبار، وذلك عن طريق الشركة 

السعودية للاستثمارات الغذائية الخليجية والمملوكة 
بالكامل للصندوق.


