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الاقتصادية
إصدارات الكويت في ظل الفائدة المتدنية مغرية بفضل الاحتياطيات القوية

الصالح: وفرنا مليار دينار بفضل تقليل نفقات الوزارات
ســيكون فيها نمــو بحجم 
الرأسمالي، متمنيا  الإنفاق 
الانفــاق  المحافظــة علــى 
الرأسمالي وزيادة نسبته.

الدعم والترشيد
وحول موضوع الدعم، قال 
الصالح ان الدعم يشكل %20 
تقريبــا من حجم الميزانية، 
ووفرنا نحو 1.1 مليار دينار 
عبر القــرارات الادارية في 
الوزارات والمؤسسات العامة 
التي قللت من النفقات غير 
الضرورية مثل نفقات السفر 
وبعض المكافــآت، موضحا 
أنه لا يوجد توجه لخفض 
الدعم وإنما ترشيده ليذهب 
لمســتحقيه فقط، مؤكدا أن 
الرســوم الجديدة ليســت 
لزيادة الايرادات بل لترشيد 
الاســتهلاك ومواكبــة قدرة 

الدولة على الاستدامة.

وضعت للسنة الثالثة سقفا 
لميزانية من أعلى رقم وصلت 
لها وهو 24 مليار دينار إلى 
19 مليــارا خــال الســنتين 
الماضيتــن، وقد لاحظنا أن 
الإنفاق الرأسمالي أكد قدرة 
الدولة على تنفيذ مشاريعها، 
حيث بلــغ إجمالــي المبالغ 
المعتمدة للإنفاق الرأسمالي 
نحو 17 مليــار دينار لعدة 
سنوات، من ضمنها إنشاء 
5 مستشفيات جديدة إضافة 
لتوسعة القدرة الاستيعابية 
لبعض المستشفيات الحالية، 
بالاضافة إلى انشاء محطات 
للطاقة الكهربائية كي تواكب 
التوســع الاســكاني، حيث 
تســتهدف وزارة الكهربــاء 
أكثر مــن 19 ألف ميغاواط، 
مقارنــة بالقــدرة الحاليــة 
البالغــة 12 ألــف ميغاواط، 
وبالتالــي الميزانية القادمة 

أسعار الفائدة مازالت متدنية 
جدا، واصدارات الكويت في 
ظــل تلــك الفائــدة المتدنية 
ســتكون مغريــة بفضــل 

الاحتياطات القوية.

الميزانية الحالية
وتوقع وزيــر المالية أن 
تكــون نســبة العجــز في 
الميزانية الحالية أقل بكثير 
من المقدرة، حيث كان العجز 
المتوقــع عنــد 9.6 مليارات 
دينــار بعد خصم التحويل 
لاحتياطيات للأجيال القادمة، 
النفــط المقدر  وكان ســعر 
35 دولارا للبرميــل عنــد 
الميزانية،  التصويت علــى 
لكن متوسط ســعر النفط 
لسنة كاملة بات بحدود 42 
دولارا، وهذا ما قد يقلص من 

نسبة العجز المقدر.
وأكد الصالح أن الكويت 

محمد عواضة

توقع نائب رئيس مجلس 
الوزراء ووزير المالية أنس 
الصالــح اســتكمال خطــة 
اصدار السندات في الاسواق 
العالمية خــال 2017، مبينا 
ان هناك مستشارا لدراسة 
أفضل السبل لتمويل جزء 
من عجــز الميزانية الحالية 
الــذي نتــج عــن انخفاض 

أسعار النفط.
وأكد الصالح، في مقابلة 
مــع قنــاة »العربيــة« على 
هامــش المنتدى الاقتصادي 
العالمي في دافوس، أن الكويت 
بصدد اختيار أفضل البنوك 
لتقديم المشورة لإصدار تلك 
الســندات، لكن من الصعب 
تحديد الرقم حاليا، متوقعا 
أن تكــون أســعار الفائــدة 
أنس الصالحمنافســة جدا، خصوصا ان 

باعت 2.2 مليار دولار في 5 أشهر

145% نمو إصدار 
السندات لتسجل 

 أعلى زيادة 
 منذ ثمانينيات 
 القرن الماضي 

في المنطقة

السعودية الأكثر 
نشاطاً في الشرق 

 الأوسط 
في الإصدارات

٥١٪ تراجع رسوم 
الاكتتاب في 

أسواق المال.. 
الأدنى منذ 12 عاماً

الكويت تخفض حيازتها من السندات 
الأميركية بـ 400 مليون دولار في نوفمبر

»رويترز«: 78 مليار دولار إصدارات 
لأدوات الدين في 2016

أحمد موسى 

واصلــت الكويت خفض 
الســندات  مــن  حيازتهــا 
الأميركيــة بعد قيامها ببيع 
400 مليون دولار في شــهر 
نوفمبر 2016 ليبلغ إجمالي 
حيازة الكويت من ســندات 
الخزانة الأميركية نحو 29.4 
مليار دولار مقابل 29.8 مليار 

دولار في أكتوبر.
الكويــت مــن  ورفعــت 
إجمالــي بيعهــا للســندات 
إلى قيمتــه 2.2 مليار دولار 
من السندات الأميركية منذ 
يوليو حتى نوفمبر.وكشفت 
بيانات حديثة لوزارة الخزانة 
الأميركية عن انخفاض حيازة 
الكويت من السندات بنحو 
400 مليون دولار بالإضافة 
إلــى 700 مليــون دولار في 
أكتوبر وهي نفس القيمة التي 
خفضتها في شهر سبتمبر. 
الســندات  وتــوزع إجمالي 
التي تمتلكهــا الكويت على 

محمود عيسى 

قالــت وكالــة تومســون 
رويتــرز ان إصدارات أدوات 
الدين في الشرق الأوسط في 
2016 بلغت 77.8 مليار دولار 
مســتمدة الدعم من الإصدار 
السعودي الذي طرحته المملكة 
فــي أكتوبر الماضــي وبلغت 
قيمته 17.8 مليار دولار، وهو 
ما يعتبر أعلــى قيمة لجمع 
الديون عبر إصدار السندات 
التي تشهدها المنطقة منذ عام 
1980 ويمثل زيادة نســبتها 
145% عــن قيمــة الإصدارات 
في دول المنطقة في عام 2015 
وذلك وفقا لما جاء في التحليل 
السنوي للبنوك الاستثمارية 
الصادر عن وكالة »تومسون 
رويترز« لشؤون الاستثمارات 
المصرفية في منطقة الشرق 

الاوسط.
وقــال مدير عــام الوكالة 
لشؤون الشرق الاوسط نديم 
نجار ان الرسوم التي حصلت 
البنوك الاســتثمارية  عليها 
في الشرق الأوسط في العام 
الماضــي بلغت 820.8 مليون 
دولار مســجلة بذلك ارتفاعا 
نســبته 18% عنهــا في 2015 
وتمثــل أيضــا أعلى رســوم 
سنوية مجمعة تحصل عليها 

البنوك منذ عام 2008.
وكانت السعودية الدولة 
الأكثــر نشــاطا في الشــرق 

3.6 مليارات دولار ســندات 
قصيرة الأجل، ونحو 25.7 
مليار دولار ســندات خزانة 
طويلة الأجل. وتراجع حجم 
سندات الخزانة التي تمتلكها 
الكويت إلــى نحو 4.9% من 
إجمالي أصولهــا الخارجية 
التــي تقدرهــا وكالة موديز 
للتصنيــف الائتماني بنحو 
592 مليــار دولار، والتــي 
الثــروة  يديرهــا صنــدوق 

السيادي.
وعربيا، زادت السعودية 
من اجمالي سنداتها الأميركية 
بنحــو 3.4 مليــارات دولار 
في نوفمبر عن شهر أكتوبر 
لتبلغ 100.1 مليار دولار بعد 
سلسلة متتالية من الخفض 
خلال الاشهر الماضية.وباعت 
الامارات نحو 1.4 مليار دولار 
من ســنداتها الأميركية في 
نوفمبــر لتبلــغ 63 مليــار 
دولار، فيمــا بلــغ إجمالــي 
حيــازة البحريــن نحو 918 
مليــون دولار وعمان بنحو 

15 مليار دولار.
وأفصحت وزارة الخزانة 
الأميركية في مارس الماضي 
لأول مــرة منــذ 4 عقود عن 
حجم ســندات الخزانة التي 

تمتلكها الدول الخليجية.
اليابان الصين  وأزاحــت 
مــن على عــرش قائمة اكبر 
حائــزي ســندات الخزانــة 
الأميركيــة لأول مرة، حيث 
بلغــت حيــازة اليابــان من 
السندات الأميركية نحو 1.1 
تريليــون دولار فيما بلغت 
ملكية الصين نحو تريليون 
دولار.وواصل صندوق الثروة 
أكبــر  الســيادي للنرويــج 
الصناديق السيادية بالعالم 
فــي مبيعاته من الســندات 
الأميركية لتبلغ 47.7 مليار 
دولار ليبلغ إجمالي مبيعاته 
من السندات الأميركية منذ 
نهاية 2015 نحــو 22 مليار 

دولار.
ويذكر أن عائدات السندات 
الأميركية سجلت مستويات 

الأوســط بنســبة 29% مــن 
النشــاط العــام للإصدارات، 
تليهــا الإمــارات وقطر فيما 
ارتفع إصدار ســندات الدين 
الإســامية الدولية 24% في 
العــام على أســاس ســنوي 
لتصل قيمتها الى 37.9 مليار 

دولار في عام 2016.
وتولــى بنــك »اتش اس 
بي ســي« البريطاني صدارة 
ترتيــب إصدارات الســندات 
الشرق أوســطية خلال عام 
2016 بحصــة بلغــت %13.3 
من الســوق، في حين تولت 
مجموعة سي آي إم بي المركز 
الاول في الإصدارات الإسلامية 
بحصة بلغــت 13.5%. وقال 
نجــار »ان قيمــة عمليــات 
الاندماج والاستحواذ المعلنة 
ذات العلاقة بالشرق الاوسط 
بلغت 46.9 مليار دولار خلال 
2016 مسجلة بذلك انخفاضا 
بنسبة 16% عن القيمة المسجلة 
في 2015، وتمثل أدنى إجمالي 
سنوي لمثل هذه العمليات في 

المنطقة منذ عام 2013.
وبلغ إجمالي الإصدارات 
المتعلقة بالأسهم في الشرق 
الأوســط 2.6 مليــار دولار 
فــي 2016، بانخفاض %5.5 
على أساس سنوي والأدنى 
في المنطقة منذ عام 2004«. 
وقــال نجار انه فيما يتعلق 
التــي تقاضتهــا  بالرســوم 
البنــوك الاســتثمارية، فقد 

قياسية عند 2.4% وهي اعلى 
مســتوى وصلــت اليه منذ 
ســبتمبر 2014 وذلــك بعــد 
إشارات من مجلس الاحتياطي 
الفيدرالي الأميركية بمواصلة 
رفع أسعار الفائدة مستقبلا.
ورفع مجلس الاحتياطي 
الاتحــادي أســعار الفائــدة 
قصيرة الأجل الشهر الماضي 
للمــرة الثانيــة منــذ الأزمة 
الماليــة العالمية فــي الفترة 
بين 2007 و2009 حين خفض 
أسعار الفائدة إلى قرب الصفر 
وبدأ شــراء كميــات ضخمة 
من أدوات الخزانة والأوراق 
الماليــة المدعومــة برهــون 
عقاريــة لخفــض تكاليــف 
الطويلة الأجل.  الاقتــراض 
ويتوقع مجلس الاحتياطي 
الفائدة الأساسي  رفع سعر 
القصير الأجل »مرات قليلة 
سنويا« حتى عام 2019 بما 
يضعه قرب المستوى المستدام 
لسعر الفائدة الطويل الأجل 

البالغ %3.

ارتفعــت رســوم الإقــراض 
المشترك بنســبة 50% على 
أســاس ســنوي لتصل الى 
444 مليــون دولار، وهــو 
أعلى مســتوى تسجله منذ 
9 سنوات، في حين ارتفعت 
الرسوم على ديون الأسواق 
الماليــة بأكثر مــن الضعف 
لتصل الى 134مليون دولار.
أما الرســوم الناتجة عن 
عمليات الاستحواذ والاندماج 
التي تم إنجازهــا خلال عام 
2016 فقــد بلغت 201 مليون 
دولار، بانخفــاض نســبته 
20% عمــا كانــت عليــه في 
2015، وأدنى إجمالي سنوي 
لهذا النوع من الرسوم على 
الاســتحواذات والاندماجات 
منــذ عــام 2012. وتراجعت 
رســوم الاكتتاب في أسواق 
المال بنســبة 51% لتصل الى 
41.8 مليون دولار وهو أدنى 
لهــا منــذ 12 عاما. وشــكلت 
رسوم القروض المشتركة %54 
من إجمالي رسوم الخدمات 
المصرفيــة الاستشــارية في 
الشرق الأوســط بوجه عام 
وهي أعلى نسبة مئوية منذ 
عام 2004، وشــكلت أتعاب 
ورسوم الاستشارات المنجزة 
24% مــن إجمالــي الرســوم 
في المنطقــة، في حين بلغت 
الرســوم في أســواق الدين، 
ورسوم الاكتتابات والأوراق 
المالية 16% و5% على التوالي.

بنمو 7%.. و»السعري« يسجل أعلى مستوى منذ مارس 2015

6.5 مليارات دولار مكاسب 
البورصة منذ بداية العام

محمود فاروق

واصلت بورصة الكويت 
زخمها في أســبوعها الثالث 
على التوالي من العام، لتسجل 
مؤشرات ومتغيرات السوق 
ارتفاعات تاريخية لم تشهدها 
منذ اكثر من 3 أعوام، بدعم 
من الســيولة التي ضختها 
كبــرى المحافظ والصناديق 
على مدار جلسات الأسبوع، 
ما يمثل دفعة إيجابية للسوق 

خلال الفترة المقبلة.
وحققت القيمة الرأسمالية 
مكاســب كبيرة منــذ بداية 
العام، حيث بلغت المكاسب 
في الأسبوع الأول 330 مليون 
دينار، وفي الأسبوع الثاني 
بنحــو 495 مليــون دينار، 
وقفزت في الأسبوع الثالث 
بنحو 1.2 مليار دينار ليصل 
إجمالي المكاســب منذ بداية 
العام نحو 2 مليار دينار بما 
يعــادل 6.5 مليــارات دولار 
بنسبة ارتفاع 7% منذ بداية 
العــام. وشــهدت الســيولة 
أعلى مستوى لها منذ يونيو 
2013، عندما لامست السيولة 
في جلســة الأربعاء الماضي 

مستوى 75 مليون دينار.
اما مؤشرات السوق فقد 
ارتفاعات قياسية،  شــهدت 
حيث ارتفع المؤشر السعري 
12%، والمؤشر الوزني %7.4، 
أما كويت 15 فارتفع 7% منذ 

بداية العام.
وكان لافتا تجاوز المؤشر 
السعري مستويات المقاومة 
بســهولة ليكســب خــال 

الأسبوع نحو 328 نقطة جراء 
موجات الشراء التي عكستها 
حالــة التفاؤل بين أوســاط 
الســيولة  المتعاملــن، مــن 
التــي ضختها الهيئة العامة 
للاســتثمار عبــر محفظتها 

الوطنية.
ولــم تؤثر عمليات جني 
الأرباح الأخيرة على المحصلة 
الأســبوعية للســوق، نظرا 
لمحدوديتهــا وتركزها على 
العقــارات والخدمات  قطاع 

المالية.
ومــع انطلاقــة الســوق 
الإقبــال  فــي 2017 لوحــظ 
المتزايــد مــن قبــل المحافظ 
والصناديــق الاســتثمارية 
وكذلك الأفراد المســتثمرون 
على الأسهم القيادية، والتي 
حظيت بتداولات جيدة على 
مدار جلسات الأسبوع التي 
اقتصــرت، وزاد الزخم على 
هذه النوعية من الأسهم في 
الجلستين الأخيرتين بشكل 
كبيــر ممــا أدى إلــى قفــزة 
السيولة لأعلى مستوى لها 
في تداولات الأربعاء الماضي.
الأســهم  واســتحوذت 
القيادية واخرى تشــغيلية 
على النصيب الأكبر من أحجام 
السيولة بالسوق من أبرزها 
اســهم »الوطني« و»بيتك« 
و»اجيليتــي«،  و»زيــن« 
وهو ما كشــف عن تحركات 
المســتثمرين لبنــاء مراكــز 
استثمارية، خاصة مع اقتراب 
الإعلان عن نتائجه السنوية 
وسط توقعات بان تعلن عن 
توزيعات نقدية جيدة استنادا 

إلى نمو أرباحهــا في نهاية 
التسعة أشهر الأولى من 2016.

مؤشرات جلسة الخميس
وأنهــت المؤشــرات آخر 
تعاملات الأسبوع على تباين، 
حيث أغلق المؤشر السعري 
على ارتفاع بـ 84 نقطة عند 
6436 نقطــة مســجلا أعلى 
مســتوى منذ مارس 2015، 
الســيولة بنحو  وتراجعت 
3.6% لتسجل 63 مليون دينار 

في آخر جلسات الأسبوع.
وتراجع مؤشر كويت 15 
الذي يقيس أداء الشــركات 
الأعلــى مــن حيــث القيمــة 
الســوقية والتــداولات بـ 5 
نقاط مغلقا عند 945 نقطة، 
فــي المقابــل ارتفع المؤشــر 
الوزني بنقطة واحدة مغلقا 

عند 408 نقاط.
وعلى صعيد الأسهم ارتفع 
ســهم »زيــن« بـــ 10 فلوس 
مغلقا عند 470 فلسا، وسهم 
»المباني« مغلقا عند 890 فلسا 
)+ 10(، يليهما ســهم »بنك 
وربــة« بفلســن مغلقا عند 

246 فلسا.
وفي المقابل تراجع سهم 
»ميزان« بـ 20 فلسا، مغلقا 
عند 940 فلسا، تبعه سهما 
»وطني« و»بيتك« بـ 10 فلوس 
عند 690 فلسا، و580 فلسا، 
على الترتيب. واستقرت أسهم 
»أغذية« و»أريــد« و»فيفا« 
و»أجيليتــي« و»صناعات« 
عند 2620 فلسا، و1180 فلسا، 
و900 فلسا، و690 فلسا، و142 

فلسا، على التوالي.

)قاسم باشا(  حالة من التفاؤل تسيطر على أوساط المتداولين على مدار جلسات هذا الأسبوع  	

العجز للسنة المالية الحالية أقل بكثير 
من المقدر

إصدارات السندات العالمية في 2017.. 
والكويت عينت بنوكاً لإدارتها

17 مليار دينار إجمالي المبالغ المعتمدة 
للإنفاق الرأسمالي لعدة سنوات

الميزانية القادمة سيكون فيها نمو 
بحجم الإنفاق الرأسمالي

ارتفاعات قياسية 
لمؤشرات السوق.. 
والأسهم القيادية 

الأكثر تداولًا

سيولة المحافظ 
والصناديق ترفع 

شهية المتداولين 
للشراء والتجميع

مستويات السيولة 
بالسوق تؤكد 

رغبة المستثمرين 
وتمسكهم الشرائي

»كابيتال إنتلجنس« تثبت تصنيف 
بيتك تركيا للعملات الأجنبية
ثبتت وكالة كابيتال انتلجنس للتصنيف الائتماني تصنيف العملات الأجنبية 
على المديين الطويل والقصير لبنك »بيتك - تركيا« عند +BB وB، على 
التوالي، مع تحديد الوكالة نظرة مستقبلية مستقرة لهذين التصنيفين.
محمود عيسى


