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»هيئة الأسواق« توافقالاقتصادية
على انسحاب »البحرية«
وافق مجلس مفوضي هيئة أسواق المال على طلب شركة 
المقاولات والخدمات البحرية الانسحاب الاختياري من 
البورصة، علما أن أسهم الشركة الحرة القابلة للتداول تشكل 
ما نسبته 31.6% من إجمالي الأسهم المدرجة في البورصة.

تمثل فرصاً استثمارية في 2017 وتشكل 40% من شركات السوق

80 سهماً بمكررات ربحية أقل من متوسط البورصة
شريف حمدي

وفقا لإغلاقــات بورصة 
الكويــت في نهاية تعاملات 
خــال  مــن  تبــن   ،2016
إحصائيــة أعدتها »الأنباء« 
مســتندة إلى أرقام شــركة 
أن للاســتثمار،   كامكــو 

80 سهما من أسهم الشركات 
الكويت  المدرجة ببورصــة 
تمثــل أكثــر مــن 40% مــن 
إجمالي الأســهم، بلغ مكرر 
ربحيتها أقل من 17 مرة وهو 
الـ P/E ببورصة  متوســط 
الكويت بنهاية العام الماضي.

ويعد مكرر ربحية السهم 
P/E من المؤشرات المهمة التي 
ينظر لها المســتثمرون عند 
تقييم الأســهم قبــل اتخاذ 
قرارهم الاستثماري، وكلما 
كان مكرر الربحية للســهم 
منخفضــا مقارنــة بباقــي 
بــذات  المدرجــة  الشــركات 
القطــاع كان الســهم مغريا 
للشــراء ومشــجعا علــى 
الاســتثمار فيه، وبالعكس 
كلمــا كان مكــرر الربحيــة 
العائــد مــن  مرتفعــا كان 

الاستثمار أقل نسبيا.
ورغم أن هذه هي القاعدة، 
إلا أن لكل قاعدة اســتثناء، 
فهنــاك العديد من الأســهم 
التي يزيد فيها مكرر الربحية 
للسهم عن متوسط السوق، 
وهو 17 مرة كما هو مذكور 

أعلاه، إلا ان هناك معطيات 
يجب أن يأخذها المســتثمر 
بعــن الاعتبــار أهمهــا، أن 
ارتفاع المكرر قد يكون سببه 
النقــد المتوافر لدى  ارتفاع 
الشركة وهو أمر ليس سلبيا 
دائما، بل ايجابيا في بعض 
الأحيــان، وذلك للأســباب 

التالية: 
٭ يتيــح للشــركة القــدرة 
اقتنــاص  علــى  الشــركة 
الفرص الجيدة وقتما ظهرت 
أمامها، كما أن توافر السيولة 
التفاوضي  الموقــف  يعــزز 
لهذه الشركات عند السعي 

لعمليات الاستحواذ. 
٭ قدرة الشركة على تنفيذ 
خططها التوسعية واستكمال 
فــي  القائمــة  مشــاريعها 
مواعيدها المقــررة، وهو ما 
يدر عوائد للشــركة تساهم 

قيادية(.
وعنــد التفكيــر فــي اقتناء 
 P/E الأســهم منخفضــة الـ

يجب ملاحظة ما يلي:
عنــد  الحــذر  توخــي  ٭ 
الاستثمار في بعض الأسهم 
ذات مكرر الربحية المنخفض، 
لأن ذلك قد يكون نتاج ارتفاع 
الديون، وبالتالي فإن سهم 
الشركة التي ينطبق عليها 
هذا الأمر ليس فرصة يجب 
اقتناصها، لأنه ينطوي على 
مخاطر، فالأمر يتطلب قراءة 
الميزانيــات جيــدا للوقوف 
على أسباب انخفاض مكرر 

الربحية.
التدقيــق فــي الأربــاح  ٭ 
المحققة، لمعرفة هل هي نتاج 
النشاط الرئيسي، أم أن هناك 
أرباحا استثنائية ناجمة عن 

بيع أصول لسداد ديون.

في زيادة أرباحها، وبالتالي 
يكون الاســتثمار في أسهم 
هذه النوعية من الشــركات 
ذا جــدوى، لأن توزيعاتهــا 

النقدية ستكون جيدة.
وبالعودة للإحصائية التي 
تضم 80 سهما )كما هو مبين 
بالجدول المرفق( ظهر ما يلي:
٭ 8 أســهم تمثــل 10% مــن 
القائمة، مكرر ربحيتها أقل 

من 5 مرات.
٭ 37 ســهما تمثل 46% من 
القائمة مكــرر ربحيتها أقل 
مــن 10 مرات أغلبها أســهم 
شــركات صناعية وعقارية 

واستثمارية.
٭ 35 ســهما تمثــل %43، 
مكــرر ربحيتهــا مــا بين 10 
و17 مرة، وهي تضم أسهما 
بنكية وصناعية واستثمارية 
وعقاريــة )أغلبهــا أســهم 

)ا.ف.پ( هل يستفيد المستثمر من وجود 40% من الأسهم مكرر ربحيتها أقل من متوسط السوق؟	

مكرر الربحية P/E )عدد المرات(السهم
2.3أسس
3.6وثاق

3.9وطنية د ق
4.2أعمال
4.5أ و ج
4.7جيران

4.8أ. فجيرة
4.8الرابطة
5.5السفن
6.1التبريد

6.2المتنزهات
6.7التجارية
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6.9يوباك
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9.3خليج ت
9.5برقان
9.5أركان
9.5عقار

9.6التمدين أ
9.6زجاج
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10ب ك تأمين
10الدانة 

مكرر الربحية P/E )عدد المرات(السهم
10.3طفل المستقبل
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10.8طيبة
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11.1أولى وقود
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VIVA11.9

11.9الجزيرة
12.1آبار
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12.9هيومن

13أجيليتي
13المتحدة
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13.4الامتياز
13.4الوطني

13.7اسمنت خ
13.8السور للوقود
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14.3نفائس

14.7بوبيان ب
15.6أعيان
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15.8الصناعات
16ك.م القابضة

16المواشي
16.2آلافكو

16.5أسمنت ك

جدول  يبين أسهم الشركات التي يقل مكرر ربحيتها عن متوسط السوق وهو 17 مرة  17 مرة متوسط
الـ P/E ببورصة 

الكويت

 8 أسهم أقل
من 5 مرات.. و37 
سهما أقل من 10 

مرات

34 سهماً مكرر 
ربحيتها ما بين 10 

إلى 17 مرة

بعض الشركات 
بمكررات مرتفعة 

لكنها فرصة جيدة 
للاستثمار لسيولتها 

المرتفعة

 الأرقام المعروضة أعلاه هي مجرد مؤشرات استدلالية 
للمستثمر والمتداول في البورصة الكويتية، وهي ليست 

دعوة من »الأنباء« للشراء أو البيع أو الاحتفاظ بهذه 
الأسهم أو غيرها، لذا اقتضى التنويه.

سجل سهم شركة هيومن سوفت خلال 
تعاملات أمس أعلى مستوى سعري له 

منذ الادراج.
وارتفع السهم في نهاية التعاملات، بنحو 

3.6%، صعودا إلى سعر 2.780 دينار، 

بمكاسب بلغت 100 فلس، ليصبح السهم 
الأعلى سعرا بالبورصة الكويتية.

وبلغ حجم تداولات السهم نحو 1.5 
مليون سـهم، بقـيمة 4.07 ملايين 

دينار.

تنويه

»هيومن سوفت« لأعلى مستوى في تاريخه

طالب بإعادة النظر في التعرفة بالتدرج خلال 5 سنوات

ً »اتحاد العقاريين«: زيادة الكهرباء على »التجاري« قاسية جدا
طارق عرابي

يحبس قطاع العقار المحلي 
أنفاسه مع قدوم شهر مايو 
المقبــل والــذي تحــول الى 
»كابوس مرعب« للعديد من 
الشركات العقارية »الكبرى«، 
وتحديدا تلك التي تدير وتملك 
مجمعات تجارية في الكويت، 
فللمــرة الأولى من ســنوات 
سيبدأ تطبيق تعرفة الكهرباء 
والماء الجديدة، والتي ستؤثر 
وبــا شــك علــى ميزانيات 
العقارية  الشــركات  وأرباح 
نظرا للتغيير الهائل في قيمة 

فواتير الكهرباء.
وفــي مــوازاة الخطوات 
التي يقوم بها عدد من أعضاء 
مجلس الأمة حاليا على إيقاف 
القانون رقم 20 لسنة 2016 
والخاص بالتعرفة الجديدة 
للكهربــاء والماء، بــدأ اتحاد 
العقاريــن تحــركات جادة 
فــي نفــس الاتجــاه، حيث 
قــام مؤخرا بمخاطبة وزيرا 
الكهرباء والماء والنفط عصام 
المرزوق، بضرورة التدرج في 
زيادة أسعار الكهرباء ولمدة 

5 سنوات.
وأشــار الاتحــاد الــى أن 
تطبيق التعرفة الجديدة في 

مايو المقبل من شأنه أن يؤدي 
الــى ارتباك العمــل في هذا 
القطــاع وتوقف بعضها، ما 
قد ينتج عنه خلل اقتصادي 
وانعــكاس علــى القطاعات 
الاقتصاديــة المختلفــة فــي 
النتائج  الدولة، فضلا عــن 

الاجتماعية غير المحمودة.
وأكد ان زيــادة الكهرباء 

والتــي تبلغ نســبتها نحو 
12.5 ضعفا على قطاع العقار 
التجاري تعتبر قاسية جدا 
على القطــاع، خاصة اذا ما 
عرفنا أن نحو 80% من المباني 
التجارية في  الاســتثمارية 
الكويت يزيد عمرها على 5 
سنوات، وأن أغلبها لم تأخذ 
بعين الاعتبار عند إنشــائها 

اللازمــة فيما  الاحتياطــات 
يخص العزل الحراري ووضع 
أنظمــة الحد من اســتهلاك 
الكهربــاء والمــاء، مــا يعني 
أنها تحتاج الى وقت طويل 
التعديلات المطلوبة  لإجراء 
قبل موعد التطبيق المحدد.

وأكــد الاتحــاد ان ارتفاع 
التكلفة بهذه الطريقة سيؤدي 
بالمحصلة الى تضخم سعري 
في أسعار الخدمات والسلع، 
ومنهــا علــى ســبيل المثال 
الخدمات الصحية والتعليمية 
والترفيهيــة  والخدميــة 
والتجارية، وما سينتج عن 
ذلك مــن أضــرار اقتصادية 

واجتماعية.
وأوضح الاتحاد أنه ليس 
ضد إعادة تســعير خدمات 
الكهربــاء والمــاء، لكــن ذلك 
يجب أن يتم من خلال التدرج 
الزيادة خلال مدة لا تقل عن 5 
سنوات، وتقسيم المستهلكين 
في العقار التجاري الى شرائح 
أسوة بالعقار الاستثماري، 
وتقــديم حوافــز للكويتيين 
أصحاب المشاريع الصغيرة 
لمساعدتهم على زيادة قدراتهم 
التنافسية، وتقديم خصومات 
الذين يعملون  للمستهلكين 

على ترشيد استهلاكهم.

)شانافاس قاسم( 4 أشهر تفصلنا عن بدء تطبيق التسعيرة الجديدة للكهرباء على القطاع التجاري	

خلال النصف الثاني من العام الحالي

»الوطنية للطيران« تعود للمنافسة بعد توقف 5 سنوات
تســتعد شــركة »الوطنية للطيران« بالكويت للعودة الى 
المنافســة في الســوق المحلية بعد نحو 5 سنوات على توقف 

نشاط الشركة متأثرة بالأزمة المالية عام 2008.
وكشفت مصادر مسؤولة في الشركة لـ »العربية« عن خطة 
إعادة تشغيل »الوطنية للطيران« في النصف الثاني من هذه 
الســنة، بعد أن تمكنت مجموعــة التويجري، المالك الأكبر في 
الشركة، من إحياء الشــركة من جديد بضخ رأسمال وتسديد 
معظــم الالتزامات. وقالت المصادر إن الشــركة تتفاوض الآن 
لتأجير مجموعة من الطائرات ستكون باكورة انطلاقة الشركة، 
كما بدأت في اســتقبال طلبات توظيــف طاقم الطائرة بعد أن 

انتهت من التوظيف الإداري.
وكانت مجموعة التويجري استحوذت على حصة مجموعة 
مشاريع الكويت القابضة )كيبكو( في شركة الوطنية للطيران 
البالغــة 13%، كما تمكنت من تجميــع حصص أخرى لتصبح 

أكبر مالك فيها.
ويأتــي ذلك في وقــت تعود فيه شــركة الخطوط الجوية 

الكويتية إلى المنافسة أيضا للسوق بعد تحديث أسطولها.

احذروا من تضخم 
سعري في أسعار 

الخدمات
والسلع

»كويت 15« لأعلى مستوى منذ 2015

خلال اجتماعه اليوم

سيولة البورصة تقفز 
لـ 30 مليون دينار

مجلس »أمريكانا« يناقش
عرض استحواذ »أدبتيو« 

شريف حمدي

سجلت بورصة الكويت أعلى مستوى 
لها في السيولة في العام الجديد ببلوغها 
نحو 30 مليون دينار، بنسبة ارتفاع بلغت 
30% مقارنة بآخر إقفال، وتعد هذه القيمة 

هي الأعلى منذ نحو 3 أشهر.
وتركزت السيولة حول أسهم هيومن 
سوفت الذي استحوذ على 13% من السيولة 
الإجمالية للبورصة بتجاوز أحجام التداول 
4 ملايين دينار، كما نشــطت أسهم أخرى 

مثل الامتياز وبيتك وبتروغلف.
وشــهد مؤشــر كويت 15 الذي يقيس 
أداء أكبــر 15 شــركة كويتيــة مدرجة من 
حيث الســيولة والقيمة الرأسمالية أعلى 
مستوى له بتجاوزه حاجز الـ 900 نقطة 
باســتقراره عند 903 نقاط لأول مرة منذ 
ديسمبر 2015، وفي ذلك دلالة على استهداف 
الأسهم القيادية استعدادا لموسم التوزيعات. 
وحققــت البورصة أرباحا أمس بلغت 

نحو 144 مليون دينار.

وتبدو بداية بورصة الكويت في العام 
الجديد أفضل كثيرا من ذات الفترة من العام 
الماضي والتي اتسمت بالتراجعات الحادة 
والخسائر الرأسمالية الكبيرة التي سلبت 
البورصــة مليارات في غضون جلســات 
قليلــة على وقع انخفاض أســعار النفط 

بشكل حاد.
ومن المتوقع ان يستمر زخم البورصة 
في ظل قناعة مديري المحافظ والصناديق 
الاستثمارية، فضلا عن مستثمرين أفراد 
إلى بدء تكوين مراكز اســتثمارية جديدة 
تعتمد على اقتناء الأسهم المرجح أن تكون 
توزيعاتها النقدية جيدة، وربما أعلى من 

توزيعات 2016.
وواصل المؤشر السعري نشاطه بإضافة 
65 نقطة جديدة ليصــل إلى 5896 نقطة 
وهو أعلى مستوى له في نحو عام ونصف 
العام، كما ارتفع المؤشر الوزني بنسبة %0.5 
بمكاسب تجاوزت نقطتين ليصل إلى 386 
نقطة، كما ارتفع مؤشر كويت 15 بنسبة 
0.6% محققا 5 نقاط ليصل إلى 903 نقاط. 

يجتمع مجلس إدارة الشركة الكويتية 
للأغذية »أمريكانا« اليوم الاثنين في الواحدة 
ظهرا بمقر الشركة لمناقشة عرض الاستحواذ 
الالزامي المقدم من شركة أدبتيو الإماراتية، 

وفقا لبيان على البورصة.
وكانت هيئة أسواق المال وافقت نهاية 
الشهر الماضي على مستند عرض الاستحواذ 
الإلزامي لشراء الأسهم التي لا تملكها أدبتيو 
في شركة امريكانا والتي تمثل 33.2% من 
إجمالي الأســهم المصدرة لشركة امريكانا 

بسعر 2.650 دينار للسهم الواحد.
وقالت الاستثمارات الوطنية )بصفتها 
مديرا لعملية الاستحواذ وممثلة عن شركة 
أدبتيو(، إن فترة التجميع تبدأ بتاريخ 12 
يناير الجاري علــى ان تنتهي بتاريخ 13 

فبراير المقبل.
وســتصل قيمة الصفقة فــي حال باع 
جميع المساهمين حصصهم إلى 354 مليون 
دينــار، اي ما يعادل نحو 1.1 مليار دولار 

تقريبا.


