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الاقتصادية

دراسة لفرض ضرائب صفرية
على الخدمات المالية 

والعقارات

فرض رسوم تصاعدية على 
المشروبات المضرة صحياً

في 2017

المرونة الممنوحة لفرض 
ضريبة القيمة المضافة تخفض 

عوائدها دون %50

مقترح لإنشاء مقاصة لإدارة 
وتوزيع عوائد »القيمة 

المضافة«

تشوهات سعرية محتملة 
بعد تطبيق الضريبة بين دول 

الخليج

ً »النفط الكويتي« بـ 51.7 دولارا
انخفض سعر برميل النفط الكويتي 15 سنتا ليبلغ 51.72 دولارا 
أي بنسبة 0.2%، وفقا للسعر المعلن أمس من مؤسسة البترول 
الكويتية.
وأظهر مسح أجرته »رويترز« أن أسعار النفط ستواصل ارتفاعها 
التدريجي خلال العام الجديد متجهة إلى مستوى 60 دولارا 
للبرميل.

آلية تحصيل الضرائب والعوائد المتدنية أبرز أسباب التأجيل لما بعد 2018

صندوق النقد ينصح الكويت: 5 سنوات لتطبيق »القيمة المضافة«
محمود فاروق

رغم التزام الكويت بفرض 
ضريبة القيمة المضافة بدءا من 
أوائل عام 2018، وكذلك فرض 
رسوم على التبغ والمشروبات 
المحلاة بالسكر، خلال 2017، 
إلا أن هناك عددا من المشاكل 
الإدارة  ببنــاء  المرتبطــة 
الضريبية الملائمة، بالإضافة 
الى وجود عــدد من القضايا 
التي مازالت تحت المناقشــة 
بين دول الخليــج. وفي ذات 
السياق يقول تقرير صادر من 
صندوق النقد الدولي حصلت 
»الأنباء« على نسخة منه: إن 
هناك ثلاثة أبعاد خاصة بآلية 
تطبيق ضريبة القيمة المضافة 

وتحصيل الرسوم، وهي:
أ - المدى الذي تتبنى به كل 
دولة قواعد ومعدلات ضريبة 

مشابهة.
ب - تحصيــل الضرائب 
في إطار الاتحــاد الجمركي، 
عند الحدود، وكذلك ضرائب 
الترانزيت مع العالم الخارجي.

ج - توقيت تطبيق القيمة 
المضافة، وهل على جميع دول 
المجلس تطبيقها بنفس الوقت 
أم هناك إمكانية للمرونة في 

توقيت التطبيق.

ضرائب صفرية!
وتحــدد اتفاقيــة القيمــة 
المضافة معــدل ضريبة %5، 
ألا تترك مجالا لخيارات دول 
القاعــدة  المجلــس لتحديــد 
الضريبــة Tax Base، وذلــك 
من حيث تركها المجال للدول 
الاعضاء لتحديد وجهة نظرهم 
فــي فــرض أو عــدم فــرض 
الضريبة على 6 قطاعات هي: 
التعليم، الصحــة، الخدمات 
المالية، العقارات، النقل المحلي، 
والنفط والغاز. مع ترك مجال 
لهذه الــدول في تعريف هذه 
القطاعات الســت، مع حرية 
فــي الاســتثناءات، أو فرض 
ضرائــب صفرية، مع وجود 
حريــة أيضا فــي فرض هذه 
الضريبــة علــى القطاعــات 
الحكوميــة والزراعيــة. كما 
أتاحــت الاتفاقيــة بفــرض 
ضريبــة صفرية على بعض 
بنــود الاغذيــة مــن القائمة 
المشــتركة المتضمنة 100 بند 
والمســتخرجة مــن تصنيف 

النظام المتجانس.
أنــه  التقريــر  ويضيــف 
اعتمادا على هذه المرونة لدول 
المجلس في التعامل مع ضريبة 
القيمة المضافة، فإن العوائد 
الضريبية الفعالة ستكون أقل 
من المتوقع )وقد تصل العوائد 

الفعلية 50% من المحتمل(.

وذلك بسبب الاستثناءات، 
والمعدل الصفري، والقطاعات 
الست المشار اليها، الامر الذي 
حدا ببعض الدول الى اقتراح 
معدل ضريبــي أعلى )%10( 
لتعويض نتائج هذه المرونة.

ويشير التقرير الى أنه رغم 
أن بعــض التباين في عوائد 
معدلات الضريبــة المحتملة 
يعتبــر أمرا قابــا للمعالجة 
وذلك بسبب ان نفقات الشحن 
عبــر الحدود بــن الدول هي 
محــدودة، الا أن المهم هو ان 
درجــة المرونة في ادارة هذه 
الضريبة )على شكل المرونة 
في تحديد القاعدة الضريبية( 
تعتبر أمرا يثير الإشكال على 

ثلاث جبهات هي:
أ - يمكن أن تساهم هذه 
المرونة في التأثير سلبا على 
الوائــد المتوقعة من ضريبة 

القيمة المضافة.

ذلك هناك مرونة في تحديد 
الرسوم على مستوى كل بلد 
خليجــي. ويمكن أن تصبح 
قضيــة تهريــب التبغ محل 
اهتمــام، إلا أنهــا لا تقتصر 
على دول المجلس، حتى في 
حالة توحيد الرسوم على هذه 
السلعة، حيث ان الاستهلاك 
غير الشــرعي قــد يأتي من 
خــارج دول المجلــس. وهو 
الامر الذي يعزز وجهة النظر 
القائلة ان معدلات الرســوم 
على التبغ لابد أن يصاحبها 
تطبيق فعال للسيطرة على 
الانشــطة غيــر الشــرعية، 
حتى يمكن ضمــان العوائد 
المتوقعــة، وكذلــك ضمــان 
تحقيق الاعتبارات الصحية.
أما في حالة المشــروبات 
المحلاة بالسكر، فإن تطبيق 
أهــداف  الرســوم، تحقيــق 
صحية، لا يتســم بالسهولة 

بسبب العبور عبر الحدود، 
ومصدر التعقيد هو الاعتماد 
علــى إرجاع ضريبة القيمة 
المضافة في بلد المقصد على 
تعاملات الاعمال، والضريبة 
في بلد المنشأ على مبيعات 
للمســتهلكين،  الاعمــال 
التعقيد يتطلب  ولمعالجــة 
الامــر فحوصات وتدقيقات 
محــل  للســلع  جمركيــة 
البينيــة داخــل  التجــارة 
السوق الخليجية المشتركة، 
ومضاعفة الجهد لإزالة هذه 
التدفقات والفحوصات على 
الحــدود الداخليــة لكل بلد 

عضو.
ويشــير التقرير الى أن 
بدائــل الحــل متوافــرة من 
خــال توثيــــق التزامــات 
القيمة المضافة للتجار بدول 
المجلــس في بلــد واحد من 
أعضاء المجلس، والمستحقة 
لأي بلــد مــن دول المجلس. 
على أن يتم توزيــع عوائد 
ضريبة القيــمة المضــافة من 
خلال دار مقاصة. ويضمن 
هذا البديل ضمن استحقاقات 
القيمــة المضافــة  ضريبــة 
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.Members
إلا أن هذا البديل يتطلب 
شـــرطين قــد يســتغرقان 
الاول،  للتطبيــق:  وقتــا 
العمــل على تجانــس أكبر 
للقواعــد الضريبية للقيمة 
المضافة، والثاني، تنســيق 
الادارة الضريبيــة وتبادل 
المعلومات المـحاســـبية بين 

دول المجلس.
وفــي ظــل الرغبــة فــي 
بدء العمــل بضريبة القيمة 
المضافــة أوائل عــام 2018، 
فإنه من المهــم تحديد فترة 
هــذه  لتطبيــق  انتقاليــة 
الضريبــة، ويعتقد التقرير 
أن هذه الفترة هي بين 3 - 5 
سنوات، تتمكن خلالها دول 
المجلس من إدخال الضريبة 
على المســتوى الوطني، ثم 
الشــروط المشــار  توفيــر 
اليهــا لاحقا على المســتوى 

الخليجي، لاحقا.

العوائد المتوقعة
ويرى التقرير أن العوائد 
المتوقعة من هذه الضريبة 
المبــادئ  علــى  ســتعتمد 
تقييــم  فــي  المســتخدمة 
الضريبــة وبشــكل محدد: 
القاعدة الضريبية، ومعدل 
الضريبــة، وتاريــخ البدء، 
والاستثناءات وكفاء الادارة 
الضريبيــة، ومــدى تعاون 
دافعــي الضريبــة، ومــدى 

سهولة وشفافية الادارة.

ب - ستساهم في زيادة 
التشوهات السعرية بين دول 

المجلس.
ج - ستتعقد إدارة ضريبة 
القيمــة المضافة، داخل دول 
المجلــس، وداخــل الاتحــاد 

الجمركي.
حيــث يمكن أن يســاهم 
فــي فتــح ثغــرات قانونية 
على مستوى كل بلدة وعلى 
مســتوى جمــع الحصيلــة 
الضريبيــة، على مســتوى 

دول المجلس.

تطبيق الرسوم
ويقول التقرير ان تحقيق 
تجانــس كامل فــي القاعدة 
الضريبيــة الخاصة بفرض 
رسوم على التبغ، والمشروبات 
المحلاة بالسكر، الا أنه يلاحظ 
أنه لا يوجد اتفاق قوي على 
توحيد هذه الرسوم، وبدلا من 

لصعوبة تحديد ما يجب أن 
تفرض الرســوم عليه. وفي 
ظــل هذه الحالــة تركز دول 
المجلــس على تلك الرســوم 
التي تعالج الضرر الصحي 
)زيادة الوزن( من خلال فرض 
الرســوم تصاعديا كلما زاد 
محتوى المواد الســكرية في 
المشروبات )مثلا عند زيارة 
السكر عن 5 غرامات لكل 100 
مليمتر(. ويشير التقرير الى 
أن البديل الافضل هو فرض 
رسوم معتدلة الا أنها تغطي 
فئات واسعة من المشروبات 
المحــاة بالســكر والمعبــأة 
النهائــي. وهو  للاســتهلاك 
البديل أو المقترح الذي يتسق 
مع  تجارب الــدول الاخرى 
التي أدخلت الرسوم على هذه 
النوعية من السلع )تونس: 
25% من قيمة السلعة، ودول 
الاتحاد النقدي والاقتصادي 
لغــرب أفريقيــا: 20% كحــد 
أقصى، والمكسيك: حوالي 0.8 
دولار على كل ليتر(. ويمكن 
أن تحدد دول المجلس رسوم 
أعلى لكون ان المعدل المقترح 
على ضريبة القيمة المضافة 

هو معدل منخفض )%5(.

تحصيل الضريبة
يرى التقريــر أن قواعد 
تخصيص العوائد الضريبية 
بــن دول المجلــس معقــدة 

المرونة الممنوحة لكيفية تطبيق ضريبة القيمة المضافة تخفض عوائدها دون %50

ارتفعت 40% بتجاوزها 28 مليون دينار

أسهم التوزيعات.. تقفز بالسيولة
شريف حمدي

قفــزة كبيــرة حققتهــا 
الكويت  ســيولة بورصــة 
أمــس، ببلوغهــا 28 مليون 
دينار بارتفاع 40% مقارنة 
بجلســة تعامــات أول من 

أمس.
وتعد هذه السيولة الأعلى 
منــذ نحو 3 أشــهر تقريبا، 
وتركزت بشكل واضح على 
الأســهم القيادية سواء في 
القطاع البنكي أو في قطاعات 
أخــرى، وكان فــي مقدمــة 
هــذه الأســهم »أجيليتــي« 
و»بيتــك«  و»الوطنــي« 
التي اســتحوذت  و»زين«، 
على نحــو 10 ملايين دينار 
القيمــة  تعــادل 35% مــن 

الإجمالية.
ويرجع السبب في الإقبال 
على هذه النوعية من الأسهم 
إلى قناعــة مديري المحافظ 
والصناديق الاســتثمارية، 
مســتثمرين  عــن  فضــا 
أفراد إلى بدء تكوين مراكز 
اســتثمارية جديدة تعتمد 
على اقتناء الأســهم المرجح 
أن تكون توزيعاتها النقدية 
جيــدة، وربمــا أعلــى مــن 

توزيعات العام الماضي.
وبنــاء علــى اســتهداف 
الأسهم ذات الأسعار المرتفعة، 
الوزنية  حققت المؤشــرات 
مكاسب بلغت 0.5% لمؤشر 

كويت 15، حيث أضاف 4.7 
نقــاط لمكاســبه ليصل إلى 
898 نقطة، كما ارتفع المؤشر 
الوزني بنسبة 0.4% محققا 
1.4 نقطــة ليصــل إلى 383 

نقطة.
وواصل المؤشر السعري 

نشــاطه الإيجابي في 2017 
اســتكمالا لآخر شهرين في 
2016، وذلــك بإضافــة 13 
نقطــة جديــدة ليصــل إلى 
أن  ليتأكــد  نقطــة،   5787
بداية العــام الحالي أفضل 
كثيرا من بداية العام الماضي 

الذي استهل تعاملاته على 
خسائر فادحة على مستوى 
القيمة الرأسمالية والمؤشرات 
الثلاثة على وقع جراء انهيار 
النفــط بالســوق  أســعار 
العالمي، وهو ما ألحق خسائر 

كبيرة لأسواق الخليج.

استهداف ملحوظ لأسهم التوزيعات النقدية

أخبار البورصة

أعلنت شركة القرين لصناعة الكيماويات 
أن حصتها في الشركة الوطنية للخدمات 

البترولية »نابيسكو« بلغت 50.5%، بعد إتمام 
إجراءات الاستحواذ.

وقالت الشركة في بيان للبورصة الكويتية، 
إنها ملتزمة بتقديم عرض استحواذ إلزامي 

على باقي الأسهم المتداولة في نابيسكو 
والبالغة %49.5.

ويأتي هذا الإعلان بعد الانتهاء أول من أمس 
من إجراءات بيع نحو 6.8 ملايين سهم من 

أسهم »نابيسكو« لصالح »القرين« بسعر 800 
فلس للسهم، وبقيمة 5.5 ملايين دينار، وبلغت 
الأسهم المباعة في »نابيسكو« 11.8% تقريبا من 

أسهم رأسمال الشركة.
وأوضحت البورصة أن الطرف البائع مثله 
شركة كامكو للاستثمار ـ حساب محافظ، 
كما مثلت الشركة ذاتها الطرف المشتري ـ 

حساب محافظ أيضا ـ نيابة عن العميل شركة 
القرين.

وأعلنت البورصة، عن إيقاف سهم »نابيسكو« 
عن التداول لمدة ساعة، وذلك تطبيقا 

لقانون الهيئة حيال صفقات الاندماجات 
والاستحواذات. واستقر سهم »القرين« عند 

مستوى إغلاقه السابق 230 فلسا بعد تداولات 
محدودة، فيما لم يشهد »نابيسكو« أي 

تداولات واستقر عند 820 فلسا.

انتهت شركة الأرجان العالمية العقارية، من 
عملية إلغاء 1828 سندا، تبلغ قيمتها 9.1 ملايين 

دينار، وذلك لعدم حاجة الشركة لإعادة بيع 
تلك السندات مستقبلا. وأوضحت الشركة في 

بيان للبورصة أن السندات التي تم إلغاؤها 
تستحق بتاريخ 11 أبريل 2017.

وأشارت الشركة في البيان إلى أن السندات 

المتبقية بعد الإلغاء أصبح عددها 3472 سندا، 
بقيمة 17.4 مليون دينار.

وأفادت الشركة بأن عملية الإلغاء تمت 
بالتنسيق مع بنك برقان بصفته الوكيل المالي 
لسندات الشركة. ولم يشهد سهم الشركة أي 

تداولات أمس واستقر عند مستوى إغلاقه 
السابق 176 فلسا للسهم.

قالت شركة ألافكو لتمويل شراء وتأجير 
الطائرات إن عضو مجلس الإدارة بول 

كويجلي، ممثلا عن بيت التمويل الكويتي 
»بيتك«، استقال من منصبه اعتبارا من 25 

ديسمبر 2016.
وأوضحت ألافكو في بيان للبورصة أن 

الاستقالة لأسباب خاصة، وليس لها أثر على 
المركز المالي للشركة.

»القرين«: ملتزمون بتقديم عرض للاستحواذ
على الأسهم المتبقية في »نابيسكو«

»الأرجان« تنتهي من إلغاء سندات بـ 9 ملايين دينار

»ألافكو«: استقالة ممثل »بيتك« من عضوية مجلس الإدارة

جدول : العوائد المتوقعة من فرض ضريبة القيمة المضافة

البلد

بافتراض أن القاعدة الضريبية تمثل )90%( من الاستهلاك الخاصباستخدام نسبة كفاءة تعادل )0.58(
حصة الاستهلاك النهائي 

في الناتج المحلي 
الإجمالي

عائد الضريبة عند )%5( 
من الناتج المحلي 

الإجمالي

حصة الاستهلاك النهائي في 
الناتج المحلي الإجمالي

عائد الضريبة عند )5%( من الناتج 
المحلي الإجمالي

66.21.949.82.2البحرين
72.52.147.72.1الكويت
68.12.037.41.7عمُان
41.41.222.01.0قطر

70.42.040.81.8السعودية
67.02.047.82.1الإمارات

السعودية: بدء تطبيق ضريبة
على التبغ ومشروبات الطاقة 

أبريل المقبل
أعلنــت وزارة المالية الســعودية في بيــان لها ان 
تطبيــق الاتفاقية الموحدة للضريبــة الانتقائية على 
بعض الســلع مثل المشــروبات الغازية ومشــروبات 
الطاقة والتبغ ومشــتقاته ســتدخل حيز التنفيذ في 

ابريل المقبل. 
وأشارت إلى ان البدء بتطبيق تلك الضريبة يأتي 
بعد المصادقة على الاتفاقية الموحدة للضريبة الانتقائية 
وإصدار النظام الداخلي الذي يتضمن الأحكام المشتركة 
الواردة في هذه الاتفاقية وفقا لقراري المجلس الأعلى 
لقادة دول مجلس التعاون الخليجي في الدورة »36« 
المنعقد في ديســمبر عام 2015 والدورة »37« المنعقد 
في ديســمبر عام 2016، مشيرا إلى ان التطبيق سيتم 

بعد الانتهاء من اجراءات المصادقة النظامية.


