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دول الخليج ترفع أسعار الفائدة للإبقاء على ربط العملات بالدولار

»كامكو«: رفع تكاليف الاقتراض في الكويت %11
قال تقرير صادر عن شركة 
كامكــو للاســتثمار انــه من 
المتوقــع ان يرفع الاحتياطي 
الفيدرالي رفع ســعر الفائدة 
الأساسي 3 مرات خلال العام 
2017، وذلــك بعــد ان رفعها 
للمرة الأولى في العام 2016، 
بواقع 25 نقطة أساس لتتراوح 
ما بين 0.50% و0.75%، مرتفعة 
من نطاق 0.25% ـ 0.50%، وذلك 
في إشــارة لتحسن البيانات 
الاقتصادية وظروف ســوق 

العمل. 
التقريــر ان دول  وذكــر 
الخليج رفعت أسعار الفائدة 
للإبقــاء على ربــط عملاتهم 
بالدولار، وارتفاع مستويات 
الإقــراض بين البنوك، حيث 
قامت السعودية برفع معدل 
الشــراء  إعــادة  اتفاقيــات 
العكسي«  المعاكس »الريبو 
إلى نسبة 0.75%، فيما قررت 
ابقاء معــدل اتفاقيات إعادة 
الشراء )الريبو( عند نسبة 
2%. ويعزى قرار إبقاء معدل 
الريبو بدون تغير في رأينا 
على الأغلــب لضمان توافر 
مستويات مريحة من السيولة 
في النظام المصرفي والتخفيف 
من حــدة الارتفاع الشــديد 
لأسعار الفائدة بين البنوك. 
كما قام بنك الكويت المركزي 
بخطوة مماثلة ورفع ســعر 
الخصم بواقع 25 نقطة أساس 
ليرتفع من نسبة 2.25% إلى 
نسبة 2.5%، في حين رفعت 
الامارات ســعر الفائدة على 
شــهادات الايداع بنسبة 25 
نقطة أساس. وقد أشار بنك 
الكويت المركزي إلى ان تلك 
الخطوة من شــأنها الحفاظ 
على تنافسية وجاذبية العملة 
المحليــة كوعــاء للمدخرات 

المحلية. 
وقــال التقريــر انــه مــن 
المحتمــل ان ترتفــع تكاليف 
الاقتراض بالنســبة للكويت 
بحوالي 11% وفقا لحساباتنا. 
إلى جانب ذلك، قامت كل من 
البحرين وقطــر أيضا برفع 
أسعار الفائدة الرئيسية بواقع 
25 نقطة أســاس إلى %0.75. 
وقد نتج عن ذلك ارتفاع سعر 
فائدة الإقراض فيما بين البنوك 
لليلة واحدة لكل من الإمارات 

والكويت وقطر. إلا ان ســعر 
فائــدة الإقراض بــن البنوك 
لمدة ثلاثة أشهر شهد اتجاهات 
مختلطة، حيث ارتفع في كل 
من السعودية والكويت وقطر، 
في حين تراجع في الامارات من 
1.4029% إلى 1.3336%، وذلك 
لأنه من الأرجح أن تقدم البنوك 
على إقراض الأموال بشروط 

أبسط.
وتوقع التقرير ازدياد قوة 
الدولار وبقاء أسعار النفط عند 
مســتويات جيدة، وتفضيل 
المستثمر للأسهم على ادوات 
الدخل الثابت، وهناك توقعات 
بتماسك أســعار النفط فوق 
مستوى 50 دولارا للبرميل. 
واخــذا فــي الاعتبــار توقع 
حــدوث مزيد من رفع ســعر 
الفائدة في المستقبل، فإنه من 
المتوقع تراجع أداء السندات 
نسبيا مقارنة بفئات الأصول 
الرئيسية الأخرى على المدى 
المتوســط، وذلك مــع تراجع 
العوائد، في حــن نتوقع ان 
يستند أداء الأسهم على أرباح 
الشركات أكثر من اعتماده على 

توافر الســيولة، كما شهدنا 
سابقا.

واشــار التقريــر الــى ان 
رفع أســعار الفائدة قد يضع 
تحديــات جديــدة أمــام دول 
الخليج، مع نسب أقل للعجز 
الثنائي، فعلى الرغم من إبقاء 
بعض البنــوك المركزية على 
أسعار الإقراض دون تغيير، 
إلا انه يتوقع أن يصل ارتفاع 
تكاليف الإقراض إلى الشركات 
والمستهلكين من خلال ارتفاع 
معدلات الإقراض بين البنوك. 
وتوقــع التقرير أن يكون 
عجــز موازنــة 2017 أقل من 
نسبة 6.9% من الناتج المحلي 
الإجمالي الذي توقعه صندوق 
النقد الدولي، حيث ان ارتفاع 
اســعار النفط من شــأنه أن 
يترجم إلى ارتفاع في العائدات. 
كما تتوقع بحوث كامكو أيضا 
انه مــن الممكن لدول الخليج 
ان تشهد فائضا في الحساب 
الجاري للعام 2017، مقابل ما 
توقعه صندوق النقد الدولي 
من تسجيل عجز بنسبة %0.5 
من الناتج المحلي الإجمالي. 

التطبيع النقدي 
أسرع مما كان 

متوقعاً 

اتجاهات مختلطة 
لسعر فائدة الإقراض 

بين البنوك لمدة 
ثلاثة أشهر

زيادة قوة الدولار 
والنفط عند 

مستويات جيدة 
والأسهم أفضل من 

الدخل الثابت

توجتها »تيليكوم ريڤيو« خلال حفلها السنوي في دبي

بحثاً عن عوائد أعلى وسط سوق عالمي سلبي

»زين« تفوز بجائزة »أفضل علامة تجارية« في المنطقة

»الوطني«: اندفاع الصناديق العالمية نحو أميركا

فــازت مجموعــة زين 
بجائــزة »أفضــل علامــة 
قطــاع  فــي  تجاريــة« 
المتنقلــة في  الاتصــالات 
منطقة الشــرق الأوســط 
عــن العــام 2016، بعد أن 
توجتها »تيليكوم ريڤيو« 
الســنوية  في الاحتفالية 

التي عقدتها في دبي.
المجموعــة  وذكــرت 
فــي بيــان صحافــي ان 
اختيارهــا للفــوز بلقــب 
»أفضــل علامــة تجارية« 
جــاء بفضــل التطــورات 
الملموســة التي قامت بها 
على مســتوى عملياتها، 
والاســتثمار المستمر في 
تحديث الشبكات، ومجالات 
التكنولوجــي  الابتــكار 
التــي تبنتهــا، وجهودها 
في تجارب العملاء، وهو 
الأمر الذي دعم قيم العلامة 
التجارية، وجعلها واحدة 
التجارية  العلامــات  مــن 
الأكثر تأثيرا على مستوى 

منطقة الشرق الأوسط.
بــأن  زيــن  وأفــادت 
»تيليكــوم ريڤيــو« هــي 
مطبوعة رائدة في صناعة 
الاتصــالات وتكنولوجيا 
المعلومات، وقــد منحتها 
الجائــزة تقديــرا لــأداء 
المتميز الذي حققته العلامة 
التجاريــة »زيــن« في كل 
الأسواق التي تعمل فيها، 
مبينة أن هذا التتويج جاء 
بعد سلسلة من التتويجات 
السابقة في أحداث إقليمية 
ودولية سابقة، ما يعكس 
التجارية  العلامــة  نجاح 
وقدرتها في إلهام عملائها.
الرئيــس  وقــال 
التنفيــذي فــي مجموعة 
زين سكوت جيجينهايمر 
»إننــا فخــورون بأن يتم 
تكريمنا مجددا باعتبارنا 
علامة تجارية رائدة على 
مســتوى الشرق الأوسط 
في قطاع الاتصالات، ونحن 
مســتمرون فــي تطويــر 
أنفسنا من أجل ضمان ان 
علامتنــا التجاريــة تبرز 
أفضل ما بداخلنا وتجعلنا 
نبذل أقصى جهد لدينا من 
أجل تقديم أفضل تجارب 

قال تقرير بنك الكويت 
الوطني ان اللجنة الفيدرالية 
للســوق المفتــوح رفعــت 
أســعار الفائــدة الأربعــاء 
الماضي بنبرة حادة وبمقدار 
25 نقطة أســاس. وتظهر 
البياني  الرســم  توقعــات 
لســنة 2017 أن المجلــس 
ســيرفع أسعار الفائدة في 
2017 ثلاث مــرات بدلا من 
مرتين كما كان متوقعا في 

سبتمبر. 
وأقر بيان اللجنة أيضا 
بتوسع النشاط الاقتصادي 
وذكر أن مقاييس التضخم 
قــد »ارتفعــت  التعادلــي 
بشــكل كبيــر حتــى ولو 
بقيت منخفضة«. وارتفع 
التوقــع لنمــو  متوســط 
النــاتج المحلــي الإجمالي 
الأميركي لســنة 2017 بعد 
المراجعة من 2% إلى %2.1، 
فيمــا تراجــع توقع معدل 
البطالة بعد المراجعة بشكل 
طفيف من 4.6% إلى %4.5. 
وبالإجمال، نظر إلى البيان 
علــى أنه حــاد، إذ ان ردة 
فعل السوق كانت باتجاه 
واحد، ورفعت الدولار إلى 
مســتويات عالية جديدة. 
وفي خلال شهر واحد منذ 
انتخــاب ترامب رئيســا، 
شهدنا ارتفاعا فائقا لسندات 
العشــر سنوات الأميركية 
من 1.7% إلى ما يربو على 
2.60%، وهــو المســتوى 
الأعلى منذ منتصف 2014، 
وشهدنا اســتقرار الدولار 
فــوق مســتوى 103.00. 
وقــد أصبح الــدولار، مع 
تحــرك كهــذا، العملة ذات 
العائــد الأعلــى مــن بــن 
العملات العشر الرئيسية 
بعــد الــدولار الأســترالي 
النيوزيلاندي.  والــدولار 
ويصبح واضحا، مع هذه 
التشعبات، أنه من الأرجح 
أن تندفع المحافظ العالمية 
نحو أميركا في بحثها عن 
عوائد أعلى في جو الأسعار 
العالمي. والقلق  الســلبية 
الذي يمكن أن ينجم عن جو 
كهذا هو أنه بعد 8 سنوات 
تقريبا من السياسة النقدية 
التسهيلية جدا، راكم العالم 
كمية كبيرة من الدين المقوم 
بتمويل من دولار رخيص. 
ومع ارتفاع الأسعار الآن، 

عملاء ممكنة«.
وأوضح جيجينهايمر 
قائلا: »تمثــل لنا علامتنا 
التجارية وعــدا تجاه كل 
منتسبينا وشركائنا، وإننا 
نبذل كل ما في وسعنا دائما 
مــن أجل تزويــد عملائنا 
بخدمات اتصالات مبتكرة، 
كما سنسعى إلى أن تؤثر 
التي  الخدمات والمبادرات 
الناس  نطلقها في حيــاة 

نحو الأفضل«.
مجموعــة  ان  يذكــر 
زين تتميز بكونها داعمة 
للابتــكار، وللدخــول في 
شــراكات خارجية قوية، 
حيــث دخلــت مؤخرا في 
اســتراتيجية  شــراكات 
تجاريــة  علامــات  مــع 
أخــرى مرموقــة بمــا في 
Booking.«و »Uber« ذلــك

com« على سبيل المثال لا 
الحصر، وهي الشــراكات 
التي أدت إلى تعزيز علامة 
زيــن التجارية ذاتها، كما 
دخلــت مجموعة زين في 
اســتثمارات استراتيجية 
 »neXgen« فــي مجموعــة
المتخصصــة فــي مجــال 
استشــارات المدن الذكية، 
وشركة »FOO« المتخصصة 
في تطوير حلول الاتصالات 
المتنقلــة، وذلــك بهــدف 
تســريع وتيــرة عروض 
خدماتها على صعيد نمط 

الحياة الرقمي.
ولــدى مجموعــة زين 

هنــاك شــعور بالهلع مع 
زيــادة طلــب المقترضــن 
مــن غيــر الأميركيين على 
مبالــغ قياســية من الدين 
المقــوم بالدولار، يســبب 
فــي الوقت نفســه ارتفاع 
الــدولار وتراجعــا في كل 
العملات الأخرى. وتسعر 
الأســواق الآن باحتســاب 
خروج جماعي من الأسواق 
الناشــئة ومن أي اقتصاد 
أما  أسعار فائدته سلبية. 
وقد بلغت العوائد الأميركية 
الآن مستويات قصوى في 
فتــرة زمنية قصيرة جدا، 
فإنــه يمكن للأســواق أن 
ترفعها أكثر بعد، من أجل 
إيجاد عتبة الألم في سوق 
السندات، ومن الأرجح أن 
يرتفــع الــدولار أكثــر مع 

انتشار الألم.
ورأى التقريــر انــه من 
الواضح أنه إذا استمر هذا 
الجــو في الربــع الأول من 
2017، يمكن أن نخلق مشكلة 
كبيــرة للبنــوك المركزية 

العالمية.
وفــي الخلاصــة، رفــع 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
أسعار الفائدة للمرة الأولى 
منــذ ســنة مــن 0.5% إلى 
0.75%. وإلــى جانب كون 
الاقتصــاد عنــد مســتوى 
القدرة الكاملة، فإن ارتفاع 
توقعــات التضخم قد دعم 
أيضــا قــرار رفع أســعار 
الفائــدة. وإذا وفت الإدارة 
الجديــدة بوعودها المالية 
بالبنية  وبتلــك الخاصــة 
التحتية، فــإن 2017 يمكن 
التــي  أن تكــون الســنة 
تصبــح فيهــا المخــاوف 

حملات تسويقية في أرجاء 
المنطقة مــن خلال قنوات 
إعلاميــة متنوعــة، وهي 
الحملات التي نجحت في أن 
تأسر قلوب وعقول ملايين 
الأشخاص في أرجاء العالم 
العربــي، وما هو أبعد من 
ذلك، ومن بين أحدث تلك 
الحملات، كانت هناك دعاية 
مجموعة زين التلفزيونية 
الرمضانيــة لعــام 2016، 
وهي الدعاية التي حققت 
نجاحــا بارزا من خلال 10 
ملايين مشاهدة عبر موقع 
يوتيوب فــي غضون 30 
يوما فقــط، كما أن دعاية 
مجموعة زين التلفزيونية 
عن عيد الفطر لعام 2016 
حققت 18 مليون مشاهدة 
حتى هذا التاريخ، وكلاهما 
يعتبران عنصران يعبران 
عــن مــدى قــوة العلامة 

التجارية »زين«.
وحاليا، لدى مجموعة 
زين وشركاتها التابعة ما 
يربو على 8 ملايين متابع 
عبر موقع فيسبوك، وأكثر 
من 4.5 ملايين متابع عبر 
موقع تويتر، علاوة على 
نحــو مليــون متابع عبر 
تطبيق انستغرام، وعلى 
الســنوات الأربــع  مــدار 
الماضية، حظيــت قنوات 
مجموعة وشــركات زين 
في أرجاء المنطقة بما يربو 
على 100 مليون مشــاهدة 

عبر موقع يوتيوب.

تتعلــق بالتضخم وليس 
بالانكماش.

وبــن التقريــر انه في 
المؤتمر الصحافي الذي أعقب 
قرار رفع أســعار الفائدة، 
قدمــت رئيســة مجلــس 
الفيدرالــي،  الاحتياطــي 
تقييمــا  يلــن،  جانيــت 
متفائــا لحالــة الاقتصاد 
الأميركــي، ولكنها حذرت 
مــن أن السياســة النقدية 
ستكون تحت »سحابة من 
عدم اليقين« إلى حين توافر 
المزيــد من الوضوح حيال 
السياســات الاقتصاديــة 
والماليــة للرئيس الجديد 
دونالــد ترامــب. وإضافة 
لذلــك، أقر جميــع أعضاء 
اللجنة الفدرالية للســوق 
المفتوح بوجود عدم يقين 
كبيــر بشــأن كيفية تغير 
السياســات الاقتصاديــة 
والتأثير الــذي قد يترتب 

جراء ذلك على الاقتصاد.
وقال التقرير انه بالعودة 
إلى أوروبا، أبقى بنك إنجلترا 
إجراءات السياسة الحالية 
علــى حالها، رغم أن المثير 
للاهتمــام في البيــان كان 
إقرار لجنة السياسة النقدية 
بأن »ســعر صرف الجنيه 
الإسترليني قد ارتفع ويشير 
ذلك بحد ذاته إلى تراجع في 
زيادة التضخم نســبة إلى 
المعدل المستهدف في المدى 
المتوســط، رغم أن التقلب 
من شهر لآخر كان يجب أن 
يكون متوقعا مع استمرار 
المتداولــن  تطــور نظــرة 
في السوق بشــأن العلاقة 
المســتقبلية لبريطانيا مع 

الاتحاد الأوروبي«.

الرئيس التنفيذي في مجموعة »زين« سكوت جيجينهايمر يتسلم الجائزة 

)أ.ف.پ( ردة فعل إيجابية للاسواق الاميركية بعد رفع معدلات الفائدة	

جيجينهايمر: 
نسعى لتزويد 

عملائنا بخدمات 
اتصالات مبتكرة 

وتقديم أفضل
ما لدينا

العلامة التجارية 
لـ »زين« أصبحت 

واحدة من 
العلامات التجارية 

الأكثر تأثيراً

ارتفاع حاد 
لسندات العشر 

سنوات الأميركية 
إلى 2.6% في 

شهر 

الفيدرالي 
الأميركي: 

السياسة النقدية 
ستكون تحت 

»سحابة من عدم 
اليقين«


