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لآخر أخبار الاقتصاد المحلية والعالمية زوروا موقعنا على
www.alanba.com.kw/Business

الاقتصادية

الكويت مرتبطة 
تاريخياً بقرارات 

الفيدرالي
الأميركي منذ
10 سنوات 

رفع الفائدة سيزيد 
التكلفة على 

الإقراض مع توجه 
للسندات العالمية

الدولار سيواصل 
قفزاته التاريخية 

أمام سلة العملات 
العالمية

ترجيحات بانخفاض 
لأسعار الذهب 

ليصبح الاحتفاظ به 
أكثر تكلفة

الشركات تحتاج 
إلى أشهر لدمج 
وظائف ضريبة 
القيمة المضافة

في أنظمتها 

تأثير تطبيق الضريبة 
على المستهلكين 

أقل من معدل 
التضخم السنوي

النفط يلامس 
57 دولاراً 

للبرميل.. و»دبي« 
لأعلى مستوى 

منذ عام

50 % زيادة في 
قيمة التداول ببورصة 
الكويت.. والمؤشرات 

تعزز مكاسبها

التوقعات ترجح زيادة جديدة بربع نقطة مئوية بعد تحسن المؤشرات الاقتصادية

ماذا عن الكويت.. لو ارتفعت الفائدة الأميركية غدا؟ً

محمود فاروق - أحمد موسى

يترقب صانعو السياسات 
النقدية العالمية والخليجية 
قرار الاحتياطــي الفيدرالي 
الأميركي )البنك المركزي( في 
اجتماع الغد بشأن رفع أسعار 
الفائدة وسط احتمالات قوية 
برفع الفائدة وهو ما يرجح 
معه رفع الفائدة في الكويت 
نتيجــة الارتبــاط الوثيــق 
والتاريخي بين رفع الفائدة 

أمريكيا وكذلك محليا. 
ان  مراقبــون  ويــرى 
احتمالات الفيدرالي الأميركي 
رفع الفائدة 25 نقطة أساس 
إلى 0.75% في اجتماع الغد 
باتت أكثــر ترجيحا خاصة 
بعد وصــول دونالد ترامب 
إلى كرسي الرئاسة الأميركية 
مع نيتــه خفض الضرائب، 
وزيــادة الإنفاق على البنية 
التحتية، وهــو ما يعني أن 
المجلــس يســعى الــى رفع 

الفائــدة لاحتــواء  أســعار 
ضغوط التضخم.

الفائــدة  ويبلــغ ســعر 
فــي الكويت حاليــا %2.25، 
بعــد أن رفــع بنــك الكويت 
المركزي ســعر الخصم ربع 
نقطــة مئويــة بنهاية 2015 
فــي خطــوة للحــاق بقرار 
الفيدرالــي الأميركي حينها 
وذلك بهدف ضمان تنافسية 
الكويتية  العملــة  وجاذبية 
الوعاء الأساسي  باعتبارها 
للمدخرات بالدينار الكويتي 
والحصول على عوائد أعلى 
مقارنــة بالإيــداع بالعملات 

الرئيسية الأخرى.
وفي سياق تاريخي تشير 
بيانات أعدتها »الأنباء« إلى 
حذو المركزي الكويتي حذو 
نظيره الأميركي فيما يتعلق 
او رفــع ســعر  بتخفيــض 
الخصــم على مــدار الأعوام 
الماضية منذ عام 2006 حتى 

الآن، على النحو التالي:

5 - توقف الفيدرالي الأميركي 
عن تحديد ســعر الفائدة منذ 
عام 2008 حتى الآن، فيما قام 
المركزي الكويتــي خلال عام 
2009 بتحديد ســعر الخصم 
مرتــن الأولــى عنــد %3.5 
والثانية ليستقر سعر الخصم 

عند %3.
6- قــام المركــزي الكويتي 
خــال 2010 بتحديد ســعر 

الخصم عند %2.5.
7 - خــال عــام 2012 قــام 
المركزي الكويتي بتخفيضه 
الأخير لسعر الخصم عند %2.
8- بنهايــة عــام 2015 قــام 
المركزي الكويتي برفع سعر 
الخصم ربع نقطة مئوية إلى 
2.25% بعد قــرار الفيدرالي 
الأميركي رفع الفائدة بنفس 

المقدار.
الفائــدة  ويعنــي رفــع 
أميركيا ولحاق الكويت بها 
زيادة فــي تكلفة الاقتراض 
محليا، بالإضافة إلى زيادة 

1 - فــي عــام 2006 رفــع 
الفيدرالــي الأميركي الفائدة 
4 مــرات لتصــل إلى %5.25 
ليتبعــه المركــزي الكويتي 
في تحديد ســعر الخصم بـ 

.%6.25
2 - عندمــا بــدأ الفيدرالــي 
الفائدة  الأميركي بتخفيض 
تدريجيــا مع نهايــة 2007 
)أي منذ اندلاع الأزمة المالية 
العالمية( من 4.75% لتصل في 
بداية عــام 2008 إلى %3.5، 
وتبعة المركزي الكويتي في 
تخفيض ســعر الخصم إلى 

.%5.75
3 - استمر الفيدرالي الأميركي 
في التخفيض المستمر لسعر 
الفائدة خلال 2008 لتصل مع 
نهاية العام لتتراوح ما بين 

0% و%0.25.
4 - قــام المركــزي الكويتي 
بتخفيض سعر الخصم خلال 
2008 أربع مرات ليصل في 

نهاية العام إلى %3.75.

فــي الفائدة الى الإيداع، كما 
سيساهم في زيادة التكلفة 
على الأقــراض، فيما يخص 
السندات مع توجه الكويت 
الي الأسواق العالمية لطرح 10 
مليارات دولار من السندات 

الدولية.
ويتوقع كثير من الخبراء 
الاقتصاديين أن يرفع مجلس 
الاحتياطي الاتحادي )البنك 
المركزي الأميركي( أسعار 
الفائــدة في اجتمــاع الغد 
وهو مــا ســيدعم الدولار 
الــذي يؤدي صعــوده إلى 
ارتفاع أسعار السلع الأولية 
للمتعاملــن مــن حائــزي 

العملات الأخرى.
وينخفض ســعر الذهب 
الفائــدة  عــادة مــع رفــع 
الأميركية، إذ يصبح الاحتفاظ 
بالذهب على المستثمر اكثر 
تكلفة، كما أن ارتفاع الدولار 
يجعل الذهب المقوم بالعملة 
الأميركيــة أكثــر كلفة على 

أصحاب العملات الأخرى.
وفي حــال رفــع الفائدة 
الأميركية ســتكون أسواق 
الأســهم أكثر تقلبــا، حيث 
اســتفادت طوال الســنوات 
الماضية من مستويات الفائدة 
الصفرية والمنخفضة حيث 
شــكلت ملاذ أكثــر جاذبية 

للمستثمرين.
وفي الوقت الحالي يسجل 
الدولار ارتفاعات كبيرة امام 
غالبية العملات الرئيســية 
الفائدة  حيث ســيدعم رفع 
مزيــد مــن صعــود العملة 
ســجلت  الــي  الأميركيــة 
فــي نوفمبر الماضــي أعلى 
مستويات في نحو 14 عاما.
وأعلنت مؤسسة غولدمان 
ساكس للاستشارات المالية ان 
احتمال زيادة أسعار الفائدة 
ارتفع إلى 90% بعد أن كانت 
85% بعد مؤشرات على تعافي 
مستويات التضخم وتحسن 

سوق العمل.

الانظار صوب اجتماع الفيدرالي الأميركي غدا مع زيادة مؤشرات رفع الفائدة

»هيئة الأسواق« توافق على انسحاب »مجموعة الأوراق« و»جيران« من البورصة
ذكرت شركة مجموعة الأوراق المالية ان آخر يوم تداول لها في البورصة في 15 يونيو 2017، مشيرة إلى 
أن هيئة الأسواق وافقت على انسحابها الاختياري من السوق. وأعلنت شركة جيران القابضة أن مجلس 
مفوضي هيئة أسواق المال قرر الموافقة على طلب الشركة بالانسحاب الاختياري من البورصة، ويبلغ عدد 
أسهم الشركة الحالي نحو 150 مليون سهم، برأسمال قيمته 15 مليون دينار.
يذكر أن مجلس إدارة الشركة أوصى في 17 أغسطس الماضي بالانسحاب الاختياري من سوق الكويت، 
وأقرت الجمعية العمومية العادية لـ»جيران« اقتراح مجلس الإدارة في 26 أكتوبر الماضي.

تطبيقها سيتيح زيادة الاستثمار في البنية التحتية

»EY«: 25 مليار دولار عائدات سنوية
لضريبة القيمة المضافة بدول الخليج

قــال تقريــر صــادر عن 
»إرنســت ويونغ« )EY( إن 
اعتماد ضريبة القيمة المضافة 
من قبــل دول الخليج يمثل 
تحولا كبيرا في السياســة 
الضريبية التي من شــأنها 
أن تؤثر على جميع قطاعات 
الاقتصــاد، وأن تــؤدي إلى 
تغيير جوهري في الطريقة 
التي تعمل بها الشركات في 
أرجاء المنطقة. ومن المتوقع 
أن تنتــج ضريبــة القيمــة 
المضافــة المقــرر تطبيقهــا 
بنسبة 5%، إيرادات تتجاوز 
25 مليار دولار سنويا لدول 
الخليج الست، مما سيتيح 
لها تعديل سياسة الضرائب 
والرســوم الأخرى وزيادة 
الاستثمار في البنية التحتية.
وأشار التقرير الى انه لا 
يمكن اعتبار قوانين ضريبة 
المتوقــع  القيمــة المضافــة 
تنفيذهــا »عمــا كالمعتاد«، 
حيث مــن الممكن أن تحتاج 
الشــركات عدة أشهر لدمج 
القيمــة  وظائــف ضريبــة 
المضافة في أنظمتها بنجاح، 
وهذه الأوقات مميزة بالنسبة 
للمنطقة لمــا تنطوي عليه 

من تحول.
وقــال التقريــر انه على 
الرغم من فرض ضريبة قد 
يبــدو أمرا متعبا بالنســبة 
للمستهلكين والشركات على 
حد سواء، إلا أن التأثير الكلي 
على المستهلكين هو أقل من 
معــدل التضخــم الســنوي 

اســتعداد  ومــع  المعتــاد. 
الشــركات لتطبيق ضريبة 
القيمة المضافة في العديد من 
القطاعات، فإنها ستحتاج إلى 
الاستثمار في تحليل وإعادة 
تصميــم وتطويــر وتنفيذ 
أنظمــة محدثــة وعمليــات 
وعقــود وترتيبــات أعمال 
جديدة لتتناسب مع متطلبات 
النظام الضريبي الجديد. 
وأشــار التقريــر الى أن 
دول الخليج تعتزم تطبيق 
القيمــة المضافــة  ضريبــة 
بدءا من يناير 2018 لتجنب 
المعامــات  فــي  الأخطــاء 
والمبيعــات، والتي يمكن أن 
تؤدي إليها التجارة البينية 
في دول المجلس. وقد تعاني 
التــي لا تكــون  الشــركات 
مستعدة لتطبيق الضريبة 
في الموعد المحدد من تبعات 
مالية نتيجــة لعدم قدرتها 
على تمريــر ضريبة القيمة 
المضافة المحددة إلى العملاء 
النهائيــن. ومن المتوقع أن 
تكــون جميــع دول مجلس 
التعاون الخليجي قد طبقت 
القيمــة المضافــة  ضريبــة 

بحلول نهاية عام 2018.
وبين التقرير أن أولوية 
الشركات في الوقت الراهن 
هــي التأكــد مــن اعتمادها 
النظم المحاسبية الصحيحة 
وتعيين مختصي تكنولوجيا 
المعلومــات ممــن يتمتعون 
بخبرة مســبقة فــي مجال 
ضريبــة القيمــة المضافــة. 

وبما أنه نظام جديد، فهناك 
محدودية فــي عدد الخبراء 
المتاحــن بالنســبة لجميع 
المنطقــة.  فــي  الشــركات 
وبالإضافة إلــى ذلك، تقوم 
وزارات دول مجلس التعاون 
الخليجــي ببنــاء نظمهــا 
الخاصة بالإدارة الضريبية 
مــن الصفــر تقريبــا، وهذا 
سيتطلب فرقا توسعية، في 
البدء لتطوير العمليات، ومن 
ثم لمراقبة الامتثال بعد تاريخ 

يناير 2018.

أسواق الخليج تنتعش بارتفاع النفط لأعلى مستوى في 2016

قفزات النفط واكتمال المشهد السياسي.. يرفعان البورصة
شريف حمدي

باكتمال المشهد السياسي 
أول من أمس باختيار رئيس 
ونائب رئيس لمجلس الأمة، 
فضــا عــن تشــكيل لجان 
المجلــس، وكان قــد ســبق 
ذلك إعلان تشكيل الحكومة 
الكويتية الجديدة، واصلت 
البورصــة الكويتيــة حالة 
الزخــم التــي تعيشــها في 

الفترة الحالية.
وتشهد بورصة الكويت 
تحســنا ملحوظا في الأداء 
تزامنا مع تحســن أســعار 
النفــط بالســوق العالمــي، 
وخاصة المؤشرات الوزنية 
التي تحظى بثقة المتعاملين 
قبل انقضاء تعاملات العام 
الحالي التي لم يعد يفصلنا 
عنها سوى 13 جلسة تداول 
فقــط، خاصــة أن أغلــب 
الشركات القيادية أعلنت عن 
نتائج ماليــة محملة بنمو 
بالأرباح في نهاية الأشــهر 
التســعة الأولى مــن العام 

الحالي.
المؤشــرات  وأغلقــت 
الكويتية على ارتفاع جماعي 
في ختــام تعامــات أمس، 
حيث أغلق المؤشر السعري 
على ارتفاع بـ 25 نقطة عند 
5637 نقطة، وسط ارتفاع في 
قيمة التداولات حيث بلغت 
إجمــالا 25.7 مليون دينار، 
ارتفاعا من 17.2 مليون دينار 
أول من أمس بنسبة ارتفاع 

50% تقريبا.
وارتفع مؤشر كويت 15 
الذي يقيس أداء الشــركات 

الأعلــى مــن حيــث القيمة 
السوقية والتداولات أكثر من 
6 نقاط مغلقا عند 891 نقطة، 
كما ارتفع المؤشــر الوزني 
بنحو نقطتــن ليغلق عند 

378 نقطة.
وحققت البورصة مكاسب 
لامســت 120 مليــون دينار 
في تعاملات أمس، باقتراب 
القيمة الرأسمالية من 26.2 
مليار دينار وهي ذات القيمة 
التي استهلت بها البورصة 
الكويتية تعاملات 2016.

خليجيا، دفع اســتمرار 
النفــط  أســعار  ارتفــاع 
لمستويات قياسية مؤشرات 
أســواق المال الخليجية إلى 
مواصلة المكاسب على وقع 
ارتفاع أسعار النفط ليلامس 

57 دولارا للبرميل.

وأنهت مؤشرات أسواق 
الخليج تعاملاتها أمس على 

ما يلي:
• حقق سوق دبي المالي  ٭

أعلــى ارتفاع فــي تعاملات 
أمس بــن أســواق الخليج 
بنســبة 2.7% وهــو أعلــى 
مســتوى منــذ نحــو عام، 
وبلغت المكاســب 98 نقطة 
ليصل المؤشــر إلــى 3657 

نقطة.
ارتفع ســوق قطر المالي  ٭

بنســبة 1.4%، وهــي ثانــي 
أعلى ســوق يحقق مكاسب 
أمس، وبلغت مكاسب السوق 
140 نقطة ليصل إلى 10.328 

نقطة.
سوق ابوظبي حقق 0.7%  ٭

مكاسب في تعاملات أمس، 
بإضافة 32 نقطــة جديدة، 

ليصل المؤشــر إلــى 4549 
نقطة.
الكويــت  ٭ حقــق ســوق 

مكاســب بنســبة 0.5% من 
خــال إضافــة 25 نقطــة 
لمكاسبه الســابقة ليواصل 
المؤشــر ارتفاعاته المتتالية 

ليصل إلى 5637 نقطة.
سوق مسقط المالي حقق  ٭

أيضا 0.5%، محققا 29 نقطة 
مكاســب ليصل إلــى 5696 

نقطة.
شــهد السوق السعودي  ٭

تراجعا بنحو ٠٫٥٪، معززا 
استقراره فوق 7000 نقطة 

لأول مرة منذ عام.
غرد سوق البحرين خارج  ٭

السرب وتراجع بنسبة %0.12 
بخسارته 1.4 نقطة ليصل 

إلى 1190 نقطة.

مكاسب مؤشرات البورصة مستمرة مدعومة بارتفاع النفط واكتمال المشهد السياسي

التطور التاريخي للفائدة الأميركية وسعر الخصم الكويتي منذ 2006
سعر الخصمعدد مرات الخفضالتاريخ

بالدينار الكويتي %
عدد مرات 

الخفض
سعر الفائدة 

الأساسي الأميركي %
الفرق لصالح سعر 

الخصم

2006/1/3114%4.50%1.50

2006/3/2815%4.75%1.25

2006/5/1016%5.00%1.00

2006/6/2917%5.25%0.75

2006/7/311%6.25%1.00

2007/9/18)01()%4.75(%1.50

2007/10/31)02()%4.50(%1.75

2007/12/11)03()%4.25(%2.00

2008/1/22)04()%3.50(%2.75

2008/1/23)01()%5.75(%2.25

2008/1/30)05()%3.00(%2.75

2008/3/18)06()%2.25(%3.50

2008/4/30)07()%2.00(%3.75

2008/10/8)02()%4.50()08()%1.50(%3.00

2008/10/29)09()%1.00(%3.50

2008/10/30)03()%4.25(%3.25

)0.0% ـ %0.25()10(2008/12/16

3.50% ـ %3.75)%3.75()04(2008/12/17

3.25% ـ %3.50)%3.50()01(2009/4/13

2.75% ـ %3.00)%3.00()02(2009/5/14

2.25% ـ %2.50)%2.50()07(2010/2/8

2012/10/4)%2(%2

2015/12/16)%2.25(


