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مؤتمر تطوير سوق الدين الكويتي يشهد جدلًا حول 

أهداف السندات السيادية وعلاقتها باستدامة الميزانية
أحمد موسى 

نظمــت جمعيــة الخليــج 
للســندات والصكوك »مؤتمر 
تطوير سوق الدين الكويتي« 
الذي ناقش احتياجات الكويت 
التمويلية في ظل عجز الموازنة 
المتنامي. وشهد المؤتمر نقاشا 
حول هدف أول اصدار سيادي 
دولي للكويــت بحجم يعادل 
بالــدولار 10 مليــارات دولار، 
ومطالبــة بضــرورة ربطــه 
بالإصلاحات المالية للميزانية 
ووقف الهدر فيها، لكي لا تتجه 
الاستدانة من الخارج الى بنود 
متضخمة في الميزانية وبالتالي 
الدخول في دوامة لا تنتهي. 

الهاجــري،  وقــال منــاف 
الرئيــس التنفيــذي لشــركة 
المركز المالي الكويتي »المركز« 
في كلمته: إن القطاع المالي في 
الكويت، يمكنه أن يلعب دورا 
في تلافــي المخاطــر المتعلقة 
بإصــدار ســندات ســيادية، 
نظــرا للخبرة التي اكتســبها 
هــذا القطــاع بحكــم الأزمات 
التي مــر بها بســبب تقلبات 
الاقتصاد، والرقابة الشــديدة 
عليه والتــي تفوق القطاعات 

الأخرى بمراحل.
وأشار إلى أنه من المجدي 
تأسيس شراكة بين القطاع المالي 
الرســمية  الكويتي والجهات 
المعنية في القطاع العام، ليس 
فقط لإدارة الإصدارات، بل أيضا 
للتعامل مع التحديات المختلفة 
المحيطة بإدارة إصدار السندات. 
وأوضح أن دول مجلس التعاون 
الخليجــي، تواجــه بخيارات 
سياســاتها في هــذه المرحلة، 
تحديات غير مسبوقة تدفعها 
لتغييــر النموذج السياســي 
والاقتصادي السائد في المنطقة، 
والذي يعتمد بشــكل رئيسي 
علــى النفط كمصــدر للدخل. 
وأضاف الهاجري: »الكويت هي 

آخر القادمين من دول مجلس 
التعاون الخليجي إلى ســوق 
السندات العالمي، وتشهد حاليا 
موجة من الإصلاحات، بعضها 
مالية بمضمونها وتشمل فرض 
الدعومات،  الضرائب، ورفــع 
وتحرير أسعار الطاقة، مشيرا 
إلى أن مــن مفارقات الإصلاح 
في الكويــت هو أنهــا الدولة 
الخليجية الأقل تأثرا بتقلبات 
أسعار النفط، وبالرغم من ذلك، 
فهــي تعاني من قصــور فيما 
يتعلق بالاستقرار الاقتصادي 
على المدى البعيد، فالإنفاق غير 
المنتج والمتكــرر في الميزانية 

مرتفــع لدرجــة غيــر قابلــة 
للاستمرار، والكفاءة المؤسسية 
متدنية بشكل واضح، وسهولة 
ممارســة الأعمال هــي الأكثر 
انخفاضا ضمــن دول مجلس 

التعاون الخليجي«.
وأضــاف الهاجــري: إذا ما 
تمت صياغة إطار عمل يشرك 
المعنيــة المحليــة  الأطــراف 
والعالميــة، أعتقــد أن إصدار 
سندات سيادية بمستوى محدد 
سيكون فرصة ممتازة للكويت 
لتجلب من الأســواق العالمية 
لــرأس المال نوعــا جديدا من 
التمحيص للتأكد من استدامة 

ميزانية الدولة. 
من جهته، أكد جهاد أزعور 
وزير المالية اللبناني السابق 
والمديــر الإقليمــي الجديــد 
لمنطقة الشــرق الأوسط في 
صندوق النقــد الدولي على 
ضرورة خلق بيئة تشغيلية 
عالية المستوى لإدارة الدين. 
وأشار إلى أن تطوير الأسواق 
الثانوية من شــأنه ان يعزز 
في أســواق الشرق الأوسط 
الســندات  نمــو وانتعــاش 
كأداة تمويليــة للحكومــات 

والشركات.
وأوضح ان التوقعات حيال 
أسعار النفط خلال السنوات 
العشر المقبلة لا ترجح تعافيا 
قوي للأسعار وهو ما يحتم 
معه تنويــع الاقتصاد وعدم 
الاعتماد على النفط كمصدر 
وحيد للإيرادات. من جانبه قال 
ر.راغو رئيس قسم الأبحاث 
في »المركز«، ان حجم إصدارات 
السندات الخليجية من جانب 
الحكومــات والشــركات بلغ 
74 مليار دولار في عام 2016 
تستحوذ الإصدارات الحكومية 
منها على الغالبية العظمي، 
مشيرا الي ان حجم إصدارات 
الصكوك لايزال عند مستويات 

متدنية مقارنة بالسندات.

مناف الهاجري متحدثا في المؤتمر أمس 

»الجمان«: إعادة هيكلة ملكيات
كتلة »بيتك« في »ياكو«

رصد تقرير صادر عن مركز الجمان 15 حركة للملكيات 
المعلنة في قوائم كبار ملاك الشــركات المدرجة في ســوق 
الكويــت للأوراق المالية خلال الأســبوع الماضي 3 باتجاه 
الرفع، قابلها حركة واحدة فقط باتجاه الخفض، و4 حركات 

للدخول في قوائم كبار الملاك قابلها 7 للخروج منها.
واشار التقرير الى خروج »تجاري« من قائمة كبار ملاك 
»الرابطــة« و»تنظيف«، وذلك من الأولى بنســبة %7.190 
والثانية بنســبة 6.070% مــن رأس مالها، وكذلك خروج 
شــركة الصحراء القابضة من »تنظيف« بنسبة %12.144 
من رأس مالها، وذلك مقابل دخول شركة مجموعة العوائد 
الوطنية للتجارة العامة والمقاولات في »تنظيف« بنسبة 
18.216% و»الرابطة« بنسبة 11.130% من رأس مالهما، وذلك 
على خلفية إتمام مزاد بيع حصص رئيسية في »الرابطة« 

و»تنظيف«.
ولفت التقرير الى إعادة هيكلة ملكيات »كتلة بيتك« في 
»ياكو« وأيضا زيادتها، حيث خرجت شــركة المشروعات 
التنموية القابضة من قائمة كبار ملاكها بنسبة %19.590 
مقابل رفع »بيتك« ومجموعته )شركة المشروعات التنموية 
القابضة( حصته فيها بمقدار 21.840 نقطة مئوية من 5.490 
إلــى 27.330% مــن رأس مالها، وأيضا فــي إطار التنافس 
المســتمر علــى »ياكو« فيما يبدو، عززت شــركة ناســكا 
هولينجــز ليمتد حصتها فيهــا بمقدار 2.110 نقطة مئوية 
من 12.690 إلى 14.800%، كما عززت أيضا شــركة ميلاس 
أنفستمنتس ليمتد ملكيتها فيها بواقع 3.146 نقاط مئوية 

من 12.400 إلى %15.546.
من جهة أخرى، خرجت الشــيخة الجــازي محمد خالد 
الصباح من قائمة كبار ملاك »نفائس« بحصة 11.535% مقابل 
دخول شركة الفي الكويتية العقارية بنسبة مقاربة بلغت 
11.614% من رأس مالها. كما دخلت شركة أيسكو التجارية في 
قائمة كبار ملاك »مشرف« بنسبة 8.347% مقابل خروج خالد 
إبراهيم يوسف الرقم منها بنسبة 9.187%. وقال التقرير إن 
محمد إبراهيم عبدالعزيز الرميح خفض حصته ـ وللأسبوع 
الثالــث على التوالي ـ في »فجيــرة أ« بمقدار 0.840 نقطة 
مئويــة مــن 5.940 إلى 5.100%، وخروج المؤسســة العامة 
للتأمينات الاجتماعية من قائمة كبار ملاك »الامتياز«، حيث 

كانت مفصحة عن تملكها 5.370% من رأسمالها.

»كابيتال إنتليجنس« تمنح تصنيفاً 
»BBB« مؤقتاً لسندات »المركز« عند

قال المركز المالي الكويتي إن »كابيتال إنتليجنس« منحت 
سندات المركز، المزمع إصدارها قريبا بقيمة 25 مليون دينار كحد 
أقصى، تصنيفا مؤقتا عند »BBB«، بنظرة مستقبلية مستقرة. 
وأوضح »المركز« في بيانه للبورصة أن التصنيف المؤقت لسندات 
الشركة يعكس ما تملكه الشركة من استثمارات مالية سائلة 
ومتنوعة، والتدفق الجيد للدخل من أتعاب الإدارة والعمومية 
التي يتقاضها المركز والمســاهمة المباشــرة في استثمارات 
عقارية، وانخفاض مستوى الرفع المالي. كان المركز قد أعلن 
نهاية أكتوبر الماضي، عن موافقة هيئة أســواق المال للشركة 

على إصدار سندات دين بقيمة لا تتجاوز 25 مليون دينار.

تطوير الأسواق 
الثانوية أمر ملح 

لنمو أدوات تمويلية 
جديدة 

»تمويل الإسكان« 
تتحول إلى 
»يونيكاب«

الكوهجي: 80 مليون دينار استثمار»يونيكاب« في 4 قطاعات
يوسف لازم

أعلنت شركة »يونيكاب«عن 
رؤيتها الجديدة عقب تغيير اسم 
الشركة من »تمويل الإسكان« 
إلــى »يونيكاب« للاســتثمار 
والتمويل، حيث يمثل اللوجو 
الجديــد النظــرة الاقتصادية 
المســتقبلية للشــركة. وقــال 
رئيس مجلس إدارة الشــركة 
عبدالرحمن الكوهجي في مؤتمر 
صحافي عقدته الشركة أمس 
ان 80 مليــون دينــار اجمالي 
كلفة الاستثمار في 4 قطاعات 
المرصــودة خــال 18 شــهرا، 
مشــيرا إلى ان الشــركة بدأت 
عملها الفعلي في قطاع التعليم 
نحو التدرج من المدارس وصولا 
لانشاء الجامعات مستقبلا على 
ان تكون الخطة متوسعة على 
مستوى دول مجلس التعاون، 
مؤكدا على ان الشــركة لديها 
الســيولة اللازمة لمشاريعها، 
كما ان نســبة الديون ضئيلة 

في الشركة مقابل رأسمالها.

واشار إلى أن تغيير الاسم 
يأتــي في إطــار الكشــف عن 
المقبلة  الشــركة  استراتيجية 
التي تســتهدف التوســع في 
قطاعات اقتصادية جديدة آمنة 
ومستقرة وتلبي الاحتياجات 
الأساسية للمواطن والمقيم في 
الســوقين المحلي والخليجي، 
لاسيما في ظل التغيرات الراهنة 
في المناخ الاستثماري لأسواق 
المنطقــة من تطــور كبير في 
سياســات الالتزام والحوكمة 
الرقابية  والقوانين والثقافــة 

والتــي تدفع في اتجــاه مزيد 
من الحيطة والحذر في القنوات 
الاســتثمارية لتقليص حجم 
المخاطر الاســتثمارية. ولفت 
الــى أن الشــركة لديهــا رؤية 
مســتقبلية للتركيــز علــى 
إدارة الأنشــطة الاســتثمارية 
والتمويليــة المتوازنــة وذات 
العوائــد المتميــزة، مــع اخذ 
ضمانات كافية لجميع أصحاب 
المصالح سواء الملاك أو الشركاء 
أو المتعاملون والمستثمرون في 

منتجات الشركة.

 عبدالرحمن الكوهجي

مع مواجهة المستثمرين عدم اليقين

»الوطني«: بيانات سوق العمل تضغط على الدولار
قــال تقرير صادر عن بنك 
الكويــت الوطنــي ان الدولار 
الأميركي خســر بعض زخمه 
وســجل أول تراجع أسبوعي 
لــه منــذ مــا يقــارب الشــهر 
رغــم البيانــات الاقتصاديــة 
أيضــا  ويبــدو  الإيجابيــة، 
قــد  أن تركيــز المســتثمرين 
تحول عن رفع ســعر الفائدة 
في ديســمبر والــذي يبدو تم 
احتسابه بالكامل، واتجه نحو 
البحث عن المزيد من الوضوح 
حول قدرة اقتراحات السياسة 
الاقتصادية لترامب على رفع 
معدلات التضخم، وبالتالي رفع 

أسعار الفائدة الرسمية.
وإضافة لذلك، كان الدولار 
تحت الضغط مع تهيؤ المتداولين 
لمواجهة عدم اليقين الناتج عن 
أحداث رئيسة أخرى، من تقرير 
الوظائف الأميركية يوم الجمعة 
الماضي إلــى الاســتفتاء على 
الإصــاح الإيطالي يوم الأحد 
إلــى اجتمــاع البنــك المركزي 
الأوروبي الأسبوع المقبل. وفي 
حين أن استفتاء إيطاليا على 

تقليص نفوذ مجلس الشيوخ 
يثقل أيضــا على الإقبال على 
المخاطر، نظرا إلى أن التصويت 
لصالح »لا« قد ينتج عنه إزالة 
الحكومة، وتراجع الدولار يوم 
الجمعــة الماضي بعــد بيانات 
الوظائــف الأميركيــة غيــر 
الزراعية المخيبة للآمال، التي 
نتــج عنها تــداول متقلب في 

سوق الصرف الأجنبي.
وقال التقرير »أما الآن، فقد 
بقي الإقبال على المخاطر عموما 
داعما للسوق مع موافقة أعضاء 
أوپيك في الأسبوع الماضي على 
اتفاق لخفض الإنتاج، ما أدى 
إلى رفع أسعار النفط، وارتفاع 
الأســهم أو بقائها على حالها. 
وعزز ارتفاع أسعار النفط الآراء 
بارتفاع التضخم، والذي رفع 
بدوره عوائد سندات الخزينة 
للتأثيــر  نظــرا  الأميركيــة 
السلبي للتضخم على أسعار 
السندات. وعززت عوائد سندات 
الخزينة الطلــب على الدولار 
مقارنة بالعملات الأخرى مثل 
اليورو والين، التي كانت عوائد 

ســنداتهما الحكومية مازالت 
تتراوح بين متدنية وسلبية«.
الــى ان  التقريــر  واشــار 
البيانات الأميركية من الإسكان 
إلى مبيعات التجزئة والتصنيع 
تشير إلى أن الاقتصاد استعاد 
زخمــه في بداية الربع الأخير 
حتى مع ما يبــدو من تراجع 
الصادرات مقابل قوة الدولار، 
ونما الاقتصاد الأميركي بأسرع 
مما كان يعتقد بداية في الربع 
الثالث، وبلغ أفضل أداء له منذ 
سنتين بعد رفع التوقع الثاني 

عقب المراجعة.
على صعيــد العملات، بدأ 
الدولار الأســبوع عند 101.49 
وتم التــداول بــه ضمن نطاق 
واسع بسبب ارتفاع التقلبات 
الناتجة عن حذر المستثمرين 
قبيل أحداث رئيسية مثل تقرير 
الوظائف الأميركية، والاستفتاء 
علــى الإصلاحــات الإيطالية 
الأسبوع المقبل، واجتماع البنك 
المركزي الأوروبي. فقد تراجع 
الدولار قبيل تقرير الوظائف 
الأميركيــة يــوم الجمعة بعد 

أن بلغ أعلى مســتوى له عند 
101.830، وأخيرا أنهى الدولار 
الأســبوع عنــد 100.660 بعد 
صدور بيانــات الرواتب غير 

الزراعية.
وبــن التقريــر ان اليورو 
كان قويا في الأسبوع الماضي 
مقابل الدولار بسبب البيانات 
الاقتصادية التي جاءت أفضل 
من المتوقع. فقد ارتفع اليورو 
بعد تراجع غير متوقع لمعدل 
البطالة فــي المنطقة إلى أدنى 
مستوى منذ أكثر من 7 سنوات، 
الأمــر الــذي يمكــن أن يدفــع 
المستثمرين للتساؤل حول ما 
إذا كان تمديــد برنامج البنك 
المركزي الأوروبي للتســهيل 
الكمي، كمــا كان الكثيرون قد 
افترضوا، هو أمر لا مفر منه، 
وبلغ اليورو أعلى مستوى له 
عند 1.0690 وأنهى الأسبوع عند 
1.0664 بعد أن بدأه عند 1.0589.

مصادر لـ»رويترز«: استئناف إنتاج نفط المنطقة المحايدة
دبي - رويترز: قالت مصادر في قطاع النفط لرويترز 
أمس إنه من المتوقع اســتئناف إنتاج النفط هذا الشــهر 
في الحقول النفطية المشــتركة بين الســعودية والكويت 

في المنطقة المحايدة على الحدود بينهما.
وجرى إغلاق حقل الخفجي- الذي كان ينتج ما بين 280 
و300 ألف برميل يوميا- في أكتوبر 2014 لأسباب بيئية.

وتدير الحقل شــركة عمليات الخفجي، وهي مشروع 
مشترك بين نفط الخليج الكويتية وأرامكو لأعمال الخليج 

وهي إحدى وحدات أرامكو السعودية الحكومية.
وقــد أغلق حقل الوفرة منــذ مايو 2015 نظرا لعقبات 
تشغيلية. وتدير الحقل شركة شيفرون الأميركية النفطية 

الكبرى نيابة عن الحكومة السعودية.

خبر جيد للسياح الكويتيين.. العملة التركية هوت 20% أمام الدينار

»الليرة« تتكبد أكبر خسارة بين عملات الأسواق الناشئة
أحمد موسى 

هوت الليرة التركية إلى 
مســتويات قياســية خلال 
الأسبوع الماضي لتصل إلى 
3.5180 ليرات للدولار وهي 
مستويات تاريخية، حيث 
فقدت خلال الشهر الماضي 
وحده 13% وهي أكبر خسارة 
لعملة بين الأسواق الناشئة.
وامام الدينــار الكويتي 
التركيــة  الليــرة  هبطــت 
بنحو قياســي خــال 2016 
بلغ 20% ليصل الدينار الي 
مستويات 11.5 ليرة في مطلع 
ديســمبر مقابل 9.6 ليرات 
بنهاية 2015 وهو ما يعني 
للسياح الكويتيين تكلفة اقل 

في السفر إلى تركيا.
ويبلغ حجم الاستثمارات 
الكويتيــة فــي تركيا نحو 
ملياري دولار تتركز اغلبها 

في قطاع العقارات.
وتراجعت الليرة التركية 
بحسب محللين تحت ضغط 
من تصريحات حكومية أكدت 
أنه لا خيار آخر غير خفض 
أسعار الفائدة، مشيرا إلى ان 
المعركة مستمرة للحيلولة 

دون رفع أسعار الفائدة.
ويعني استمرار تدهور 

العملة اللجــوء الى أدوات 
السياســة النقدية الخاصة 
برفع أسعار الفائدة لتقليل 
التضخمية وهو  الضغوط 
مــا يعنــي علــى الناحيــة 
الأخرى رفع تكلفة الاقتراض 
واحتمــال تباطــؤ البيئــة 

التشغيلية.
وأشــار المحللون الى ان 
التصريحــات الحكوميــة 
بضرورة تخلــي المواطنين 
الاتــراك عــن مدخراتهــم 
بالعملات الأجنبية وتحويلها 
إلى الليــرة التركية أو إلى 
ذهب ساهم في تراجع العملة 

التركية.
وقــال الرئيــس التركي 

تركيا: المعركة 
مستمرة للحيلولة 

دون رفع أسعار 
الفائدة

الدينار بـ 11.5 
ليرة تركية في 
سوق الصيرفة 

الكويتية

رجب طيب اردوغان ان هناك 
من يحاول تخريب الاقتصاد 
من خلال المضاربة في سوق 
الأســهم، والمضاربــة كذلك 
في أســعار صرف العملات 

الأجنبية.
وقــال نائــب رئيــس 
الــوزراء التركــي نعمــان 
كورتولموش إن بلاده لديها 
خطــط ملموســة لزيــادة 
جاذبيــة عملتها الليرة في 
أعــن المســتثمرين وإنها 
ستعمل على تسهيل التجارة 
والمدفوعات بالعملة المحلية، 
مضيفا أن الحكومة متفائلة 
بأن الدولار سيتراجع بعض 
الشيء في الفترة القادمة.
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حركة الدولار مقابل الليرة التركية في ٥ سنوات


