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توقعات رفع الفائدة تصعد بالدولار للأسبوع الثالثالاقتصادية
لندن - رويترز: يتجه الدولار للصعود للأسبوع الثالث على التوالي مقابل سلة عملات تستخدم 
في قياس قوته امس مدعوما بتعزز توقعات رفع أسعار الفائدة في ديسمبر. وقالت كاثلين 
بروكس مديرة الأبحاث لدى سيتي إندكس في لندن ان »موجة صعود الدولار عادت على ما 
يبدو بعد أن تعثرت مطلع الأسبوع الحالي«. وارتفع مؤشر الدولار 0.1%. وتراجع اليورو %0.2 
بعد أن نزل لفترة وجيزة عن 1.09 دولار للمرة الأولى منذ مارس.
وتراجع الجنيه الاسترليني المستقر عموما هذا الأسبوع 0.1% إلى 1.2241 دولار.

11 مليون برميل يومياً.. ومناقشة التثبيت في 24 أكتوبر

تذبذب أسعار النفط مع ارتفاع الدولار

روسيا إلى مستوى قياسي لإنتاج النفط

المستثمرون حائرون مع طرح عطاءات 
النفط الإيرانية الشهر المقبل

رويتــرز:   - عواصــم 
اســتقرت أسعار النفط امس 
تحت ضغط من الدولار القوي 
ودعم من مؤشرات على شح 
أسواق الوقود الحاضرة بعد 

تخمة معروض لعامين.
وارتفــع الدولار إلى أعلى 
مســتوياته منذ مــارس أمام 
ســلة عملات رئيسية أخرى 
امس مما قد يكبح الطلب مع 
ارتفاع تكلفــة الوقود للدول 
المستخدمة للعملات الأخرى.
جاء ذلك مع تراجع سعر 
اليوان الصيني في معاملات 
الأســواق الخارجية إلى أقل 
مستوياته في 6 سنوات مقابل 

الدولار.
وســجل الخــام الأميركي 
غرب تكساس الوسيط 50.59 
دولارا للبرميل منخفضا أربعة 
سنتات عن التسوية السابقة.
وانخفضت العقود الآجلة 
لخام برنت إلى 51.٧٧ دولارا 

للبرميل.
وكانــت أســعار الخــام 
تراجعــت أكثــر مــن 2% في 
الجلسة السابقة بفعل صعود 

الدولار.

أوفا - رويترز: قال وزير الطاقة الروسي 
ألكســندر نوفاك امس إن بلاده ســتنتج 548 
مليون طن )11 مليون برميل يوميا( من النفط 
العام المقبل وهو مستوى قياسي جديد لما بعد 
الحقبة الســوفيتية رغم أن موســكو مازالت 
ترغــب في أن يحــد المنتجــون العالميون من 

الإنتاج وسط ضعف الأسعار.
وتتوقع روسيا أكبر منتج للنفط في العالم 
أن تجد منظمة البلدان المصدرة للبترول أرضية 
مشتركة بشــأن وضع ســقف لإنتاج النفط. 
وتعقــد أوپيك اجتماعها الدوري في ڤيينا في 

30 نوفمبر.
وقبل ذلك سيقوم نوفاك بعدة زيارات من 
بينها واحدة إلى الســعودية مطلع الأســبوع 

القادم وأخرى إلى ڤيينا في نفس الأسبوع.
وقــال نوفاك إنه ســيحمل معــه »بعض« 
المقترحات إلى اجتماعه مع نظيره السعودي 
خالد الفالح وإنه يعتقد أن تثبيت إنتاج النفط 

مازال ضروريا.
وأحجــم عن الإدلاء بــأي تفاصيل إضافية 

عن المقترحات.
وقال عندما ســئل عن الحاجة إلى تثبيت 
إنتاج النفط »نعم إنه موقفنا الرئيســي ولم 

يتغير«.
وأبلغ وزير الطاقة الروسي ألكسندر نوفاك 
الصحافيين امس بأنه ينوي مناقشة التنسيق 
بشأن أسواق النفط مع الأمين العام لمنظمة أوپيك 
محمد باركيندو في ڤيينا يوم 24 أكتوبر.وقال 
ان خيار تثبيت إنتاج النفط مازال ضروريا.

وقال نوفاك إنه سيناقش التنسيق بشأن 
أســواق النفط مع الأمين العام لمنظمة أوپيك 

محمد باركيندو في ڤيينا الأسبوع المقبل.
وكان الرئيس الروسي فلاديمير بوتين قال 

إن روسيا ستشارك كبار منتجي النفط العالميين 
في الحد من الإنتاج.

وقفز إنتاج روســيا من الخام نحو 4% في 
سبتمبر مقارنة مع الشهر السابق ليصل إلى 
11.11 مليون برميل يوميا وذلك عند مســتوى 
قياسي مرتفع جديد لما بعد الحقبة السوفييتية 
فــي الوقت الذي تزيد فيه الشــركات عمليات 

الحفر وسط تحسن أسعار النفط.
وكان مســؤولون روس قالوا إن موســكو 
تفضل تثبيت إنتاج النفط بدلا من خفضه لكن 
لم يجر الاتفاق على مستويات التثبيت بعد.
ومن المقرر أن تدشن شركات نفط روسية 
كبــرى مثل روســنفت وجازبروم نفط ولوك 

أويل حقولا جديدة في 2016.
وروسيا قادرة على زيادة إنتاج النفط بما 
يصل إلى 200 مليون طن سنويا أو ما يعادل 
4 ملايــن برميــل يوميا وفق مــا قاله إيجور 

سيتشن الرئيس التنفيذي لروسنفت.
مــن جهــة اخــرى، قالــت وزارة الاقتصاد 
الروسية امس إن البحث مستمر عن مستثمرين 
محتملين لشــراء 19.5% في روســنفت تنوي 
الحكومــة بيعها هذا العام مضيفة أن شــركة 
النفط التي تديرها الدولة قد تشــتري بعضا 

من أسهمها.
وقالت أوكسانا تاراسينكو المسؤولة بالوزارة 
فــي تصريحات بالبريد الإلكتروني »حتى إذا 
حدثت إعادة شراء )من قبل روسنفت( فسوف 
نتوقع بيع تلك الأسهم لاحقا إلى مستثمر في 

أنسب وقت«.
وقالــت إن قيمــة روســنفت زادت بعد أن 
اشترت حصة تبلغ 50.1% في باشنفت مضيفة 
أن »الميزانية ستتلقى قدرا كبيرا )من الأموال( 

من صفقة )خصخصة روسنفت(«.

طهران ـ اســطنبول ـ رويترز: تقول شركات 
أجنبية بعد عامين من تعهد إيران بفتح قطاعها 
النفطي ترقبا لرفــع العقوبات عنها إنها لاتزال 
تعاني من شح المعلومات عن حقول النفط الإيرانية 
وشروط العقود وهو ما يعرقل قرارات الاستثمار.
وزار رؤساء شركات نفطية كبرى من بينها 
»بي.بي« و»توتال« و»إينــي« و»رويال داتش« 
و»شل« طهران مع رفع عقوبات الاتحاد الأوروبي 
عن إيران في يناير. وأمضت وفود تلك الشركات 
أســابيع في اجتماعات مع المسؤولين الإيرانيين 
قبيل بدء الطرح المزمع لعطاءات الاستثمار الشهر 

القادم.
لكن عدة مســؤولين تنفيذيين كبار وأعضاء 
من وفود المفاوضات أبلغوا »رويترز« بأنهم لم 
يحصلوا بعد على معلومات كافية حول الطبيعة 
الجيولوجية للحقول الإيرانية أو شروط العقود. 
وقــال الأشــخاص الذين لم يتحدثــوا من داخل 
إيران إن الموقف لم يتضح أمامهم بشــأن الوقت 
الذي يســتغرقه استرداد تكلفة الاستثمار ومن 
هم الشــركاء المحليون الذي يمكــن الدخول في 

شراكة معهم.
وبينما تتطلع الشركات الأجنبية بشغف إلى 
العمل في إيران التي تحوز عشــر الاحتياطيات 
العالمية من النفــط إلا أنها أيضا تتوخى الحذر 
من أي شروط تعاقدية ربما تقودها إلى الوقوع 

تحت طائلة العقوبات الأميركية المتبقية.
وقال بوب دادلي الرئيس التنفيذي الذي تسعى 
شركته للفوز بصفقات لتطوير عدة حقول إنه لا 
يعرف بعد التفاصيل المتعلقة بأي عقد محتمل.
وقال دادلي الأســبوع الماضــي »إيران إقليم 
كبير للنفــط والغاز.. لكن ليس لدينا أي عقود 
محددة حاليا. علينا أن نكون حذرين للغاية. لا 

نريد انتهاك أي عقوبات«.
وإذا أدى هذا الغموض إلى إحجام الشــركات 

عن المشاركة في العطاءات أو الاستثمار في أماكن 
أخرى فربما يقوض ذلك خطط الرئيس الإيراني 
الإصلاحي حسن روحاني لجذب استثمارات بما 
يصــل إلــى 185 مليار دولار من شــركات النفط 
الكبرى إلى 50 مشروعا وزيادة إنتاج بلاده إلى 
5 ـ 6 ملايــن برميل يوميا من الخام من أقل من 

أربعة ملايين برميل حاليا.
وربما يحرم ذلك الجمهورية الإســامية من 
دخل تحتاجه بشــدة وهي تســعى للتعافي من 

عقوبات استمرت لأعوام وأضرت اقتصادها.
وتزايدت حدة المنافســة بين الــدول المنتجة 
للنفط على جذب استثمارات أجنبية على مدى 
السنوات الخمس الماضية نظرا لاكتشافات كثيرة 
لاحتياطيــات جديــدة من الطاقة فــي دول مثل 

البرازيل والولايات المتحدة.
ويخيم التناحر السياســي فــي طهران على 
آفــاق قطاع الطاقة في البلاد. فخصوم روحاني 
المتشددون يعارضون بقوة تمكين شركات أجنبية 
من الســيطرة على حقول النفــط قائلين إن هذا 
يتعارض مع الدستور الذين ينص على عدم تملك 
الأجانب للموارد الطبيعية، بينما تقول الحكومة 

إن معارضيها يعرقلون التعافي الاقتصادي.
وقال بعض المســؤولين التنفيذيين في قطاع 
النفط الذين يتطلعون للاســتثمار في إيران إن 
هنــاك غموضا أيضا حول ما إذا كانت الصفقات 
ســتتطلب موافقة البرلمان أم لا وهو مبعث قلق 
في بلد ذي نظام حكم معقد يفتقر إلى الشفافية 
يمسك بزمام السلطة فيه مسؤولون منتخبون 

وغير منتخبين.
ومع الانتخابات الرئاســية المقررة في مايو 
تتنامى المعارضة لروحاني وحلفائه هذا العام من 
جانب المتشددين المقربين من الزعيم الأعلى آية 
الله علي خامنئي ومن الحرس الثوري وهو قوات 
النخبة العسكرية ذات التأثير السياسي القوي.

الشركة العالمية المتخصصة في البحوث الاقتصادية ترى أن فترة الازدهار السابقة لن تعود

IBM: البنوك الخليجية تواجه تراجع 
الودائع الحكومية وشح السيولة

اودعتها في بنوكها المحلية 
خــال ســنوات الفوائض 

الضخمة.
وهكذا فإن نسبة القروض 
الى الودائع قد ارتفعت في 
مختلــف دول المنطقة، فقد 
رفع البنــك المركزي في كل 
الســعودية والكويت  مــن 
الحد الاقصى المســموح به 
لهذا المؤشر مطلع عام 2016 
من اجل اعطاء البنوك حرية 
اكبر في بيئة تشغيلية اكثر 
تحديا. وقــد ادى انخفاض 
الودائع الى شح السيولة، كما 
ارتفع في كل من السعودية 
والبحرين الهامش بين سعر 
الفائدة المتبادل بين البنوك 
المحلية وسعر الفائدة على 
الدولار والمتبادل بين بنوك 

لندن.
وفي محاولــة لتخفيف 
بعض الضغوط، فقد ضخت 
السعودية 5.3 مليارات دولار 
في القطاع المصرفي المحلي 
فــي ســبتمبر الماضي على 
صورة ودائع لأجــل نيابة 
عن المؤسســات الحكومية، 
ولكن هذا الاجــراء لم يرق 
الى مستوى الهدف المأمول 
وهو تخفيف حدة الظروف 
واستمر سعر الفائدة المتبادل 
بين البنــوك فــي التصاعد 
من ذلك الوقــت. وفي قطر 
تتطلع البنوك التجارية على 
نحو متزايد للاقتراض من 
الخارج، فيما ارتفع صافي 
الاقتراض الخارجي بمعدل 
نمو ســنوي يبلغ 40% في 

يوليو الماضي.

وجاء في تقرير BMI »اننا 
نعتقد ان البنوك الخليجية 
ستتبنى مواقف اكثر حصافة 
فيما يتعلق بتقديم الائتمان 
للقطاع الخاص خلال الفترات 
الفصليــة المقبلة، حيث ان 
المناخ الاقتصادي في الوقت 
الحاضــر يعتبــر محفوفــا 
بالمخاطر اكثر من ذي قبل، 
وبالمقابل، فإن البنوك ستزيد 
انكشــافها علــى القطاعات 
الحكومية التي تعتبر اكثر 

امانا«.
ومضــت الشــركة الــى 
القول بأن السنوات المقبلة 
ستشهد زيادة في اصدارات 
الديــون من قبل الحكومات 
الخليجية لتمويل العجوزات 
العمومية،  في ميزانياتهــا 
والتي توقعت ان تصل في 
الاجمالي الى 75 مليار دولار 

بحلول عام 2017.
ولا تتوقع الشــركة ان 
تعــود البنــوك الخليجية 
الى معــدلات نمو الاصول 
التي حققتها فــي فترة ما 
قبل انخفاض اسعار النفط، 
حيث قالت ان الضغوط على 
القطاع المصرفي الخليجي 
ســتبقى ماثلــة، وعلــى 
الاخص في فترة تســتمر 
فيها قاعدة اصول الودائع 
بالتــآكل. ففي  المصرفيــة 
كل دول مجلــس التعاون 
الخليجي، ومن اجل تغطية 
التراجع لمواجهة اوضاعها 
المالية وتقلص الايرادات، 
فــإن الحكومات دأبت على 
الســحب من الاموال التي 

باستثناء السعودية، ولكنها 
قالــت ان التعافي ســيكون 
تدريجيا. ولكن معد التقرير 
اعــرب عن اعتقــاده بأنه لا 
عــودة لســنوات الازدهــار 
التي ســادت في الفترة بين 
عامــي 2007 و2014 عندمــا 
بلغ متوســط اسعار النفط 
ضعف ما كان متوقعا خلال 
الســنوات المقبلة، وانه في 
ظل نقص السيولة والخلفية 
الاقتصاديــة ذات المخاطــر 
العالية، فإن البنوك اصبحت 
اكثــر ميــا بــل وتفضيــا 
للاقــراض الحكومــي على 
إقــراض القطــاع الخــاص 

المحفوف بالمخاطر.
وفي ضوء معاناتها من 
نقــص الســيولة النقدية 
الاقتصــادي،  والتباطــؤ 
قالت الشــركة المتخصصة 
والتقاريــر  بالتحليــات 
الاقتصادية إن غالبية البنوك 
التجارية فــي دول مجلس 
التعــاون الخليجي تشــهد 
تراجعا فــي الأرباح، حيث 
ان 7 من اصل أكبر 10 بنوك 
فــي دول مجلــس التعاون 
الخليجي، سجلت هبوطا في 
ارباحها خلال الربع الثالث 
مــن 2016 مقارنة مع نفس 

الفترة من عام 2015.
وعلى نطاق واسع، فقد 
البنوك المخصصات  رفعت 
المرصودة للقروض المتعثرة 
خلال الأشهر التسعة الأولى 
مــن عام 2016، مــا ادى إلى 
انخفــاض الربحية وتفاقم 

شح السيولة.

محمود عيسى 

تبنت شركة BMI العالمية 
المتخصصــة بالتحليلات 
والتقــاريــــر والبحــوث 
الاقتصادية موقفا متشائما 
بعض الشيء حيال الاوضاع 
البنوك  الاقتصاديــة فــي 
الخليجية، حيث رأت ان نمو 
الاصول الخاصة بالقطاعات 
المصرفية في دول مجلس 
التعاون الخليجي سيكون 
مســتوى  عــن  متخلفــا 
الــذي تحققــه  التحســن 
الدورة الاقتصادية، ولكنها 
قالت انه سيبدأ بالتحسن 
والتعافــي اعتبارا من عام 
2017 فــي كل دول المجلس 

باستثناء السعودية.
واستشــهدت الشــركة 
فــي احــدث تقاريرهــا عن 
القطــاع المصرفي الخليجي 
لعام 2017 بمــا ذكرته قبل 
ايام وكالــة فيتش العالمية 
للتصنيــف الائتمانــي من 
»ان انخفاض اسعار النفط 
الــى محدوديــة  ســيؤدي 
الانتعــاش الاقتصادي وان 
البيئة التشــغيلية الحالية 
ذات المخاطر العالية تجعل 
البنوك اكثــر ميلا لاقراض 
الحكومــات مــا يــؤدي الى 
مزاحمة القطاع الخاص الذي 
يكافح من اجل الحصول على 

التمويل«.
من جانب آخر، توقعت 
BMI تحسن المناخ التشغيلي 
للبنوك التجارية في كل دول 
مجلس التعــاون الخليجي 

المصارف تفضل 
الإقراض الحكومي 

على القطاع 
الخاص المحفوف 

بالمخاطر

تراجع أرباح غالبية 
البنوك التجارية في 

الربع الثالث

ارتفاع المخصصات 
المرصودة للقروض 

المتعثرة خفّض 
الربحية

البنوك المركزية 
بالكويت والسعودية 
رفعت الحد الأقصى 
للقروض إلى الودائع

الإصدرات مصدر جديد للتدفقات الدولارية إلى المملكة

مخاوف النفط الرخيص تهدأ بإصدار السندات السعودية
رويتــرز: هبطــت تكلفة 
التأمين على الديون السعودية 
ضد مخاطر التخلف عن السداد 
إلــى أدنــى مســتوياتها هذا 
العام وقفزت أســهم البنوك 
الســعودية الأسبوع الماضي 
في مؤشــر علــى أن إصدارا 
عملاقا لســندات بقيمة 17.5 
مليــار دولار خفــف إلى حد 
ما الشــكوك في قدرة المملكة 
على التكيف مع عصر النفط 

الرخيص.
وكانــت العملــة وســوق 
الأسهم السعودية قد تعرضتا 
لضغوط عنيفة هذا العام إذ 
راهــن المســتثمرون على أن 
تقلص إيرادات النفط قد يزج 
بالاقتصاد في براثن الكساد 
وربما يدفع السلطات في نهاية 
المطاف إلى التخلي عن ربط 

الريال بالدولار الأميركي.
لكن مصرفيين ومتعاملين 
يقولون إن الطلب الهائل الذي 
اجتذبه أول إصدار للحكومة 
الســندات  الســعودية مــن 
الدولية يوم الأربعاء - وهو 
الأكبر من نوعه على الإطلاق 
لسوق ناشئة - يدفع بعض 
تقليــص  إلــى  المضاربــن 
رهاناتهم أو التخلي عنها كلية.
وقال متعامــل في أدوات 
الديــن في لنــدن: »كثير من 
التحوط ســجلت  صناديــق 
علــى  مضاربــة  مراهنــات 
الســعودية بســبب القضايا 
المعروفة مثل قصة التخلي عن 
ربط العملة، حيث كان الجميع 
يعتقــدون أن الســعوديين 
سيضطرون لفك ربط عملتهم 

بالدولار«.
ومضى قائلا: »من الواضح 
أنه جــرى تفكيــك مثل هذه 
المراكــز إلى حد مــا الآن لأن 
الإصدار صادف نجاحا كبيرا«.
التأمين  وهبطــت تكلفــة 
على ديون السعودية لخمس 
ســنوات بواقع عشــر نقاط 
لتصــل إلى 132 نقطة بنهاية 
الأســبوع الماضي مما يعني 
احتمالا بنســبة 9% لحدوث 
تخلــف ســيادي عن ســداد 
الديون خلال السنوات الخمس 

المقبلة.
ومــع ذلــك ظلــت تكلفة 
التأمين على ديون السعودية 
أعلى من مثيلاتها على ديون 

الفلبين التي بلغت 113 نقطة 
ممــا يكشــف أن الرياض لم 
تســتعد بالكامــل بعــد ثقة 
الســوق التي خسرتها العام 
الماضي. وحتى منتصف عام 
2015 كانت تكلفة التأمين على 
ديون السعودية تحوم حول 

60 نقطة.
بيــد أن هنــاك مؤشــرات 
أيضا على انحسار التوترات 
في أسواق أخرى غير سوق 
التأمــن علــى الديــون. فقد 
انتعش مؤشر أسهم البنوك 
السعودية 3.5% بعد أن هوى 
أكثــر مــن 20% منــذ أبريــل 
وســط مخاوف مــن تدهور 
نوعية القروض جراء تباطؤ 

الاقتصاد.
معنويــات  وتحســنت 
أســواق الســندات في شتى 
أنحاء المنطقة حيث انخفض 
العائد على السندات السيادية 
القطريــة التي تســتحق في 
يونيــو 2021 بواقــع خمس 
نقاط أساس منذ يوم الثلاثاء 

الماضي.
وبعــد أن جاء التســعير 
في نطاق أضيق من المتوقع 

ارتفعت السندات السعودية 
بشكل أكبر في السوق الرمادية 
يوم الخميس إذ صعدت حوالي 
عشر نقاط أساس نظرا للطلب 

الهائل عليها.
يرجع جزء كبير من الطلب 
على السندات السعودية إلى 
نزول أسعار الفائدة العالمية 
شــديدة  مســتويات  إلــى 
الانخفاض وإلى جبال الأموال 
الخاملــة وليس إلى توقعات 
بتعافي الاقتصاد السعودي 
الــذي قد يظــل راكــدا لعدة 
ســنوات علــى الأقــل، بينما 
تعكف المملكة على التصدي 

لعجز الموازنة.
وقد حذر صنــدوق النقد 
الدولي هذا الأســبوع من أن 
مصدري النفــط في الخليج 
بمــا فيهــم المملكــة العربية 
السعودية يواجهون مخاطر 

لا يستهان بها.
الســندات  لكــن إصــدار 
ســيعود بالنفع على المملكة 
مــن عــدة أوجه. فمــن خلال 
إيجاد مصدر جديد للتدفقات 
الدولاريــة - حيــث يتوقــع 
المصرفيون إصدارا ســياديا 

آخر العام المقبل - ستخفف 
الســندات الضغوط لخفض 

قيمة الريال.
كما أن إصدار هذا الأسبوع 
قد يكفي وحده تقريبا لســد 
العجــز الحالــي فــي ميزان 
المعاملات الجارية السعودي 
العــام المقبــل الــذي يقــدره 
صنــدوق النقد بنحــو 17.7 

مليار دولار.
ثانيا ســتتيح الســندات 
إبطــاء وتيــرة  للســعودية 
السحب من أصولها الأجنبية 
لســداد التزاماتهــا وهو لب 
ضغوط المضاربة على الريال.

وتقدر مونيكا مالك كبيرة 
الاقتصاديين في بنك أبوظبي 
التجاري أن عملية الســحب 
الشهري ستتباطأ لتصل إلى 
متوسط ما بين 3 و3.5 مليارات 
دولار شــهريا في عــام 2017 
مقارنة مع 6.8 مليارات دولار 

شهريا منذ بداية هذا العام.
وبلــغ صافــي الأصــول 
الأجنبية لدى البنك المركزي 
الســعودي 554 مليار دولار 
في أغسطس مما يعني ضمنيا 
أن مــن شــأن برنامج إصدار 
ضخم للسندات الأجنبية أن 
يمنح الســعوديين متنفســا 
لعدة سنوات على الأقل للحد 
مــن اعتمــاد اقتصادهم على 

صادرات النفط.
وربمــا يمنح إصــدار هذا 
الأسبوع دفعة أيضا للاقتصاد 
المحلي. فأسعار الفائدة على 
القروض آخــذة في الارتفاع 
هذا العام مع تقلص السيولة 
المالية جراء انخفاض تدفقات 
دولارات النفط وهو أمر يضر 

بالنمو في القطاع الخاص.
ويتوقع المصرفيون إيداع 
جزء علــى الأقل من حصيلة 
الإصدار البالغــة 17.5 مليار 
دولار لــدى البنــوك المحلية 
خــال الشــهور المقبلــة مما 
يمنحها مجالا أكبر للإقراض 
وربما يحد بشكل مؤقت من 
المسار الصاعد لأسعار الفائدة. 
وقد تنحســر الضغوط على 
أسعار الفائدة بشكل أكبر مع 
استغلال الشركات السعودية 
السيادية  الســندات  لإصدار 
كمرجع قياسي لتدبير أموال 
من الخارج بدلا من الســوق 

المحلية.
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توقعات بإصدار 
سيادي العام 

المقبل لتخفيف 
الضغط على 

الريال

السندات تبطئ 
وتيرة السحب من 

أصول السعودية 
الأجنبية


