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البنك قد يمدد البرنامج المقرر انتهاؤه في مارس 2017

»فيتش«: تريليون يورو حجم برنامج التيسير الكمي لـ »المركزي الأوروبي«
محمود عيسى

قالــت وكالــة »فيتــش« 
للتصنيــف الائتمانــي إن 
مــن المرجح ان يمــدد البنك 
المركــزي الأوروبــي الاجــل 
النهائــي المضروب لبرنامج 
التيسير الكمي والمحدد في 
مارس 2017، وبالتالي فإنه 
سيضطر الى تعديل الحدود 
المسموح بها لشراء السندات 
لتوفر دعما ماديا لتوقعات 
التضخم في منطقة اليورو.
إن  الوكالــة  وتقــول 
رفــع التضخم نحــو المعدل 
المســتهدف من قبــل البنك 
المركزي الاوروبي سيستغرق 
وقتا طويلا، وربما يشــكل 
تحديا في الوقت الذي تصبح 
فيه توقعات معدلات التضخم 

في مهب الريح.
الــى  الوكالــة  ونســبت 
المركــزي  البنــك  محافــظ 
الاوروبــي ماريــو دراغــي 
قولــه ان مجلس المحافظين 
لــم يناقــش مســألة تمديد 
برنامج شراء الاصول خلال 
الشــهر الجاري، على الرغم 
من أن البنك سيدرس كيفية 
التأكد من توافر سندات كافية 
مؤهلة لدخول البرنامج. وفي 
غضون ذلك ترك البنك سعر 

الفائدة الرئيسي على إعادة 
التمويل وعلى الودائع دون 

تغيير.

استحواذ السيادية
واشــارت »فيتــش« الى 
ان برنامج التيســير الكمي 

الادارة والتطبيق، والذي ادى 
الى مزيد من تخفيض العوائد 
بصورة كبيرة عبر منحنى 
العائــد، وبرغــم الانتعاش 
التدريجــي فــي النمــو في 
منطقة اليورو، الا ان معدلات 
التضخم مازالت ادنى بكثير 

تضخم اعلى.
المثــال،  ســبيل  فعلــى 
قالت الوكالــة ان الضغوط 
التضخميــة الكامنة، والتي 
مؤشــرات  مــن  تحتســب 
التضخم الاساسي على المدى 
القصير، لاتزال ضعيفة جدا 
بســبب الحاجــة الى وجود 
الســعر المحلــي وضغــط 
الاجور، وتتوقع الوكالة ان 
يرتفــع التضخم في منطقة 
اليورو الى 1.1% بحلول نهاية 
2016، غير ان هذا الانتعاش 
المتوقــع ســيعكس فقــط 
التأثيرات الاساسية المواتية، 
اما توقعــات التضخم على 
المدى الاطول ـ لمدة 5 سنوات 
فما فوق ـ في الاسواق المالية 
فستكون في ادنى مستوياتها 
التاريخية عند 1.3%، واقل مما 
كانت عليه فــي يناير 2015 
عندما اعلــن البنك المركزي 
الاوروبي سياسته المتعلقة 

بالتيسير الكمي.

تدابير أخرى
وقالت الوكالة إنه في حين 
تشير تدابير اخرى لتوقعات 
التضخــم مثــل توقعــات 
الاقتصاديين والمسوحات التي 
يقوم بها اطراف مشاركون في 
السوق غير المالية، تشير الى 

المركــزي الاوروبي  للبنــك 
بلغ تريليون يورو بحلول 
الاول من ســبتمبر 2016 مع 
استحواذ السندات السيادية 
الســندات  غالبيــة  علــى 
المشــتراة، وعلى الرغم مما 
تميز به البرنامج من سلاسة 

من النسبة المستهدفة من قبل 
البنك المركزي الاوروبي والتي 
هي دون ـ ولكنها قريبة من 
2% ـ وبالتالي فإنه ليست ثمة 
دلائــل كافية حتى الأن على 
ان سياسة التيسير الكمي قد 
ساعدت على تحقيق معدلات 

زيادة تدريجية في معدلات 
التضخم، غير ان الوكالة ترى 
ان ذلك سيبقى دون المستوى 
المستهدف على مدى العامين 

المقبلين.
وبالتالــي، تقول الوكالة 
انها تتوقــع ان يعمد البنك 
المركزي خلال الاشهر المقبلة 
الــى توضيح نوايــاه حيال 
سياسة التيســير الكمي لما 
بعد مارس 2017. واستعداد 
الثابــت لتخفيــف  البنــك 
النقدية استجابة  الضغوط 
للضغوط التضخمية يعتبر 
احد الاســباب التــي تعتقد 
الوكالة انها ستجنب منطقة 
انكماشــا اقتصاديا  اليورو 

لفترة طويلة.
وانتهت الوكالة الى القول 
انه كلما طالت فترة التضخم 
المنخفــض، زادت مخاطــر 
توقعات التضخم، الامر الذي 
قد يؤدي في نهاية المطاف الى 
تآكل مصداقية البنك المركزي 
الاوروبــي، ذلــك ان هبوط 
ديناميكيــات الاجور يعتبر 
اشارة تحذيرية بل ناقوس 
خطر على أن توازنا جديدا 
يتســم بتضخــم منخفض 
جدا سيبقى بمنزلة الخطر 
الرئيســي علــى السياســة 

النقدية.

معدلات التضخم مازالت أدنى بكثير من النسبة المستهدفة من قبل البنك المركزي الأوروبي

التضخم على مدى 
5 سنوات قد يكون 
في أدنى مستوياته 
التاريخية عند %1.3

توقعات بارتفاع 
التضخم في منطقة 

اليورو إلى %1.1 
بنهاية 2016

هبوط ديناميكيات 
الأجور ناقوس خطر 

على السياسة 
النقدية

مع سلسلة البيانات المخيبة للآمال الصادرة عن الاقتصاد الأميركي

»الوطني«: احتمالات رفع الفائدة الأميركية تتضاءل
قــال تقريــر بنــك الكويت 
الوطنــي ان الأرقــام المخيبــة 
للآمال الصادرة عن الاقتصاد 
الأميركي تواصلت للأســبوع 
الثاني على التوالي، ليتراجع 
الدولار بذلك مع تراجع توقعات 
رفع أسعار الفائدة. ومع الأرقام 
الضعيفة للتوظيف الصادرة 
مؤخرا وتباطؤ قطاع الخدمات 
في الأسبوع الماضي، قد يكون 
مجلس الاحتياط الفدرالي غير 
راغب برفع أسعار الفائدة في 
وقــت قريب كما هــو متوقع. 
الدولار  وبالنتيجــة، تراجــع 
بشــكل كبير مقابــل العملات 

الرئيسة.
وذكــر التقريــر ان البنــك 
المركــزي الأوروبــي اختتــم 
اجتماعــه الخاص بالسياســة 
السياســات  النقديــة وأبقــى 
الأســاس علــى حالهــا. وتم 
اســتخلاص نقطتين رئيستين 
من قــرار البنك، أولهما أنه تم 
خفض توقعات التضخم والنمو 
ولكن هامشيا، ما يعكس التأثير 
السلبي للتصويت على خروج 
بريطانيا من الاتحاد الأوروبي، 
وثانيهما أن اللجنة قد أعطيت 
تفويضا كاملا لإعادة تصميم 
إجراءاتها الخاصة بالتســهيل 
الكمي. وبعبارة أخرى، البنك 
المركزي يقتــرب من نقطة لن 
يكون بالإمــكان عندها تنفيذ 
التسهيل الكمي بشكله الحالي، 
ولكنه ينظر في طرق لتجاوز 
ذلك. ولكن رئيس البنك، ماريو 
دراغــي، أوضح أن التســهيل 
الكمي سيستمر حتى انقضاء 
الفترة الحالية أو إلى ما بعدها 

إذا ما دعت الحاجة. وقال أيضا 
إن البرنامج سيســتمر إلى أن 
يصــل التضخــم إلى نســبته 

المستهدفة والبالغة %2.

العملات
وعلــى صعيــد العمــات، 
التقريــر أن المحــرك  اوضــح 
الأساس هذا الأسبوع كان هو 
مؤشــر مديري الشــراء لغير 
التصنيع الصادر عن معهد إدارة 
الإنتاج الأميركي، والذي تراجع 
بشكل أكبر بكثير من المتوقع. 
وتراجعت الأســهم، وارتفعت 
الســندات، وتراجــع الــدولار 
بأكبر قدر له منذ 5 أسابيع مع 
استيعاب المستثمرين لتأثيرات 

إذ سرعان ما تراجع عنه بعد أن 
جاءت طلبات البطالة الأميركية 

أفضل من المتوقع.
وارتفع الجنيه الإسترليني 
أيضا بســبب تراجــع الدولار 
الأميركي، ولكنه لم يتمكن من 
البقاء عند المستويات الجديدة 
التي بلغها مع صدور البيانات 

الاقتصادية المتباينة.
وبخلاف الولايات المتحدة، 
ارتفع مؤشــر مديري الشــراء 
البريطانــي للخدمات بشــكل 
قياســي مــن 47.4 إلــى 52.9 
فــي يوليــو. وتمكــن الجنيه 
من الارتفاع مقابل الدولار من 
1.3330 إلى 1.3446 عقب التقرير 
الأميركــي، ولكنــه تراجع إلى 

ذلك على المجلس الفدرالي.
وسجل اليورو أعلى مستوى 
لــه تقريبا مقابــل الدولار منذ 
أسبوعين يوم الخميس الماضي 
بعــد أن أبقى البنــك المركزي 
الأوروبي أســعار الفائدة على 
حالها قبل أن يتراجع سريعا إلى 
مستويات 1.1250، وشهد اليورو 
أكبر تحرك له بعد أن ارتفعت 
أرقــام الخدمــات الأميركيــة 
الضعيفــة بنســبة 0.90% من 
1.1156 إلــى 1.1255، وتمكن من 
البقاء عند هذه المستويات في 
الأيام القليلــة التالية، ولكنه 
لم يتمكن من البقاء عند أعلى 
مستوى بلغه عند 1.1320 عقب 
مؤتمر البنك المركزي الأوروبي، 

أدنى مســتوى له عند 1.3280 
بعد تراجع الإنتاج التصنيعي 
البريطانــي بنســبة 0.9% في 
يوليو وتحسن طلبات البطالة 

الأميركية.
أما في اليابان، كشف التقرير 
عــن ارتفاع الين مقابل الدولار 
في الأسبوع الماضي بدعم من 
التراجــع الكبير فــي توقعات 
رفع أســعار الفائدة الأميركية 
وأرقام الناتج المحلي الإجمالي 
التــي جــاءت إيجابية بشــكل 
مفاجئ. فقد بدأ الين الأســبوع 
عند 103.92 وتمكن من التراجع 
إلى أدنى مستوى له عند 101.21، 
وتمكن الدولار من اســترجاع 
بعض خســائره عقب صدور 
أرقام طلبــات البطالة، ولكنه 
مع ذلك أنهى الأسبوع متراجعا.
وعلى صعيد السلع، اشار 
التقرير الى ارتفاع سعر النفط 
الخميس الماضي بعد أن أظهرت 
البيانات الأميركية أن مخزونات 
الخام الأميركي انخفضت بأكثر 
من 13 مليون برميل الأسبوع 
الماضي، في أكبر تراجع أسبوعي 
منذ 1999، ويقول المحللون إن 
الواردات إلى الخليج والساحل 
الشرقي بلغت مستوى متدنيا 
العاصفــة  بســبب  قياســيا 

الاستوائية هرمين.
وإضافــة لذلــك، فإن تجدد 
الأمــل بخفض أعضــاء أوپيك 
وأعضاء مــن خارجها للإنتاج 
النفطي رفع أيضا أسعار النفط. 
وتمكن نفط غرب تكساس من 
بلــوغ أعلى مســتوى له عند 
47.42 دولارا للبرميل بعد أن 
بدأ الأسبوع عند 44.12 دولارا.

الدولار ينخفض مع تلاشي الآمال برفع أسعار الفائدة الأميركية

انطلاقاً من برنامجه للمسؤولية الاجتماعية

»الأهلي المتحد« يزور الأطفال في مستشفى الأميري
بمناســبة حلــول عيــد 
المبــارك، وفــي  الأضحــى 
إطــار برنامج البنك الأهلي 
المتحد المتميز للمســؤولية 
الاجتماعيــة الذي يتضمن 
عددا من المبادرات والفعاليات 
الإنســانية والاجتماعيــة 
الهادفة، قام فريق من موظفي 
البنك بتنظيم زيارة للأطفال 
المرضــى فــي مستشــفى 
الأميري، لمشاركتهم فرحة 
الهدايــا  وتوزيــع  العيــد 
والألعاب التي تتناسب مع 
حالاتهــم وفئاتهم العمرية 
المختلفة، وهي البادرة التي 
وجدت أثرا طيبا في نفوس 
الأطفال وأســرهم ورسمت 

الابتسامة على وجوههم.
وبهــذه المناســبة، قــال 
الرئيــس التنفيذي بالمتحد 
ريتشارد جروفس: إن هذه 
الزيــارة تأتــي اســتجابة 
لرسالة البنك وحرصه الدائم 
علــى التواصل مع مختلف 
فئات المجتمع ومشاركتهم 
العيــد، ولاســيما  فرحــة 

شريحة الأطفال. 
وأكد جروفس أن حرص 
موظفي البنك على المشاركة 
في هذه الزيــارة ورغبتهم 

الصادقــة في التخفيف عن 
هؤلاء الأطفال، إنما يعكس 
قيمنــا الدينيــة وعاداتنــا 
وتقاليدنا الاجتماعية التي 
نســتظل بها، مبينا أن هذه 
الزيــارة لاقت استحســانا 
كبيــرا لدى الأطفــال الذين 
تفاعلــوا بشــكل كبيــر مع 
البنــك، ســائلين  موظفــي 

الله أن يمن عليهم وجميع 
المرضى بالشفاء العاجل.

من جهتهــم، ثمن فريق 
فــي  العامــة  العلاقــات 
المستشــفى الأميــري هذه 
الشــكر  البــادرة وقدمــوا 
والتقديــر لإدارة المتحــد، 
ولفريق البنك الذي شــارك 

في الزيارة.

لقطة لفريق البنك الأهلي المتحد مع موظفين من المستشفى الأميري أثناء الزيارة 

من 25 إلى 28 سبتمبر في الريجنسي

»آفاق المستقبل« تنضم لـ »العقارات الكويتية والدولية«
أعلنت شركة آفاق المستقبل 
العقاريــة عن مشــاركتها في 
معــرض العقــارات الكويتية 
والدوليــة الحــدث العقــاري 
الأكبــر والأبــرز فــي الكويت 
على الإطلاق من تنظيم شركة 
إكسبو سيتي لتنظيم المعارض 
والمؤتمرات خلال الفترة من 25 
إلى 28 سبتمبر في الريجنسي.
التنفيذي  المديــر  وأعلــن 
في الشركة محمد الحفار عن 
مشروع الشركة الجديد والذي 
ســيكون في منطقــة الجفير 

ويتكون من 300 شقة.
وتابع أنه تم بيع المرحلتين 
الأولى والثانية لبرج آفاق في 
منطقة الجفير فــي البحرين 
الذي يعد ثالث مشروع للشركة 
وهو مختلف كليا عن مشاريعنا 
السابقة، حيث يتكون من 23 
طابقا، 6 طوابق الأولى تشمل 
صالــة الاســتقبال ومواقــف 
السيارات وناديا صحيا متكاملا 
ومسابح، ويمتاز أيضا بشكله 
البانورامي، كما أن هذا المشروع 
مختلف كليا من حيث مساحات 
الشقق بالنسبة للمشروعين 
 Smart Building الآخرين ويعد
لأنه يحتوي على مجموعات 
عديدة للخدمات المتكاملة التي 

توفر شــعور الرضى والأمان 
للملاك. وأشار الحفار إلى أنه 
تم تســليم مشروع برج فيتا 
لجميع عملائنا والانتهاء من 
التأجير للمستثمرين  عملية 
فيــه، حيث يقع برج فيتا في 
منطقة الجفير، التي تعتبر في 
وسط البحرين، حيث يبعد عن 
المطار مسافة 10 دقائق ويقع 
البــرج فــي منطقــة حيوية، 
وهناك الفنادق الخمس نجوم 
التجاريــة والمطاعم  والمراكز 
وتبعد عن منطقة السيف 10 

دقائق. 
ولفــت الحفار إلى أن برج 
فيتــا يتكون مــن 24 دورا - 
الدور الأرضي عبارة عن صالة 
أدوار مواقــف  اســتقبال و5 
سيارات و18 دورا متكررة شقق 
سكنية ويتكون كل دور من 8 
شقق مختلفة المساحات قابلة 
للفرز والدمــج، بحيث يمكن 
ضم أكثر من شقة مع بعضها 
أو فــوق بعضها وفــق رغبة 
العميل وتقسيمها أو تحويلها 
إلى دور مفتوح على حســب 
رغبة العميل، ومن دون تحميل 
العملاء أي مصاريف إضافية. 
مــن  »الأدوار  وأضــاف 
العشــرين إلى الطابق الثالث 

والعشــرين شقق دوبليكس، 
كما أن برج فيتا يمتاز بمنظره 
الجــذاب المغطــى بالزجــاج 
بالكامل نظام بانوراما فضلا 
عن احتوائه على مجموعة من 
الخدمات المتكاملة للملاك والتي 
من بينها مسبح للأطفال وآخر 
للكبــار وناد صحــي متكامل 
الرياضية  بأحــدث الأجهــزة 
واســتراحة للسكان ومواقف 
للسيارات مخصصة لكل شقة«.
أما بالنسبة لأبراج ناصر، 
فقد أشــار الحفــار إلى أنه تم 
تسليم عملائنا صكوك الملكية 
من مملكة البحرين، وهو يعد 
أول مشروع تطرحه الشركة 
الذي يقع في منطقة البسيتين 
كما يعد من المشــاريع المهمة 
التــي حرصنا علــى تنفيذها 
بشكل احترافي، حيث بيعت 
الوحــدات الســكنية بالكامل 
للعملاء، كما يوجد به ناد صحي 
متكامل وتضم الأبراج جميع 
الخدمات الضرورية للسكان 
ومواقف سيارات بالإضافة إلى 
خدمة الإنترنت وسلمت آفاق 
المســتقبل الوحدات السكنية 
في مــارس 2014 لكل عملائه، 
وقريبا مشــروع فــي منطقة 
الجفير يتكون من 300 شقة.

محمد الحفار

المخزونات النفطية الأميركية
 لأدنى مستوى منذ 1999

»الأوروبي«: استمرار برنامج شراء الأصول 
حتى مارس 2017 

تطرق »الوطني« إلى تقرير إدارة معلومات الطاقة الأميركية التي 
قالت إن مخزونات الخام تراجعت بواقع 14.5 مليون برميل في 
الأسبوع المنتهي في 2 سبتمبر، مقارنة مع التوقعات بارتفاع 
قدره 225 ألف برميل، وهو التراجع الأكبر في أســبوع واحد 
منذ ينايــر 1999، خاصة بعد انخفاض كبير في الواردات إلى 
خليج المكسيك والســاحل الأميركي الشرقي.  وقال جيمس 
ويليامز، رئيس مستشار الطاقة دبليو تي آر جي إيكونوميكس 
في لندن، أركنســاس، إن »سبب انخفاض الأسهم لم يكن لأن 
الناس لم تكن تشتري النفط، ولكن بسبب تأخر الشحن الناتج 
عن العاصفة«. فقد أدت العاصفة هرمين إلى قطع طرق الشحن 
والإنتاج في الأسبوع الماضي قبل أن تتحول لاحقا إلى الشمال 

الشرقي متجنبة المرافق الأساس في الخليج.

قال تقرير »الوطني« ان البنك المركزي الأوروبي أبقى أسعار 
الفائدة على حالها، كما كان يتوقع بشكل واسع، وحافظ على 
المعايير الأساس لبرنامجه لشراء الأصول البالغة قيمته 1.74 
تريليون يورو، في إطار إنعاشــه للنمو والتضخم.  وأضاف 
البنك أنه يســتمر بتوقع بقاء أســعار الفائدة الأساس عند 
مستوياتها الحالية أو أقل لفترة ممتدة من الزمن تتجاوز بكثير 
أفق صافي شراءات الأصول. وقال أيضا إنه من المفترض أن 
يدوم برنامج شــرائه للأصول البالغة قيمته 80 مليار يورو 
حتــى نهاية مارس 2017، أو إلى ما بعد ذلك إذا دعت الحاجة، 
وحتى يرى البنك تعديلا مســتداما في التضخم يتماشى مع 
النسب المستهدفة. ولكن رئيس البنك، ماريو دراغي، لحظ أنه 
»في الوقت الحالي، ليست التغييرات كبيرة بما يكفي لتبرير 

تغيير في السياسة«.

الدولار لأدنى مستوى 
منذ 5 أسابيع مع 
تضاؤل آمال رفع 

الفائدة

اليورو يسجل أعلى 
مستوى مقابل الدولار 

منذ أسبوعين

الحفار: مشروع 
جديد للشركة 
بالبحرين في 

منطقة الجفير 
يتكون من 300 

شقة


