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الاقتصادية

»تمويل الإسكان« تتحول إلى »السيف« 
ورأسمالها 22.8 مليون دينار

عقدت شــركة تمويــل الإســكان جمعيتها 
العمومية غيــر العادية المؤجلة يوم الخميس 
الماضي بنصاب بلغ 58%، حيث ناقشت الجمعية 
 جدول أعمالها ووافقت على تعديل نص المادة

6 من عقد التأسيس والمادة 5 من النظام الأساسي 
لتعكس التغيير في رأســمال الشركة ليصبح 

22.8 مليون دينار.
كما ناقشت الجمعية العمومية غير العادية 
تعديل اسم الشركة ليعكس التغيير الحاصل في 
نشاطها الرئيسي بسبب عدم إمكانية التعامل في 
عقارات السكن الخاص طبقا للقوانين السارية 
وعدم تعبير الاسم الحالي عن أنشطة الشركة 
المستقبلية، وناقشت الجمعية العمومية الاسم 
الجديد المقترح »السيف للاستثمار والتمويل« 
وفوضت رئيس مجلس الإدارة في اختيار اسم 

بديل.
كما وافقت الجمعية على تعديل نص المادة 
10 من النظام الأساسي للشركة لإعطاء مجلس 
الإدارة الحق في شــراء أســهم الشركة بغرض 

المحافظة على استقرار سعر السهم.
وقد وافقت الجمعية العمومية غير العادية 
على زيادة أعضاء مجلس الإدارة إلى 7 أعضاء 
بعد الحصول علــى موافقة الجهات المختصة، 

وذلك بهدف إعطاء المساهمين قدرة أكبر للمشاركة 
في صنع القرار وكذلك للاســتفادة من خبرات 

الأعضاء المستقلين.
وعلى هامش الجمعية العمومية غير العادية 
صرح رئيس مجلس الإدارة عبدالرحمن الكوهجي 
بأن التغيير في رأســمال الشــركة سيكون له 
تأثيرا إيجابيا على حصة المساهمين في أرباح 
الشركة وبالتالي تحقق عوائد أفضل للمساهمين، 
ودعم المركز المالي للشركة على المدى البعيد.

وأضاف الكوهجي ان مجلس الإدارة السابق 
والمجلــس الحالي والإدارة التنفيذية قد عملوا 
بجهد واضح لرسم خطة عمل مستقبلية طموحة، 
ولابد من شكر الجميع على جهودهم الواضحة 
في هذا المجال والتي ســتكون نتائجها تطوير 
وتنويع خدماتها لتحقيق أرباح تشغيلية قوية 

في المستقبل.
وأشــار إلى ان الشركة وضمن خطة عملها 
بصدد تغيير اســمها، والذي لم يعد يعبر عن 
النشاط الرئيسي للشركة بسبب عدم إمكانية 
التعامل في عقارات السكن الخاص طبقا للقوانين 
الســارية، واختيار اســم جديد يعكس صورة 
أكثر تعبيرا عن نشاط الشركة وتنوع خدماتها 

حسب خطة العمل الجديدة.

»ساكسو بنك«: السعودية أتمت المهمة 
ودفعت النفط لـ 50 دولاراً

كشــفت تقرير أصدره »ساكسو بنك« عن 
محدودية الاتجاه التصاعدي لأســعار النفط 
واستقراره عند نطاق 50-52 دولارا للبرميل 
قبــل ان ينخفض نحــو النطــاق المتوقع بين 
45-50 دولارا للبرميــل في الربع الثالث من 

العام الحالي.
وجاءت هذه التوقعات بعد أن لعب تصريح 
وزيــر الطاقــة والصناعة والثــروة المعدنية 
السعودي خالد الفالح باستعداد بلاده باتخاذ 
الإجراءات المناسبة دورا مهما في تعزيز الضغط 

على مراكز البيع على المكشوف في السوق.
وفيمــا أعربت الــدول الأعضــاء الأضعف 
عن حاجتها الماســة لارتفاع الأســعار، تجلى 
التوجــه العــام لجدول أعمال الســعودية في 
السعي لتحقيق استقرار في السوق بعد عودة 
أسعار النفط للهبوط في الأسابيع التي أعقبت 

نتائج التصويت على بريكسيت.
ونجح السعوديون في التأثير على معنويات 
السوق، وبالتالي فرض حالة من حد التوسع 
المتسارع للمراكز المكشوفة في سوق العقود 
الآجلة. ويعتبر هذا الانخفاض ـ وليس التأثيرات 
المحتملــة للصفقات المجمدة ـ الدافع الحقيقي 
وراء الارتفاع الاستثنائي الأخير في الأسعار.

وتوقــع التقريــر أن يكــون أغســطس 
وســبتمبر علــى وجه الخصوص شــهورا 
زاخرة بالتحديات في أسواق النفط مع ارتفاع 
العروض وتباطؤ الطلب في مصافي التكرير. 
وستكون المخاوف من اتخاذ إجراءات تجميد 
محتملة كافية لردع التجار عن التوجه بقوة 
نحو مراكز البيع على المكشوف في سبتمبر، 
وهو شــهر لطالمــا تميز بانخفاض أســعار 

النفط على مدار السنوات الخمس الماضية.
وبعد عودة أســعار النفــط إلى 50 دولارا 
للبرميل، من غير المرجح أن تعمد أوپيك الآن 
)في حال تمت المحافظة على هذا السعر( إلى 
اتخاذ أي إجراء في الاجتماع المزمع عقده أواخر 

سبتمبر في العاصمة الجزائر.
من جانب آخر، ذكر التقرير ان أسعار الذهب 
تعمــل جاهدة للتحرر من النطاق الذي علقت 
فيه لأكثر من شهر، ووفر ضعف أسعار الدولار 
بعض الدعم، إن لم يكن الدعم الوحيد، خلال 
الأسابيع القليلة الماضية فيما واصلت أسعار 
المعدن الأصفر إظهار مؤشرات عن العناء في 
الشــراء في أعقاب التمديد الأولي بعد نتائج 

التصويت على بريكسيت.
وستتضمن القمة السنوية المرتقبة للبنوك 
المركزية في جاكسون هول، والتي أطلق عليها 
اسم »دافوس محافظي البنوك المركزية«، كلمة 
تلقيها جانيت يلين، رئيســة بنك الاحتياطي 
الفيدرالي الأميركي، التي ستستقطب كلمتها 
جانبا كبيرا من التركيز طوال الأسبوع المقبل.

وتتجلى الأهمية المركزية لهذه الكلمة واضحة 
بالنظر إلى التأثير المحتمل لأي تحرك أساسي 
قد يتخذه بنك الاحتياطي الفيدرالي، ليس على 
الذهب وحده وإنما على معظم فئات الأصول 
الرئيســية الأخرى من السندات والأسهم إلى 
العملات. ويرى »ساكسو بنك« كما لو أن المخاطر 
على المدى القريب تميل نحو الانخفاض، وقد 
يشير انعطاف النطاق الضيق على نحو متزايد 
إلى ارتداد جديد نحو منطقة الدعم الرئيسية 
لأســعار الذهب بين 1300 دولار و1315 دولارا 

للأونصة.

لديكم 8 مليارات أخرى كودائع بلا فوائد!

4 مليارات مدخراتكم في البنوك.. بفائدة قليلة
علــى بــدء الأزمــة المالية في 
ســبتمبر 2008 اســتطاعت 
البنوك الكويتية الاســتمرار 
فــي تعزيز مصــادر التمويل 
لديها والمحافظة على مستويات 
مقبولة من الودائع المصرفية 
مــع تســجيل نســب نمــو 
متواضعة مقارنة مع نســب 
نمو قياسية حققتها خلال الـ 
5 سنوات )2004-2008( التي 
ســبقت حدوث الأزمة المالية، 
حيث شهدت البنوك خلال تلك 
الســنوات نمــوا ملحوظا في 
قاعدة الودائع إذ بلغت نسبة 
النمــو الســنوي المركب %24 
وذلــك نتيجة النمو الملحوظ 
في النشاط الاقتصادي الذي 
المنطقــة والكويــت  شــهدته 
مدفوعة بارتفاع أسعار النفط 
وتوافر الســيولة في أسواق 
الائتمان بالإضافة إلى ارتفاع 
ســعر العائــد علــى الودائع 
المصرفية بسبب حاجة البنوك 
إلــى الســيولة التــي تمكنهم 
من التوســع في الإقراض في 
فترة كانت فيها أسعار الفائدة 
مرتفعة والتي بدورها مكنت 
البنــوك من تحقيق مكاســب 
قياسية في إيراداتها من الفوائد 

على القروض.

نــوع  حســب  وتوزيعهــا 
العمــات، حيــث لوحــظ ان 
الغالبية العظمــى من ودائع 
القطــاع الخاص هي بالدينار 
الكويتي، والتي شكلت نهاية 
2015 نحــو 89% مــن اجمالي 
ودائــع القطاع الخاص اي ما 
يعــادل 29.45 مليــار دينار، 
بينمــا النســبة المتبقيــة من 
الودائع هي بالعملات الأجنبية، 
وهذا دليل على تشجيع العملة 
الوطنية وقوتها مقابل العملات 
الأجنبيــة والسياســة المالية 
التي ترتكز على ابقاء هامش 
اسعار الفائدة لصالح الودائع 
بالدينار والحفاظ على مدخرات 
المواطنين والمقيمين بالدينار. 
اما خــال الربــع الاول من 
2016 فقد ارتفعت ودائع القطاع 
الخاص بالدينار الكويتي بنسبة 
6.2% بالمقارنة مع نهاية 2015 
لتســجل 31.3 مليار دينار اي 
مــا يعــادل 89.5% مــن ودائع 
القطاع الخــاص وتعتبر هذه 
المستويات قياسية تاريخيا، اما 
ودائع القطاع الخاص بالعملات 
الاجنبية فقد ارتفعت بنســبة 
1.8% لتسجل نهاية مارس حوالي 

3.66 مليارات دينار. 
وبعــد مــرور 8 ســنوات 

القطاع الخاص وتقدر بـ 4.6 
مليارات دينار، أي أن الودائع 
الادخاريــة التي تحصل على 
فائدة هي نصف الودائع التي 
لا يتقاضــى عليها المودعون 

أموالا.

تعريف الودائع بأنواعها
تمثل الودائع تحت الطلب 
تلك الودائــع التي لا يحصل 
فيها المودعون على فوائد مثل 
الحسابات الجارية ولا تتضمن 
تاريخ استحقاق معينا وهي 
الودائع التي تستحق قبل فترة 
أسبوع ويمكن سحبها في اي 
وقت دون اي شروط او قيود.

الودائع الادخارية هي تلك 
الودائــع التــي يقــوم المودع 
بإيداعهــا بغــرض تجميعها 
في شــكل مدخرات يتقاضى 
عنها فائدة تتجدد بتجدد مدة 
الودائع  الوديعة. وتختلــف 
الادخاريــة عن الودائع لأجل 
التــي يشــترط علــى المودع 
إخطــار البنــك بفتــرة قبــل 
ســحبها، إضافة إلى أن سعر 
فائدتها اقل بكثير من ســعر 

الفائدة على الودائع لأجل.
ورصــدت »الأنباء« هيكل 
الخــاص  القطــاع  ودائــع 

المحلل المالي

كشــفت الارقــام الحديثة 
المركــزي  الكويــت  لبنــك 
وتعرضها »الأنباء« أن هناك 
8 مليــارات دينــار من ودائع 
المواطنين والمقيمين في البنوك 
الكويتية من دون فوائد، حيث 
تصنف هــذه الأموال كودائع 
تحــت الطلب. وتشــكل هذه 
الودائع نحو 26% من ودائع 
القطــاع الخــاص )يشــمل 
الافــراد والشــركات( علمــا 
انهــا فــي نمــو مســتمر منذ 
العــام 2008. وتعتبــر هــذه 
الودائــع مثل امــوال مجانية 
في البنوك. في المقابل، تأتي 
الودائــع التي يضعها الناس 
بغرض الحصول على فائدة 
من البنوك التقليدية او عائد 
من البنوك الاسلامية، ويبلغ 
حجم هذه الفوائد 18.5 مليار 
دينار، حســب بيانات الربع 
الاول من 2016. وتسمى هذه 
الودائع لآجل )فترة استحقاقها 
بين شهر وســنة وأكثر(، اما 
الودائع الادخارية التي يدخرها 
المواطنــون والمقيمون مقابل 
الحصــول علــى فائــدة فهي 
تشــكل 15% من حجم ودائع 

18.5 مليار دينار 
ودائع بفائدة لآجال 

تمتد لسنة وأكثر

١٥٪ من الودائع 
مدخرة بالمصارف

٢٦٪ من الودائع
لا تحصل على 
فوائد أو عوائد

نحو 60% من 
الودائع محجوزة 

لفترات طويلة

استبعاد اعتماد »أوپيك« أي إجراء في اجتماع الجزائر

عموميتها وافقت على زيادة أعضاء مجلس الإدارة تراجع 80% من القيمة في 6 اكتتابات فقط

»أرنست آند يونغ«: 40% تراجع الاكتتابات بالربع الثاني
النهائيــة لتقديم  المواعيــد 
الماليــة، وإدخال  التقاريــر 
عملية تسوية جديدة تنطوي 
على الانتقال من نظام مدة 
 ،)2+T( إلى )0+T( المقاصة
كمــا تعمــل المملكــة ليتــم 
إدراجها في مؤشر الأسواق 

.MSCI الناشئة
كما أعلنت كل من المملكة 
الســعودية وقطر  العربية 
عن خطط لافتتاح بورصة 
جديدة للشركات الصغيرة 
والمتوسطة في نهاية 2016 

أو بداية 2017.
مــن جهتــه، قــال فــل 
غانديــر، رئيــس خدمــات 
استشــارات الصفقــات في 
EY لمنطقة الشرق الأوسط 
وشمال أفريقيا »بالنظر إلى 

الاتجاهات الأخيرة، تشكل 
العربيــة  المملكــة  كل مــن 
السعودية ومصر الأسواق 
الرئيســية التي من الممكن 
أن تشهد نشاطا للاكتتابات 
في منطقة الشرق الأوسط 

وشمال أفريقيا. 
ومن المحتمــل أن تؤدي 
حالة عدم التيقن في أسواق 
رأس المــال العالميــة، التــي 
نتجت من جراء أحداث مثل 
التصويت لخروج بريطانيا 
الأوروبــي  الاتحــاد  مــن 
وتقلبات أسعار النفط، إلى 
حالة عدم تيقن في أسواق 
رأس المال بالشرق الأوسط 
وشمال أفريقيا، ما يدفع إلى 
تأجيل محتمــل للاكتتابات 

في المنطقة«.

أعلنت هيئة السوق المالية 
عددا من التغييرات المهمة، 
مثــل تخفيــف المتطلبــات 
للمستثمرين من المؤسسات 
الأجنبية، وطــرح خيارات 
تــداول جديــدة، وتمديــد 

شــهدت منطقة الشــرق 
أفريقيا  الأوســط وشــمال 
تسجيل 6 اكتتابات في الربع 
الثاني لعــام 2016، جمعت 
بمجملها 397.2 مليون دولار، 
لتشــهد تراجعا في الحجم 
بنســبة 40%، وفــي القيمة 
بنســبة 81% مقارنة بالربع 

الأول من العام نفسه.
وعممت دولــة الإمارات 
العربيــة المتحدة مشــروع 
قوانين جديــدة للاكتتابات 
آراء وتعليقــات  بانتظــار 
أصحــاب المصلحة لتحديد 
المتطلبــات بشــكل متزايد 
بما يتماشى مع البورصات 

العالمية.
أمــا بالنســبة للمملكــة 
الســعودية، فقد  العربيــة 

ن صناعة الإنشاءات الخليجية رغم انخفاض النفط تحسُّ
محمود عيسى

قال المدير العام لشــركة 
الإنشــاءات المعروفة باســم 
بــي بارســونز  دبليــو اس 
برينكرهوف لمنطقة الشرق 
الأوسط غريغ كين إن الميول 

في أوساط مجتمع الإنشاءات 
بدول الخليج شهدت تحسنا 
ملحوظا خلال الأشهر الستة 
الماضية. وقال كين في مقابلة 
مع مجلــة »كونستراكشــن 
ويــك« إن الثقــة تعــود الى 
الأسواق ليس برغم التحديات 

الخارجيــة، بل على العكس 
فإنها ربما تكون ناتجة عنها.
وأضاف كــن: »لقد ظلت 
أسعار النفط منخفضة لأكثر 
من 18 شهرا، وفي حين كان لهذا 
الانخفاض تأثيره إلا أنه لم 
يؤد الى إصابة أنشطة البناء 

التام، وفيما استمر  بالشلل 
هذا الوضع، »فإنني أعتقد أن 
الإنشاءات قد أصبحت على 
يقين بأنه يمكنها الاستمرار في 
الأداء بشكل جيد على الرغم 
من انخفاض أسعار النفط«.

ونــوه كين ايضــا الى أن 

النفــط قد شــهدت  أســعار 
تحســنا في الآونة الأخيرة، 
مشــيرا الى أن هذا الارتفاع 
قد يصب في مصلحة تعزيز 
الثقــة في أوســاط المعنيين 
بقطــاع الإنشــاءات في دول 

مجلس التعاون الخليجي.

»عربي القابضة« تخسر 103 آلاف دينار بالنصف الأول
أظهرت النتائج المالية لمجموعة عربي القابضة تحولها إلى الخسائر في الربع الثاني من العام الحالي.
وأضافت الشركة، في بيان للبورصة، أن صافي خسائر الفترة بلغ 107 آلاف دينار، مقابل أرباح بلغت 
353 ألف دينار في الفترة نفسها من عام 2015.
كما تحولت الشركة إلى الخسائر في فترة النصف الأول من العام الحالي، بصافي خسارة بلغ 103 
آلاف دينار، مقابل أرباح بلغت 516 ألف دينار للفترة المماثلة من العام الماضي. وأشارت الشركة إلى أن 
سبب الخسائر يعود إلى زيادة المصروفات العمومية والإدارية وتكاليف التمويل.

..وهل تجذب نسبة الفائدة مؤسسات عالمية للسندات المصرية؟

هل يعزز دخول الأجانب الاكتتابات بالسعودية سيولة السوق؟

القاهــرة – رويترز: قال 
نائــب وزير المالية المصري 
للسياســات الماليــة أحمــد 
كوجك إن مصــر تتوقع أن 
تبلغ نسبة الفائدة بين 5.5 
و6% عند طرح سندات دولية 
نهايــة ســبتمبر أو مطلــع 

أكتوبر المقبلين.
وأوضح كوجك أن مصر 
تستهدف طرح سندات دولية 
بقيمــة 3 مليــارات دولار 
بأسعار فائدة تتراوح بين 5.5 

و6% وبآجال من 5 سنوات 
إلى 10 ســنوات. وقال: »إذا 
وجدنا رغبة كبيرة وإقبالا 
مــن المســتثمرين على هذا 
الطرح وبأســعار مناســبة 
فقــد نزيد قيمة الطرح وقد 
نخفض قيمة الطرح إذا كانت 
أســعار الفائــدة المعروضة 
مرتفعة وذلك يتوقف على 

ردة فعل السوق«.
وكانــت اختــارت مصر 
الأسبوع الماضي ناتيكسيس 

وســيتي بنــك وجيه.بــي 
مورغان وبي.ان.بي باريبا 
لإدارة طرح سندات دولارية 

في الأسواق العالمية. 
يذكر أن مصر قد أرجأت 
مــرارا العودة إلى أســواق 
الدين الدولية بعد بيع أول 
سندات دولية لها في 5 أعوام 
في يونيــو 2015 بقيمة 1.5 

مليار دولار.
وفي سياق متصل، أكدت 
وكالــة موديــز للتصنيف 

الائتمانــي تصنيفها للبلاد 
عند ‬‭B3 مع نظرة مستقبلية 

مستقرة.
وأشــارت موديز»إلى أن 
التصنيف يستند إلى رؤيتها 
بأن هذه الدرجة تعبر بشكل 
مناسب عن صورة المخاطر 

الائتمانية للدولة،
نظرتهــا  ان  حيــث 
المستقبلية المستقرة تعكس 
الضغــوط  بــأن  رؤيتهــا 
الصعودية والنزولية على 

التصنيف متوازنة«.
أن  الوكالــة  وأضافــت 
انخفاض مســتوى الديون 
المقومة بالعملــة الأجنبية 
والديون الحكومية الخارجية 
لمصر يخفف المخاطر المالية.
كما توقعت »موديز« أن 
يبلغ متوســط نمــو الناتج 
المحلــي للدولــة 4.2%، في 
المتوسط في الفترة الممتدة 
من هــذا العــام وحتى عام 

.2020

العربية.نــت: وصــف 
الرئيس التنفيذي لشــركة 
للاســتثمارات،  »أمــاك« 
محمد العمران، قرار هيئة 
السوق المالية في السعودية 
للمســتثمرين  بالســماح 
الأجانــب بشــراء الأســهم 
مباشرة في عمليات الطرح 
العام الأولي، بـ»الإيجابي« 
لإعادة تنظيــم الطروحات 
الأوليــة وتعزيــز الطلــب 
فــي ظــل شــح الســيولة، 

كما يعطي دفعا للشــركات 
الأجنبيــة القائمــة حاليــا 
للدخول بقوة إلى الســوق 
الســعودية، والمشاركة في 
مثل هذه الطروحات الأولية، 
ما يعزز المنافسة فيما بينها 
لتغطية الاكتتابات مستقبلا.
العمــران فــي  وتوقــع 
مقابلة مع قناة »العربية«، 
أن يكــون إقبــال الأجانب 
الطروحــات الأولية  علــى 
خجــولا، نظــرا لضعــف 

التخصيــص للمؤسســات 
الماليــة فيما بينهــا. ورأى 
العمران أن هذا القرار يعتبر 
»إشارة استباقية« بأن طرح 
»أرامكو« سيستهدف السوق 
السعودية بشــكل مباشر، 
على أساس أنه يتم البحث 
لطــرح أســهم الشــركة في 

أسواق أخرى.
لذا هذه الخطوة، في رأيه، 
تعتبر تجهيزا أوليا للطرح 
الضخــم المتوقع خلال عام 

أو عامين.
تجدر الإشارة إلى أن هيئة 
السوق المالية قد أعلنت أن 
القواعــد الجديــدة ســيبدأ 
تنفيذهــا فــي مطلــع العام 
القــادم، والتي ســتتضمن 
إدراج المستثمرين الأجانب 
فئــات  ضمــن  المؤهلــن 
المؤسســات المشــاركة فــي 
عمليــة بنــاء ســجل أوامر 
الاكتتــاب، وهــي العمليــة 
التي يتم عن طريقها تسعير 

الأســهم وتخصيصهــا في 
عمليات الطرح الأولي.

وكانت المملكة قد أعلنت 
خلال العام الحالي عن القيام 
بمجموعة مــن الإصلاحات 
الجذريــة،  الاقتصاديــة 
تضمنــت تخفيف شــروط 
المؤسسات الأجنبية المؤهلة، 
تمهيــدا لطــرح أســهم في 
مجموعة كبيرة من الشركات، 
من بينها ما يصل إلى 5% من 

أسهم شركة أرامكو.


