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لآخر أخبار الاقتصاد المحلية والعالمية زوروا موقعنا على
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الاقتصادية
قبل شهرين من دخول الكويت سوق الدين العالمي

»الأنباء« تنشر خارطة السندات المحلية خلال 8 سنوات

 

  
 

  
   

 

  
   

 
 

 
 

 
 

 

 2.000% 2.163% 1,861    1,695    1,985             2,130            -      -       -         1,861    1,695    2,130     2008

  1.828% 2,241    2,140    1,920             2,029            400     550      150        1,841    1,590    1,879     2009

 1.375% 1.281% 2,244    2,253    1,910             2,038            600     600      150        1,644    1,653    1,888     2010

1.625%  1.250% 2,315    2,250    1,887             1,973            575     550      125        1,740    1,700    1,848     2011

1.715% 1.250% 1.111% 2,103    2,010    1,684             1,755            375     375      -         1,728    1,635    1,755     2012

2.188% 1.125% 1.000% 1,445    1,222    1,502             1,527            -      -       -         1,445    1,222    1,527     2013

3.125% 1.125% 1.000% 1,150    1,210    1,563             1,587            -      -       -         1,150    1,210    1,587     2014

1.250% 1.125% 1.000% 1,300    1,250    1,580             1,587            -      -       -         1,300    1,250    1,587     2015

1.980% 1.333% 1.329% 14,659 14,030 1,950 2,075  12,709 11,955 2015-2008 
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المحلل المالي

تنش���ر »الأنباء« دراسة 
خاصة حول خارطة السندات 
المحلية خلال السنوات الثماني 
الماضية وذل���ك بعد اعلان 
وكي���ل وزارة المالية خليفة 
حمادة عن بدء مش���اورات 
إصدار سندات دولية بقيمة 
3 مليارات دينار في سبتمبر 
المقبل من اجل تغطية عجز 
تصل قيمته إلى 9.5 مليارات 
دينار للعام المالي 2017-2016 
وهو الأمر الذي من ش���أنه 
الدين  ان يزيد من معدلات 
العام التي ظلت لسنوات بين 

الأدنى عالميا.
الـ 6  وش���هدت الأش���هر 
الماضية تصاعد وتيرة إصدار 
السندات المحلية، حيث بلغ 
حجم الإصدارات المحلية لغرض 
تمويل العجز 750 مليون دينار 
ليصبح اجمالي رصيد ادوات 
الدين العام لأغراض السياسة 
النقدية وأغراض تمويل العجز 
حتى 29 يوني���و 2016 نحو 

2.33 مليار دينار.
وكجزء من سياسته المالية 
التي تهدف لتحديد أس����عار 
السيولة في  الفائدة وإدارة 
الكويتي  النظام المصرف����ي 
والاس����تدانة لصالح وزارة 
المالية، أص����در بنك الكويت 
المركزي ع����ددا كبي����را من 
أدوات الدي����ن العام لصالح 
وزارة المالية )أذونات الخزانة 
قصي����رة الأجل، وس����ندات 
الخزان����ة طويلة الأجل( في 
فترة الـ 8 س����نوات الماضية 
قيمته����ا   )2015-2008(
الإجمالي����ة 14 مليار دينار، 
بينم����ا بلغت قيم����ة أدوات 
الدين العام التي اس����تحقت 
خلال الفترة ذاتها 14.66 مليار 

دينار.
وتتوزع أدوات الدين العام 
على سندات الخزانة والتي 
بطبيعتها فترة استحقاقها 
الى طويلة الأجل  متوسطة 
وتبلغ فترات اس����تحقاقها 
سنة وسنتين و3 و5 سنوات 
وأيضا على اذونات الخزانة 
القصيرة الأجل والتي تبلغ 

الـ 6  أما خلال الأش���هر 
الأول���ى من ع���ام 2016 فقد 
ارتفعت وتي���رة إصدارات 
أدوات  المرك���زي من  البنك 
الدين العام )سندات الخزانة( 
لكل الاستحقاقات، حيث بلغ 
إجمالي قيم���ة الإصدارات 
الجديدة نح���و 1.55 مليار 
دين���ار بالمقارن���ة مع 1.25 
مليار دينار لكامل عام 2015، 
حيث لاقت إقبالا كبيرا من 
البنوك الكويتية، اذ بلغ حجم 
الطلب من البنوك نحو 6.62 
مليارات دينار، أي ما يعادل 
تغطية 4.27 أضعاف قيمة 
التي  الإصدارات الإجمالية 

بلغت 1.55 مليار دينار.
أما بالنس���بة لتس���عير 
السندات فقد بلغ متوسط 
أس���عار الفائدة الس���نوية 
على س���ندات الخزانة لكل 
الاستحقاقات خلال الأشهر 
الـ 6 الأولى من السنة نحو 
1.5% وق���د ارتفع���ت قيمة 
الإص���دارات الش���هرية من 
50 ملي���ون دينار خلال كل 
من ش���هري يناير وفبراير 
2016 الى 250 مليون دينار 
خلال ش���هر مارس صعودا 
الى 500 مليون دينار خلال 

ش���هر يوني���و 2016، وهو 
ما يؤش���ر الى ان عام 2016 
سيشهد إصدارات قياسية 
م���ن أدوات الدين العام في 
المركزي  البنك  ظل سياسة 
الهادفة الى إدارة الس���يولة 
الزائدة لدى البنوك وإيجاد 
فرص لتوظيف أموالها بفوائد 
مقبولة، وكذلك الاس���تدانة 
لتموي���ل جزء م���ن العجز 
الميزانية  المالي المتوقع في 
العامة للكويت للعام المالي 
2016/2015 الذي ينتهي في 

31 مارس 2016. 
وبالنسبة لاستحقاقات 
س���ندات الخزانة المصدرة 
خلال الأش���هر الـ 6 الاولى 
من ع���ام 2016 فق���د بلغت 
قيمة الإصدارت الجديدة من 
سندات الخزانة استحقاق 
سنة نحو 900 مليون دينار 
)58% من إجمالي الإصدارات(، 
بينما بلغ حجم الطلب عليها 
من البن���وك الكويتية نحو 
4.65 ملي���ارات دين���ار، ما 
يعادل نسبة تغطية قاربت 
الـ 5.2 أضعاف وبلغ متوسط 
اسعار الفائدة السنوية على 
تلك الاص���دارات 1.25%. أما 
الإص���دارات الجدي���دة من 
سندات الخزانة استحقاق 
سنتين فقد بلغت قيمتها 300 
مليون دين���ار وبلغ الطلب 
عليها م���ن البنوك المحلية 
939 مليون دينار وبمعدل 
تغطي���ة 3.13 أضعاف. أما 
الاس���تحقاقات المتوس���طة 
وطويلة الاج���ل فقد كانت 
قيمته���ا اق���ل بكثير، حيث 
بلغ���ت إصدارات س���ندات 
الخزانة استحقاق 3 سنوات 
و5 سنوات نحو 250 مليونا 
و100 ملي���ون دين���ار على 
التوال���ي وتغطيتها كانت 
ايضا مرتفعة، حيث بلغت 
 3.2 اضع���اف لاس���تحقاق
الـ 3 سنوات )حجم الطلب 
782 ملي���ون دينار( بمعدل 
فائ���دة س���نوية 2% و2.53 
ضعف لاستحقاق 5 سنوات 
)حج���م الطلب 253 مليون 
دينار( بمتوسط سعر فائدة 

سنوية بلغ %2.5.

فترة استحقاقها 3 و6 أشهر، 
حيث لم يصدر البنك المركزي 
اي اذون����ات خزانة منذ عام 
2013. وأدوات الدي���ن العام 
المصدرة من قبل بنك الكويت 
المرك���زي والمكتتب بها من 
قبل البنوك الكويتية كانت 
بأغلبيتها س���ندات خزانة، 
حيث بلغت قيمة إصداراتها 
خلال السنوات الـ 8 الماضية 
نحو 12 مليار دينار، ما يعادل 
85% م���ن إجمالي إصدارات 
أدوات الدي���ن العام، بينما 
بلغت قيمة المستحق منها 
خلال نفس الفترة 12.71 مليار 

دينار.

أما الجزء المتبقي من أدوات 
العام فكان إصدارات  الدين 
من أذون����ات الخزانة بقيمة 
2.08 مليار دينار. هذا، وبلغ 
الفائدة  متوس����ط اس����عار 
السنوية خلال الـ 8 سنوات 
على سندات الخزانة استحقاق 
سنة وسنتين نسبة %1.33 
بينما بلغت 1.98% لاستحقاق 

أكثر من سنتين.
وبلغت مقتنيات البنوك 
الكويتي���ة من أدوات الدين 
العام والتي تتضمن سندات 
الخزانة المص���درة من قبل 
بنك الكويت المركزي نهاية 
ع���ام 2015 نحو 1.58 مليار 

دينار وشكلت فقط 2.7% من 
موجودات القطاع المصرفي 
الكويتي التي بلغت بدورها 
نحو 58.6 مليار دينار، وبعد 
ان كانت قد بلغت أدوات الدين 
العام نهاية عام 2008 نحو 2 
مليار دينار، وفي هذا دليل 
واضح عل���ى الوضع المالي 
والائتماني الجيد للكويت 
وقدرته���ا على الاس���تدانة 
الإضافية في السنوات المقبلة 
لتمويل العجز المالي المتوقع 

في الموازنة العامة للدولة.
وهو كذلك مؤشر صحي 
على تس���جيل الدين العام 
نس���بة متدنية م���ن الناتج 

المحلي الإجمال���ي الذي من 
المتوقع ان يسجل 36 مليار 
دين���ار في عام 2015 و37.8 
مليار دين���ار في عام 2016 
حس���ب توقعات صندوق 
النقد الدولي. ايضا تؤش���ر 
هذه الارقام على قدرة البنوك 
الكويتي���ة عل���ى الإقراض 
الإضافي للدول���ة لتمويل 
المتوقع وعدم  المالي  العجز 
تخمة ميزانياتها العمومية 
)البنوك( بسندات الخزانة 
وأدوات الدي���ن الع���ام، ما 
يعطيها هامشا جيدا للإقراض 
دون التأثي���ر على مركزها 

المالي.

سندات الـ 6 أشهر الأولى من 2016 تتخطى كامل إصدارات 2015 

»المركزي« يعزف عن إصدار أذونات خزانة منذ عام 2013

متوسط أسعار الفائدة السنوية العام الحالي بلغ %1.5
ارتفاع شهية البنوك الكويتية على إصدارات المركزي الأكثر »أماناً«

سندات الخزانة في 2015 تعادل 2.7% من موجودات القطاع المصرفي الكويتي
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1.250% 5.17        4,650                           900                      

1.500% 3.13        939                              300                      

2.000% 3.13        782                              250                      3 

2.500% 2.53        253                              100                      5 

2016   6             

12 مليار دينار 
سندات خزانة 

أصدرها »المركزي«
خلال 8 سنوات

ارتفاع وتيرة 
إصدارات أدوات 

الدين العام خلال 
الـ 6 أشهر الأولى 

من العام الحالي

ً »النفط الكويتي« بـ 41.4 دولارا
ارتفع سعر برميل النفط الكويتي 34 سنتا في تداولات الجمعة ليصل إلى 41.46 دولارا للبرميل 
مقارنة بـ 41.21 دولارا أمس الأول، وفقا للسعر المعلن أمس من مؤسسة البترول الكويتية.
وفي الأسواق العالمية زادت أسعار النفط مكاسبها الجمعة الماضية نحو 1% في التعاملات اللاحقة 
على التسوية، بعد أن قالت القوات المسلحة في تركيا إنها تولت السلطة في البلاد لحماية النظام 
الديموقراطي والحفاظ على حقوق الإنسان.
وارتفعت عقود خام القياس العالمي مزيج برنت 71 سنتا لتبلغ 48.08 دولارا للبرميل، كما ارتفعت 
عقود خام القياس الأميركي غرب تكساس الوسيط 60 سنتا لتصل الى 46.28 دولارا للبرميل.

المصدر: بنك الكويت المركزي


