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ارتفاع وتيرة إصدار 
السندات المحلية 
يقفز بالدين العام 

إلى مستويات 
قياسية

لا معنى للاقتراض العالمي إذا استمر الاستقطاع للأجيال المقبلة أو »سنقترض لندخر«!

هل يلغي الطلب القوي على سندات الخزانة اللجوء للأسواق العالمية؟

 فهن����اك اس����تقطاع من 
إي����رادات الب��ل�اد لصال����ح 
صندوق الأجي����ال القادمة، 
وهو ما يعني ان اي توجه 
العالم����ي فهو  للاقت����راض 
اقت����راض للادخ����ار، وهي 
سياسة مالية ستكون غير 

مفهومة وتحمل شكوكا. 

تقليص الائتمان للقطاع 
الخاص

ارتفاع  ان  يقول مراقبون 
الدين  أدوات  وتيرة اص���دار 
سيعمل على تقليص حصة 
الممن���وح للقطاع  الائتم���ان 
الخاص، حيث ستكون حينها 
الأفضلية للبنوك الاستثمار 
في السندات الحكومية الأقل 
مخاط���رة عوضا عن اقراض 
القط���اع الخاص ال���ذي تأثر 
النشاط الاقتصادي  بتباطؤ 
واس���تمرار تقلبات أس���عار 
النفط حيث تأثرت العديد من 
القطاعات الحيوية على رأسها 
العق���ار والتجزئة بتداعيات 

هبوط النفط.

حجم الصندوق السيادي 
للبلاد.

الكويت ستطرق باب 
السندات العالمية

إلى جانب السوق المحلية 
ستقصد الكويت الأسواق المالية 
العالمية بعد تعاقدها مع شركة 
اوليفر وايمان الاستش���ارية 
للحصول على المشورة فيما 
يتعلق بالاستراتيجية المقبلة 
المتعلق���ة بإصدار الس���ندات 
الحكومية للحصول على أموال 
لسد ثغرة العجز في الميزانية 
بعد تقلص الايرادات النفطية، 
حيث تخطط وزارة المالية لبيع 
س���ندات دولية بع���د إصدار 
سندات الدين المحلية لتغطية 
ما يقدر بنحو 8 مليارات دينار 
أو ما يعادل 26.5 مليار دولار 

من العجز المالي.
وترى الحكومة وجود شهية 
قوي���ة للإقراض في الس���وق 
المحلية الام���ر الذي لن يدفعها 
نحو التوجه إلى أسواق الدين 

العالمية في الوقت الحالي.

الخزينة لسد عجز الموازنة 
الذي يكون جانب كبير منه 
بسبب اس����تقطاع ما بين 10 
إل����ى 25% من إيرادات البلاد 
لصالح صن����دوق احتياطي 
الأجيال القادمة الذي تقدره 
وكال����ة مودي����ز للتصنيف 
الائتمان����ي بما يع����ادل 180 
مليار دين����ار أي بما يعادل 
ثلاثة أضعاف الناتج المحلي 

الإجمالي للبلاد.
ويستطيع صندوق الثروة 
الس���يادي ان يمول عجز 
الموازنة بفعل الاحتياطيات 
المتراكمة التي سجلها خلال 
الس���نوات الماضية، حيث 
يملك الصن���دوق محفظة 
متنوعة عالميا من الأسهم 
الممتازة والعملات والعقارات 
بالإضافة إلى السندات التي 
من بينها س���ندات خزينة 
أميركية فبحس���ب وزارة 
الخزان���ة الأميركية تبلغ 
قيمة تلك السندات بنهاية 
مارس 2016 نحو 31.2 مليار 
دولار تش���كل 5.25%م���ن 

حجم تغطية سندات الخزانة 
التي تم إصدارها بين 3 إلى 
5 م���رات ما يعكس ش���هية 
كبي���رة لدى البن���وك التي 
تس���تأثر بأكثر من 90% من 

تلك الإصدارات. 

ارتفاع كبير في الدين العام

الكبيرة  الزي���ادة  وم���ع 
في حجم إصدارات س���ندات 
الخزينة س���جل الدين العام 
الكويتي ارتفاعا كبيرا ليبلغ 
مع بداية شهر يونيو الجاري 
نحو 2.6 مليار دينار بالمقارنة 
مع 1.58 مليار دينار سجلها 
في شهر ديسمبر، ليتماشى 
ذلك م���ع توقع���ات وكالات 
التصنيف الائتماني العالمية 
بارتفاع مديونية الحكومة من 
11% من الناتج المحلي الإجمالي 
في عام 2015 إلى 21% في عام 
2017 بواقع الضعف تقريبا 
بسبب استمرار تنامي عجز 

الموازنة.
إلى  وتعم����ل الحكوم����ة 
الاقتراض عبر اصدار سندات 

أحمد موسى

الكبير  ج���اء الارتف���اع 
والمضطرد في وتيرة اصدار 
أدوات الدين العام طويلة الأجل 
خلال الأشهر الماضية ليثير 
حالة من القلق حول زيادة 
كبيرة تش���هدها مستويات 
الدين العام الكويتي، مقابل 
بقائها لسنوات طويلة الأقل 
عالميا، الأمر الذي جعل تلك 
المس���تويات المتدنية احدى 
ركائز التصنيفات الائتمانية 
الممتازة التي كانت تتمتع بها 
الكويت من وكالات التصنيف 

العالمية. 

نمو مضطرد

ومنذ بداية العام، ارتفعت 
الدين  أدوات  وتيرة اصدار 
العام طويلة الأجل من سندات 
الخزانة لتص���ل منذ بداية 
الع���ام المالي الحالي 2016-
2017 الذي يب���دأ في ابريل 
نح���و 800 ملي���ون دينار، 
وبمتوسط فائدة 1.5%، فيما 
تبلغ اجال تلك السندات عام 
و2 و3 و5 أعوام التي تبلغ 
أعلى فائدة بواقع 2.5%، مع 
وجود طلب كبير من البنوك 
المحلية لتغطية هذه السندات 
)يتعدى احيانا 4 مرات(، مما 
يعني ان البنوك تجد سوقا 
في ه���ذه الس���ندات وربما 

يخفف عنها. 
ومنذ بداية 2016 بلغ حجم 
اصدار الس���ندات نحو 1.15 
مليار دينار مقابل 600 مليون 
دينار لإجمالي عام 2015 أي 
بارتفاع كبير بلغت نسبته 

.%92
واللاف���ت ف���ي الأمر هو 
مضاعف���ة حجم الس���ندات 
بالمقارنة مع السنوات الماضية 
التي بلغ أقصى حجم للإصدار 
فيها 50 مليون دينار ليقفز 
بدأ من ش���هر ابريل الماضي 
بواق���ع الضعف ويصل إلى 

100 مليون دينار.
وبالإضافة إلى ذلك، تبلغ 

ارتفاع اصدار أدوات الدين العام طويلة الأجل من سندات الخزانة إلى 800 مليون دينار منذ بداية العام المالي الحالي

السندات المحلية ستلتهم 
حصة القطاع الخاص من حجم 

الائتمان المصرفي

92 % نمو حجم إصدار سندات  
الخزينة إلى 1.15 مليار دينار 

منذ بداية 2016

مضاعفة حجم سندات  
الخزينة إلى 100 مليون دينار 

منذ أبريل الماضي

ارتفاع قيمة الدين العام
مع بداية يونيو الجاري 

إلى 2.6 مليار دينار

الصندوق السيادي يستثمر
31 مليار دولار في سندات أميركية

مشاري المحمود

عبدالرحمن خالد 

قال المدير التنفيذي في القطاع 
الفني للصندوق الوطني لرعاية 
وتنمية المش���روعات الصغيرة 
والمتوسطة مش���اري المحمود 
ان الصندوق س���ينتدب فريقا 
من موظفيه لتق���ديم الخدمات 
للمبادرين في مقر النافذة الواحدة 
في اش���بيلية. وأشار المحمود 
في تصري���ح لـ»الأنباء« الى ان 
موظفي الصندوق سيتمكنوا من 
القيام بتأسيس الشركات »ذات 

المسؤولية المحدودة، والشخص 
الواحد« مساهمة عامة، ومساهمة 
مقفلة، لافت���ا الى ان الصندوق 
سيعمل أيضا على التعديل على 
تلك الشركات، وإجراءات السجل 
التجاري الخاصة بها من تسجيل 
أسماء تجارية وإفادات وتأشيرات 
ومس���تخرجات، واس���تخراج 
تراخيص الاس���تيراد الخاصة 
بتلك الشركات، واستخراج إذن 
العلامات  تصدير، وتس���جيل 
التجارية الخاصة بتلك الشركات 
التجارية  الوكالات  وتس���جيل 

الخاصة بتلك الشركات، وتسجيل 
الملكية الفكرية، وإصدار فروع 
لصالح المبادرين. وذكر ان انطلاقة 
العمل في مشروع النافذة الواحدة 
ستش���مل 3 جه���ات حكومية: 
الوطني  التجارة والصن���دوق 
لرعاي���ة وتنمية المش���روعات 
الصغيرة والمتوسطة والهيئة 
العامة لتش���جيع الاس���تثمار 
المباشر.  وأضاف ان الهدف من 
إنش���اء النافذة الواحدة العمل 
على تقليص الدورة المستندية 

وتسريع إنجاز المعاملة.

»الصندوق الوطني« لـ»الأنباء«: موظفونا يمكنهم 
تأسيس شركات مسؤولية محدودة وأفراد

عاطف رمضان

أصدر وزير التجارة والصناعة 
د.يوسف العلي قرارا وزاريا يقضي 
بتجدي���د الضبطية القضائية لـ 
188 موظفا في الرقابة التجارية. 
ويأتي هذا القرار ضمن استعدادات 
الوزارة لرمضان، ومدة الضبطية 
3 شهور، حيث يخضع موظفو 
»الرقابة« لاختب���ارات وتقييم 
وحضور دورات تدريبية كشرط 
لاس���تمرارية تجديد الضبطية 

القضائية.

أشارت شركة بيان للاستثمار 
ف����ي تقريرها أم����س ان »مركز 
التنافسية العالمي« التابع للمعهد 
 »IMD« الدولي للتنمية الإدارية
أصدر تقرير »الكتاب للتنافسية 
العالمية« لع����ام 2016، وغابت 
الكويت ع����ن التقرير المتضمن 
61 دولة.  وأش����ار التقرير إلى 
أن غي����اب الكوي����ت عن تقرير 
التنافسية الذي يضم 61 دولة لم 
يكن مفاجئا للعديد من الأوساط 
الاقتصادية، فنحن نرى أن تراجع 
أسعار النفط كشف بشكل أكثر 
وضوحا تخلف الاقتصاد الوطني 

في السنوات الأخيرة.

»التجارة« تجدد الضبطية 
القضائية لـ 188 
موظفاً بـ»الرقابة«

»بيان«: تراجع النفط 
كشف تخلف 

الاقتصاد الوطني

قضية


