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الفشل الاقتصادي أخطر بكثير  من كلفة خفض مؤقت للتصنيف الائتماني
اشار تقرير الشال الاقتصادي 
الى ابقاء وكالة »موديز« تثبيت 
تصنيف ثلاث دول خليجية، 
فيما خفضت ثلاث أخرى، هي 
السعودية والبحرين وعمان، 
والتصنيف الائتماني يأتي ثانيا 
في الأهمية بالنسبة لنا مقارنة 
بالنظرة المستقبلية. فالتصنيف 
التس����مية،  الائتمان����ي بحكم 
موجه لمن يمنح الائتمان لهذه 
ال����دول، أي لعمي����ل مختلف، 
ويترتب عل����ى خفضه زيادة 
المخاطر، وبالتبعية طلب فائدة 
أعلى لمن يرغ����ب في اقراضنا 
ارتفاع المخاطر،  لتتناسب مع 
أي زي����ادة تكاليف الاقتراض 
لدينا للقطاعين العام والخاص. 
ولف����ت التقرير الى ان الوضع 
المال����ي، متغير تاب����ع للوضع 
الاقتصادي، لذلك، عندما تكون 
النظرة المستقبلية سلبية، ذلك 
يعني أن احتمالات فشل الاصلاح 
الاقتص����ادي باتت أكبر، وذلك 
هو التحذير الحقيقي ومصدر 

القلق الأهم بالنسبة لنا. لذلك، 
فقد حصلت السعودية بنظرة 
مستقبلية مستقرة رغم خفض 
تصنيفها الائتماني، بما يتناسب 
مع ذلك الخفض، والسبب هو أن 
السعودية قدمت رؤية لاصلاح 
الوضع الاقتصادي، وهو الأهم، 
والمتابع����ة لأوضاعها س����وف 
تتركز قدرته����ا على تنفيذها، 
المتوق����ع أن تنفرد  لذلك فمن 
الس����عودية بأس����بقية تغيير 
نظامها الضريبي وسياس����ات 
الدعم لديها قبل ش����ركائها في 
دول مجلس التعاون حتى تثبت 

صدقية تنفيذها لرؤيتها. 
وحول الكويت، قال التقرير 
انه رغم اللقاءات الرسمية المطولة 
مع فري���ق »مودي���ز«، كان من 
المحتم أن يخل���ص التقرير الى 
نظرة مس���تقبلية سلبية، عند 
هذا المستوى المرتفع للتصنيف 
الائتماني، فاللق���اءات لم تترك 
مجالا للشك بأنها ادارات عاجزة 
ع���ن الاص�ل�اح، خط���أ التقرير 

الجوهري، هو اعطاء وزن كبير 
لمعارض���ة داخلية لسياس���ات 
الاص�ل�اح. والواقع ه���و أن هذا 
المبرر، كان من الممكن أن يصبح 
خافتا، لو أن الحكومة كانت قدوة، 
وبدأت بوق���ف هدرها ومواجهة 
الفساد المستش���ري، بالاضافة 
ال���ى أن وثيقته���ا للاصلاح من 
حيث المحتوى، تعكس المستوى 
الضعي���ف ل�ل�ادارة الحكومية. 
والس���بب في تثبيت التصنيف 
الائتمان���ي للكوي���ت، لا فضل 
للحكوم���ة في���ه، فه���و الافراز 
الايجاب���ي الوحيد لحقبة رواج 
سوق النفط المؤقتة وعلى مدى 
10 سنوات، وكانت نتيجتها، ورغم 
كل الانفلات في السياسة المالية 
-الهدر-، هو أنها راكمت تحت 
ادارة الهيئة العامة للاس���تثمار 
مدخرات بنحو 600 مليار دولار، 
لذلك ستظل ولفترة من الزمن، 
قادرة على الوفاء بالتزاماتها المالية 
تجاه الغير. وما لم يوظف عنصر 
القوة المتوافر مؤقتا -المدخرات- 

في تبني مبدأ اس���تدامة المالية 
العامة، لتتح���ول المدخرات من 
عنصر قوة مالي، الى عنصر قوة 
اقتصادي، فان الزمن كفيل بتجريد 
الكويت من مدخراتها وآخر فرص 
نجاح استدارتها وبدء تخفيض 
تصنيفها الائتماني. والاستدارة 
التي قد تحقق نظرة مستقبلية 
مستقرة، أو ربما ايجابية، أسهل 
في الكويت من معظم دول الاقليم، 
ل���ن يتحقق لضعف  ولكن هذا 
قدرة ورغب���ة الحكومة الحالية 
في فهم وتبني ثمن هذه الاستدارة، 
على ضرورتها القصوى. وقال 
التقري���ر انه وبايجاز ش���ديد، 
لخفض التصنيف الائتماني تكلفة 
ومخاطر، وتثبيته مؤقت ولا فضل 
للادارة العامة فيه، ولكن، التركيز 
يفترض أن ينصب على مخاطر 
النظرة المس���تقبلية الس���لبية، 
فالفشل الاقتصادي أخطر بكثير 
من تكلفة خفض مؤقت للتصنيف 
الفشل اقتصاديا  الائتماني، لأن 

يعني خطرا دائما.

تقرير الشال

مجموعة الـ7: خروج بريطانيا من أوروبا سيشكل صدمة للاقتصاد العالمي
سينداي ـ أ.ف.پ: وجه وزراء 
المالية وحكام المصارف المركزية 
لدول مجموعة السبع تحذيرا 
قويا أمس في ختام اجتماع في 
اليابان من »الصدمة« التي يمكن 
ان يحدثها خروج بريطانيا من 
اوروبا، ليس فقط بالنسبة الى 
البريطانيين بل ايضا على صعيد 
الذي يعاني  الدولي  الاقتصاد 

من تراجع.
وجاء في وثيقة نش����رتها 
السلطات اليابانية ان »الغموض 
العالم����ي  المحي����ط بالوض����ع 
تصاعد، فيم����ا تزيد النزاعات 
الجيوسياسية والارهاب وتدفق 
اللاجئين، وصدمة خروج محتمل 
لبريطانيا من الاتحاد الاوروبي، 
من صعوبة البيئة الاقتصادية 

العالمية«.
من جهته، حذر وزير المالية 
البريطاني جورج اوزبورن في 
بيان انه »سيكون من الصعب 
جدا« عل����ى بريطانيا في حال 
خروجها من الاتحاد الاوروبي، 
التفاوض بشأن اتفاق تجاري 
جديد مع دول الكتلة الموحدة او 
مع عشرات الدول غير الاوروبية 
المرتبط����ة باتف����اق خاص مع 

بروكسل.
وق����ال اوزب����ورن »يكفي 
التحدث الى وزراء مالية المانيا 
وفرنسا ودول اوروبية اخرى 
لادراك ان����ه في ح����ال خرجت 
بريطانيا من الاتحاد الاوروبي 

وارادت الوصول الى الس����وق 
الموحدة )...( فسيتحتم علينا 
المس����اهمة في موازنة الاتحاد 
الاوروبي والموافقة على حرية 
تنقل الاف����راد، وذلك من دون 
ان يك����ون لن����ا رأي ف����ي هذه 

السياسات«.
ونبه اوزبورن الى ان قيمة 
العقارات في بريطانيا يمكن ان 
تتراج����ع بين 10 و18% في حال 
خروجها من الاتحاد الاوروبي، 
بحس����ب دراسة اجرتها وزارة 

الخارجية ويفترض ان تنشر 
الاسبوع المقبل.

وصرح وزير المالية الالماني 
فولفغانغ شويبله قائلا: »كلنا 
متفقون على انه سيكون قرارا 
سيئا بالنسبة الى بريطانيا«، 
واضاف »لكنه قرار على الناخبين 
اتخاذه«، حسبما  البريطانيين 

نقلت عنه وكالة بلومبرغ.
وتابع شويبله »نخشى ان 
يكون له عواقب س����لبية على 
الاقتصاد الاوروبي والدولي«.

من جهته، قال وزير المالية 
الفرنسي ميش����ال سابان في 
مقابلة مع وكالة »فرانس برس« 
ان »موضوع خروج بريطانيا 
من الاتحاد الاوروبي كان حاضرا 
في المناقشات لأن البريطانيين 
ارادوا ذل����ك بوضوح، وايضا 
لأنه مسألة تثير قلق مجموعة 

السبع«.
وتابع سابان »ان الخروج 
ستترتب عليه عواقب وخيمة، 
ليس لأننا سنس����يء معاملة 

بريطاني����ا، ب����ل لأن المنط����ق 
الاقتص����ادي س����يكون فادحا 

جدا«.
وادل����ى رئي����س المفوضية 
الاوروبية ج����ان كلود يونكر 
اذ حذر  بتصريحات مماثل����ة 
الجمع����ة الماضي����ة مؤي����دي 
الخروج من الاتحاد الاوروبي 
بأن بريطانيا ستواجه في هذه 
الحال����ة معاملة متش����ددة من 

الاتحاد الاوروبي.
وتش����ير آخر استطلاعات 

الرأي الى تقدم واضح لانصار 
البقاء ضمن الاتحاد الاوروبي، 
غير ان نسبة المترددين لاتزال 
مرتفعة، ما يلقي غموضا كبيرا 

على نتيجة الاستفتاء.
ويضاع���ف انصار البقاء 
ف���ي التكت���ل المدعومون من 
الكبرى المتعددة  المؤسسات 
النقد  الاطراف مثل صندوق 
الدول���ي ومنظم���ة التعاون 
الاقتصادي���ة،  والتنمي���ة 
التحذي���رات ب���ان الاقتصاد 
س���يتكبد ض���ررا كبيرا في 
ح���ال خ���روج بريطانيا من 
الاتحاد الاوروب���ي، ما يثير 
سخط مؤيدي الخروج الذين 
يعتبرون ان البلاد س���تكون 
ب���دون قيود  ازدهارا  اكث���ر 

بروكسل البيروقراطية.
كما قرر الاجتماع تش����ديد 
مكافح����ة تموي����ل الإره����اب 
باعتمادهم خطة عمل س����يتم 
اقراره����ا خلال قمة رؤس����اء 
الدول والحكومات الأس����بوع 
المقبل، حيث اكدوا في الوثيقة 
الختامية »التزامهم بالتصدي 
لتمويل الإره����اب، الذي يمنح 
الإرهابي��ي�ن الوس����ائل لتنفيذ 
اعتداءاتهم وإمداد ش����بكاتهم 
وبث ايديولوجيتهم من خلال 

الدعاية«.
كما تعتزم مجموعة السبع 
القيام بتح����ركات اخرى، مثل 
تعزي����ز التعاون ف����ي تطبيق 

العقوب����ات المالي����ة كتجمي����د 
الحسابات المصرفية، وتعزيز 
مجموعة العمل المالية لمكافحة 

تبييض الأموال.
وق����ال س����كرتير الخزانة 
الأميركي جيكوب لو »اذا كان 
الاقتص����اد الاميركي قد واصل 
نموه، فإن النهوض يبقى غير 
متساو في العالم، وقد ازدادت 

المخاطر منذ العام الماضي«.
وأكد نظيره الفرنس����ي ان 
»النهوض اس����تأنف مسيرته، 
لكن����ه م����ازال غي����ر كاف ولا 
يحمل على اليقين انه سيكون 

دائما«.
لكن مجموعة السبع لم تقدم 
اي رد منسق، بل اكتفت بالدعوة 
ال����ى الاس����تخدام »المتوازن« 
لجميع الأدوات النقدية والمالية 
والهيكلية المتوافرة لديها و»عدم 
استهداف اسعار الصرف«. وقد 
ادى هذا الموضوع الى نقاش حاد 
بين الولايات المتحدة واليابان 
التي هددت اخيرا بالتدخل لوقف 

ارتفاع سعر الين.
وتحدث وزير المالية الياباني 
تارو آس����و مرارا مجددا أمس 
عن تحركات »مفاجئة ومغرضة 
وتنم عن مضارب����ة«. غير ان 
واشنطن ترى ان الارتفاع الذي 
الين مؤخرا، وان  سجله سعر 
كان يسدد ضربة للمصدرين 
اليابانيين، الا انه لا يبرر اطلاقا 

اي تدخل في الأسواق.

قيمة العقارات
في بريطانيا قد 
تتراجع 18% في 

حال خروجها من 
الاتحاد الأوروبي

)أ.ف.پ( لقطة جماعية تضم وزراء مالية ومحافظي البنوك المركزية لدول مجموعة السبع 	

تحسن كبير في ربحية الشركات المدرجة بـ %93.3
قال تقرير الشال ان عدد الشركات 

المدرجة التي أعلنت، رسميا، نتائج أعمالها 
عن الربع الأول بلغ 170 شركة، أو نحو 
91.4% من عدد الشركات المدرجة البالغ 

186 شركة، وذلك بعد استبعاد الشركات 
المشطوبة والموقوفة عن التداول، وتلك 
التي تختلف سنتها المالية. وحققت تلك 

الشركات صافي أرباح بنحو 476.1 

مليون دينار، منخفضة بنحو %4.3 
عن مستوى أرباح الربع الأول من عام 

2015 البالغة 497.3 مليون دينار. ولكنها 
حققت تحسنا كبيرا وبنحو %93.3، 

مقارنة بمستوى أرباح الربع الرابع من 
عام 2015، لنفس العينة، والذي حققت 

فيه الشركات نحو 246.3 مليون دينار. 
وحقق 11 قطاعا، من أصل 12 قطاعا 

نشطا، ارتفاعا في مستوى ربحيته، عند 
مقارنة أدائها مع أداء الربع الرابع من 

عام 2015، أفضلها قطاع الخدمات المالية 
الذي حول من خسارته البالغة نحو 36.8 

مليون دينار إلى ربح بلغ نحو 29.5 
مليون دينار. ثانيها قطاع البنوك، الذي 
زاد أرباحه من نحو 177.2 مليون دينار 

إلى نحو 230.5 مليون دينار.


