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الاقتصادية

ملف خصخصة ثقيل.. ربما يؤجل على 
طريقة »الكويتية«

رفع أسعار الخدمات مقابل تخصيصها..كيف 
ستأتي الإيرادات بعد البيع؟

13 مشروعاً نصفها للمواطنين.. وأغلبها 
معطل منذ 10 سنوات!

10% من تخفيضات الدعم.. وحجمها لا يزيد 
على 300 مليون دينار 

العجز سيستمر مع الإصلاح أو بدونه.. 
فكيف ستغطى الفجوات المالية؟

كلفة الإقراض سترتفع مع كل تأخير.. 
و»موديز« لا تأخذ بالحلول الورقية

»هيئة الأسواق« توافق لـ »عيادة ك« على الانسحاب من البورصة
وافقت هيئة أسواق المال للشركة الكويتية للخدمات الطبية »عيادة ك« على الانسحاب 
الاختياري من البورصة الكويتية )السوق الموازي(. وقالت الشركة في بيان للبورصة، إن موافقة 
الهيئة جاءت بعد أن وافقت العمومية غير العادية على الانسحاب الاختياري من البورصة في 
اجتماعها الذي انعقد بتاريخ 22 أكتوبر 2015 بنسبة حضور 80%. وأوضحت الشركة أن الأسهم 
الحرة القابلة للتداول تشكل 23.8% من إجمالي الأسهم المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية. 
كان مجلس إدارة الشركة أوصى في بداية أبريل من العام الماضي بالانسحاب الاختياري من 
البورصة الكويتية نظرا لضعف التداول على أسهم الشركة، بالإضافة إلى إدراجها بالسوق 
الموازي وهو أدنى درجة من السوق الرسمي.

ضريبة 10% على الشركات المحلية.. والأجنبية معفاة لمدة 10 سنوات

وثيقة الإصلاح.. تجميد رواتب المواطنين ستلحقه نار التضخم
تس���عى فيه إلى خصخصة 
الخدمات التي تقدمها للمواطنين 

في الفترة المقبلة.
وتهدف الإصلاحات المالية 
الت���ي عرضها وزي���ر المالية 
التخصيص  تعديل قان���ون 
ليش���مل رف���ع الحظ���ر عن 
تخصيص الصناعات النفطية 
ومرفقي التعليم والصحة وهي 
على ارض الواقع س���تواجه 
بصعوبات فنية ودستورية 
س���تحول دون تنفي���ذ تلك 
الخطوات. فقانون الخصخصة 
السابق واجه مشاكل كثيرة 
في التنفيذ، وأبرز مثال حول 
ذل���ك خصخصة مؤسس���ة 
الخطوط الجوي���ة الكويتية 
ال���ذي مازال ي���راوح مكانه. 
وأمام هذه المعطيات سيكون 
ملف الاصلاح القضية الجديدة 
في الس���وق الكويتية، التي 
ربما تذهب أدراج الرياح كما 
الملفات الاخرى التي ظهرت منذ 
انخفاض أسعار النفط قبل عام 
العام، وعلى رأسها  ونصف 
ملف السندات لتغطية عجز 
الميزانية، الذي ظل يتردد لمدة 
عام ثم اغلق وتمت الاستعانة 
بالاحتياطيات، والآن يعود الى 
الواجهة من جديد من دون افق 
واضح. أما بالنسبة لطرح 13 
مشروعا سيكون للمواطنين 
حصة فيه���ا تقدر بقيمة 2.7 
مليار دينار، فإن بعض هذه 
المشاريع معطل منذ اكثر من 
10 سنوات، فهل ستمر كلها في 
اقل من 5 سنوات مقبلة، الأيام 
الآتية كفيلة بعبورها او توقفها 

في منتصف الطريق.

خدم���ات قطاع���ي التعلي���م 
والصحة ونحو 100 س���لعة 
غذائية أساس���ية م���ن هذه 

الضريبة.
وفي جانب المصروفات لم 
تكن هناك مستهدفات محددة 
لخفض نس���بة الإنفاق الذي 
تضخ���م بش���كل كبير خلال 
الماضي���ة، حيث  الس���نوات 
اكتفت الإجراءات التي عرضها 
وزير المالية بإجراءات تشمل 
ترشيد مصروفات كل الوزارات 
ووقف إنشاء أجهزة حكومية 
ودمج أو الغاء بعض الهيئات 

والوزارات.
وتضمنت خطوات الإصلاح 
الدعم بخفض تصل  ترشيد 
نس���بته 10% من قيمة الدعم 
وذلك حتى العام المالي 2017-

2018 أي بما يقارب 300 مليون 
دينار كويتي فقط، حيث يبلغ 
إجمالي الدعم في موازنة العام 
المال���ي 2016-2017 نحو 2.9 

مليار دينار.
وتكشف الإجراءات الداعمة 
لمس���ار الإصلاح المالي أيضا 
اعداد دراسة لترشيد استهلاك 
وقود السيارات بدءا من السنة 
المالية 2016-2017 لخفض ما 
يقارب مليار دينار س���نويا، 
فيما ألمحت الوثيقة إلى تحرير 
الأسعار وإلغاء مصروفات دعم 
الوقود وهو ما يتطلب قرارا 

من مجلس الوزراء.
تش���مل إجراءات إصلاح 
المصروفات مراجعة أس���عار 
ورسوم الخدمات العامة وهو 
ما يعني رفع أسعار الخدمات 
التي تقدمها الحكومة في وقت 

تنوي الحكومة من خلال قانون 
تشجيع الاس���تثمارات منح 
إعفاءات ضريبة للاس���تثمار 

الأجنبي.
إل���ى ضريبة  وبالإضافة 
الشركات تأتي ضريبة القيمة 
المضافة التي يتوقع تطبيقها 
بدأ من يناير 2018 وستكون 
بمعدل 5% وس���يتم استثناء 

استحداث ضريبة أرباح على 
الشركات المحلية بمعدل ثابت 
يبلغ 10% على ان يكون الإطار 
التشريعي لهذه الضريبة جاهز 
بنهاية عام 2017 على أن يبدأ 
تطبيقه���ا بعد عامين، وتمثل 
تلك الضريبة إشكالية اخرى 
بسبب دفع الشركات الأجنبية 
ضريبة حالية تبلغ 15%، فيما 

أحمد موسى 

واجهت وثيقة الإصلاح المالي 
والاقتصادي التي كشف عنها 
وزير المالية أنس الصالح والتي 
تشمل س����تة محاور حالة من 
الجدل داخل الشارع الكويتي 
كونها لا تعالج الخلل في هيكل 
العام����ة واكتفت فقط  المالية 
بعناوين فضفاضة في إشكاليات 
باتت ته����دد تصنيف الكويت 
الائتماني الذي ظل لس����نوات 

طويلة في فئة الممتاز.
وكش���فت الإجراءات التي 
تم تس���ميتها بالداعمة لمسار 
المالي والاقتصادي  الإصلاح 
ع���ن اخت�ل�الات كبي���رة في 
معالجة عجز الموازنة حتى عام 
2021-2022، حيث افترضت 
الإصلاحات ثبات المصروفات 
عند مستوياتها الحالية وهي 
فرضية تعني تجميد الرواتب 
لمدة 6 س���نوات كاملة لتترك 
المواطنين يواجهون وحدهم 
التضخم وغلاء المعيشة  نار 

دون سند أو دعم. 
كما احتس���بت إجراءات 
النفط  الإصلاح سعر برميل 
ف���ي موازنات البلاد للخمس 
س���نوات المقبلة ب���دأ من 25 
دولارا إل���ى ان تصل في عام 
2021-2022 إل���ى 50 دولارا 
للبرميل ولم توضح إلى ماذا 
استندت في توقعات أسعار 
النفط في ظل س���وق عالمي 
أصبح يعاني من اضطرابات 
ش���ديدة ولا يمك���ن توقع ما 

ستؤول إليه الأمور.
الإصلاح���ات  وش���ملت 

فتور لدى قطاع الأعمال بعد الاطلاع على وثيقة الإصلاح المالي والاقتصادي

أثرياء الخليج يحتفظون بسيولة نقدية أعلى

»بنك الإمارات«: تحولات اقتصادية وتشاؤم خليجي
الخليجية، نتوقع أن نش���هد اهتماما متزايدا 
في الفرص الاستثمارية البديلة مع سعي ذوي 
الملاءة المالية المرتفعة لبناء محافظ استثمارية 

أكثر توازنا وتنوعا. 
أظهر الاس���تبيان نظرة أكثر سلبية حيال 
الوضع الاقتصادي العالمي والخليجي مقارنة 

بالعام الماضي كما يلي:
٭ أشار 14% فقط من المشاركين العالميين في 
الاس���تبيان إل���ى أن الوضع 
الاقتص���ادي الحالي يش���هد 
تحس���نا )مقارنة م���ع %31 
ف���ي ع���ام 2015(، بينما ذكر 
النص���ف تقريب���ا )47%( أن 
الوض���ع الاقتص���ادي يتجه 

نحو الأسوأ. 
٭ 17% ي���رون ان الاقتصاد 
الخليجي يشهد تحسنا مقارنة 
مع 55% في عام 2015. وهناك 
أيض���ا زيادة بمق���دار أربعة 
أضعاف في نس���بة الاثرياء 
يعتقدون أن الوضع الاقتصادي 
أكثر  في المنطقة س���يصبح 
س���وءا )36%، مقارنة مع %9 

في العام الفائت(. 
٭ 43% من الأثرياء يقولون 
ان الوضع الاقتصادي العالمي 
أثر في قراراته���م المصرفية 

والاستثمارية.
٭ 24% يميلون حاليا لزيادة 
حجم مخصصاته���م للنقد/

الودائع و9% للذهب والمعادن 
الثمينة 

٭ 77% يش���عرون بالتفاؤل 
حيال الاقتصاد العالمي، و%83 
يش���عرون بالتف���اؤل حيال 

الاقتصاد الخليجي. 
٭ 52% يهتمون بالاستثمارات 
المباشرة/الأس���هم الخاص���ة 
وانخفاض كبير في المخصصات 

المزمعة للاستثمارات العقارية.
٭ 76% يفضلون الاحتفاظ بأصولهم بالقرب 

من بلدانهم. 
٭ 24% من المستثمرين يرون ان تنويع المخاطر 

أكثر الأسباب لاستثمارهم بالخارج.
٭ 86% من ذوي الملاءة المالية المرتفعة يركزون 

على تنمية ثرواتهم بدلا من الاحتفاظ بها.

أظهر تقرير بنك الامارات حول الثروات في 
دول الخليج للعام 2016 ان دول التعاون مازالت 
وجهة استثمارية جذابة بالنسبة للمستثمرين 
من ذوي الملاءة المالية المرتفعة، مع قليل من 

الحذر، رغم تراجع اسعار النفط.
وقال التقري���ر: لاتزال الثقة في أس���واق 
بعض الدول مثل الإم���ارات العربية المتحدة 
وقط���ر قوية جدا. وبالنظر إلى المدى البعيد، 

ف���إن ذوي الم�ل�اءة المالي���ة 
المرتفعة يشعرون بالتفاؤل 
حيال منطقة الخليج عموما. 
ويفضل غالبية المستثمرين 
من ذوي الملاءة المالية المرتفعة 
الاستثمار في المنطقة بدلا من 
الأسواق العالمية، وذلك على 
الرغم م���ن المخاوف المتعلقة 

بالأوضاع الجيوسياسية.
وفي معرض تعليقه على 
الوضع الاقتصادي الخليجي، 
التنفيذي لبنك  الرئيس  قال 
الإم���ارات للاس���تثمار خالد 
س���فري: نرى في تقرير هذا 
الع���ام تح���ولا واضحا نحو 
الاستثمارات المحافظة، إذ يبدو 
أن ذوي الملاءة المالية المرتفعة 
التعاون  ف���ي دول مجل���س 
الخليجي أصبحوا أكثر تجنبا 
للمخاطر، ويتبع���ون نهجا 
دفاعيا فيما يتعلق بتخصيص 
ثرواتهم. ويظهر ذلك جليا في 
التحول الملحوظ هذا العام نحو 
النقدية  الاحتفاظ بالسيولة 
والودائع، إلى جانب الاستثمار 
في الذهب والمعادن الثمينة. 

وأض���اف: إننا ف���ي بنك 
الإمارات للاس���تثمار ننصح 
ب���أن أفضل طريقة  عملاءنا 
لحماية وتنمية ثرواتهم هي 
من خلال تنويع الاستثمارات 

من حيث فئة الأص���ول والمنطقة الجغرافية 
على حد سواء. فمن الناحية التاريخية، شكل 
النمو والتوسع أبرز أولويات المستثمرين من 
دول مجلس التعاون الخليجي الذين خصصوا 
جزءا أكبر من ثرواتهم للاستثمار في أعمالهم 
القادمة  الخاصة لضمان استمرارها للأجيال 
من بعدهم. ولكن مع نض���وج الاقتصاديات 

الأثرياء في الكويت ..الأكثر تشاؤماً
اشار تقرير بنك الامارات الى ان ذوي الملاءة 
المالي��ة المرتفعة في الإمارات العربية المتحدة 
وقطر، يرون تحسن الاوضاع الاقتصادية 
بنس��بة 58% و42% على التوالي )مقارنة مع 
89% و83% على التوالي في عام 2015(. وكانت 
آراء ذوي الملاءة المالية المرتفعة الأقل إيجابية 
في الكويت والبحرين والسعودية، حيث قال 
8% فقط من المشاركين في الاستبيان في كل 

دولة أنهم يشعرون بأن الوضع في تحسن.  
ولفت التقرير الى ان )67%( من ذوي الملاءة 
المالية المرتفعة في سلطنة عمان  يشعرون بأن 
الوضع الاقتصادي في بلدهم يزداد سوءا.  
وشهدت الس��عودية أكبر تحول في النظرة 
المس��تقبلية، إذ أشار 59% ممن شاركوا في 
نسخة 2015 من الاستبيان إلى أنهم يشعرون 

بأن اقتصاد بلادهم يتحسن.

ً الاستثمار في صناعة المجوهرات.. تجارة رابحة دائما

عليها بـ45 ألف دولار وهذا 
تقدير متحفظ.

ولعل أغلى حقيبة من 
HERMES على الإطلاق هي 
 Himalayan Nilo crocodile
Birkin المرصعة بالألماس 
والذهب الأبي���ض والتي 
صنع���ت أساس���ا لعميل 
خاص ب���ـ300 ألف دولار 
وه���ي معروضة للبيع بـ 

450 ألف دولار.
وتجدر الإشارة الى أن 
حقائ���ب BIRKIN ترتفع 
في المتوسط 14% سنويا 
 BAG ش���ركة  بحس���ب 
HUNTER وق���د ارتفعت 
قيمتها 500% خلال 35 عاما. 
أما في عالم الساعات، فهناك 
بعض العلامات التجارية 
أكثر م���ن غيرها  تحافظ 
على قيمتها، وهي الأكثر 
رواجا في المزادات العلنية 
GFX Patek-و ROLEX مثل

.Philippe
ويتوقع ريمي جوليا، 
الس���اعات ف���ي  خبي���ر 
»كريس���تيز«: »نموا قويا 
لس���وق س���اعات الجيب 
وبالتالي يق���ع اختياري 
على ساعة تعود الى عام 
 LOUIS 1885 م���ن صن���ع

 BREGUETو AUDEMARS
الساعة  وقد صنعت هذه 
العثمان���ي  للس���لطان 
عبدالحميد الثاني ويمكن 
رؤية الأحرف الأولى من 
اسمه محفورة على الساعة 
الهجري وهي  والتاري���خ 
بحالة جيدة يسمح لها ان 

تعرض في المتاحف«.
وبحسب جوليا يقدر 
سعر هذه الساعة بما بين 
25 أل���ف دولار و35 ألف 
دولار متوقعا تخطي هذا 
الس���عر في الم���زاد. وهي 
ساعة س���تزيد قيمة مع 
الوقت لأن أصلها معروف 
وكانت مملوكة لشخصية 
تاريخية كما أنها مصنعة 

ببراعة متميزة.
وي���رى روبينج���ر أن 
»اختي���ار القط���ع بن���اء 
عل���ى الأحج���ار يس���هل 
تقييمها من حيث الشكل 
والنق���اء والقيراط ولكن 
البعض يفضل النظر الى 
التصميم واختيار مصممين 
 TIFFANY مشهورين مثل
أو DAVID WEBB بع���ض 
الحقبات الزمنية مهمة جدا 
أيضا مث���ل CARTIER في 

العشرينيات«.

في المزادات العلنية بحسب 
الخب���راء، ف���إن حقائب 
HERMES هي الأغلى ثمنا 
العلامات  وتتصدر جميع 
التجاري���ة أهمية بفضل 
إنتاجها المحدود وجودتها 
العالي���ة وقوائم الانتظار 

التي تمتد لسنوات!
ويق���ول روبينجر إن 
بـ  »الحقيب���ة المعروف���ة 
KELLY DOLL ه���ي قطعة 
يهتم بها المولعون بعلامة 
التجارية لأنها   HERMES
ليست حقيبة كلاسيكية 
اليوم���ي،  للاس���تخدام 
وصممت عام 2000، وفي 
عام 2006 كانت تباع في 
الم���زادات بـ 1000 أو 1500 
دولار، والي���وم بع���د 10 
سنوات تباع بسعر بين 10 

آلاف الى 15 ألف دولار.

حقيبة نادرة

وهن���اك حقيبة أخرى 
نادرة ج���دا، أنتجت لعام 
واحد فقط بألوان رائجة 
في الشرق الأوسط وكانت 
أول مرة يجري استخدام 
3 أن���واع من الجلود معا: 
الحية والتمساح والنعامة، 
ومن المتوقع أن تبدأ المزايدة 

يجمع  العربية.ن���ت: 
الخبراء على أن المجوهرات 
والحقائب النسائية الفخمة، 
تظل خاضعة لمعايير الذوق 
والاختيار الملائم لمشتريها، 
لكنهم يرون فيها جانبا آخر 
يتمثل أيضا في استثمار 
قيمته���ا الت���ي ترتفع مع 
الزمن وبخاصة تلك القطع 
أو المصنعة بعدد  النادرة 

محدود.
ولدى انتقاء استثمارات 
غير تقليدي���ة كهذه، فإن 
القاع���دة الأساس���ية هي 
حب���ك للقطعة كي تتمتع 
بها خاص���ة في حال عدم 
ارتفاع قيمتها مس���تقبلا 
بالقدر الذي كان متوقعا. 
ولكن هناك عوامل رئيسية 
يوردها الخبراء قد تساعد 
القي���ام بالاختيار  عل���ى 

الصحيح.
ويرى ماثيو روبينجر، 
المدي���ر الدول���ي لحقائب 
اليد والأكسس���وارات في 
»كريس���تيز« أن »القيمة 
تأتي بش���كل رئيسي من 
حالة القطعة وندرتها ومدى 

اهتمام السوق بها«.
وفي عالم حقائب اليد 
التي تعتبر سوق ناشئة 

الاستثمار في صناعة المجوهرات والحقائب النسائية الفخمة استثمار قيمته ترتفع مع الزمن وبخاصة تلك القطع النادرة أو المصنعة بعدد محدود

حالة القطعة 
وندرتها يحددان 

مدى اهتمام 
السوق

بها

 BIRKIN حقائب
ترتفع في 

المتوسط %14 
سنويا .. و%500 

خلال 35 عاما

دول الخليج 
لاتزال محط 
اهتمام الأثرياء

 76% يفضلون 
الاحتفاظ 
بأصولهم 

بالقرب من 
بلدانهم

تحول 
واضح نحو 

الاستثمارات 
المحافظة 


