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»بيان«: الحديث عن خطوات

 الإصلاح الحكومية.. فقاعات إعلامية
قال تقرير شركة بيان للاستثمار ان هناك 
عدة تصريح����ات وتقارير قد صدرت خلال 
الأسبوع الماضي تصف حال الاقتصاد المتعثر 
والميزانية العامة للكويت، كما أصدرت غرفة 
تجارة وصناعة الكويت مذكرة مطولة أكدت 
فيه����ا أن الأزمة الاقتصادية في الدولة تأتي 
من ضعف الإدارة العامة في ظل الانخفاض 

الشديد في أسعار النفط. 
واضاف التقرير ان المذكرة وصفت سلسلة 
الارتفاعات والتراجعات المتكررة في أسعار 
النفط على مدى أكثر من أربعين عاما رافقتها 
ظاهرة بالغة الغرابة والضرر تعاود الحضور 
م����ع كل مد وجزر، تتمث����ل بتزايد الاهتمام 
بالإصلاح المالي والاقتصادي إلى أقصى درجات 
الكلام كلما انتكست أسعار النفط وانخفضت 

إيرادات الميزانية العامة، ثم سرعان ما ينحسر 
هذا الاهتمام مع أول بوادر عودة هذه الأسعار 
إلى الارتفاع، ليبق����ى الإصلاح في الكويت 
ظاهرة كلامية. واشار تقرير »بيان« الى ان 
كثرة الحديث عن انخفاض أس����عار النفط 
والخط����وات التي اتخذتها الحكومة في هذا 
الصدد للحد من تأثيره على العجز في الموازنة 
العام����ة للدولة، ما ه����و إلا فقاعات إعلامية 
حتى الآن، حيث لم تكشف الأرقام الرسمية 
التي أعلنتها وزارة المالية بمشروع موازنة 
العام المقبل عن أي خطوات جادة تذكر لهذه 
الإجراءات على إجمالي المصروفات الحكومية.  
فالمطلوب أولا إجراء تعديلات جذرية على 
التبذي����ر الكبير في ميزان المصروفات لهذه 

الميزانية قبل النظر في بند الإيرادات.

السوق الصينية تستحوذ على 30% من المبيعات الأوروبية للسلع الفاخرة

هبط بمؤشر كريدي سويس إلى مستوى يثير الذعر

ً أدنى مستوى لنمو الاقتصاد الصيني في 25 عاما

يتعلق بالسلع الفاخرة التي قال 
انها لا تواجه منافسة محلية في 
الصين، واشار الى ان السوق 
الصينية تستحوذ على 30% من 
المبيعات الاوروبية لهذه السلع 
حيث ينفق الصينيون ـ كنسبة 
مئوية من الثروات العائلية ـ 
ضعف ما ينفق����ه اليابانيون، 
واكثر بعش����رة اضع����اف مما 
ينفقه الاوروبيون، ولا يمكن 
اعتبار مثل هذه المس����تويات 
للانفاق الباذخ امرا مس����تداما 

على المدى البعيد.

القطاع الاستهلاكي

وبدلا من ذلك فإن محللي البنك 
يقترحون على المستثمرين ان 
يركزوا على النشاطات السريعة 
القطاع  النمو والموجهة نحو 

الاس����تهلاكي، وهناك شركات 
مثل علي بابا وبايدو وناسبر 
وتينست وفيب شوب ستحقق 
مكاسب من التوسع القوي في 
الرابع  الجيل  ش����بكة خدمات 
اللاسلكية، والتي وفرت خدمات 
انترنت للهواتف النقالة لأكثر 
من 250 مليون شخص. وفي 
التجزئة  حين يس����اهم تجار 
الالكترونية بنس����بة 10% من 
اجمالي السوق الصيني، فإن 
المحللين في البنك يعتقدون ان 
بائعي التجزئة على الانترنت 
ـ شأنهم ش����أن الشركات التي 
التعلي����م  تع����رض خدم����ات 
والخدم����ات المصرفي����ة على 
الشبكة العنكبوتية ـ سيحققون 
في نهاية المطاف معدلات اختراق 
اعلى في الصين مما حققوه في 
اسواق متقدمة، ويشهد بعضها 
في الوقت الحاضر نسب اختراق 

تصل الى %15.

امتداد الأثر

وقال البنك ان الوقائع اثبتت 
الشهر الماضي ان ما يحدث في 
الصين لا يبقى محصورا فيها، 
وبالتالي فإن المستثمرين ذوي 
الحصافة يمكنه����م ان يجدوا 
فرصا استثمارية في شركات 
عالمي����ة ذات علاق����ة بالصين 
ولكن من الخارج، هي شركات 
تتمتع بقدرة على الاستفادة من 
اي تحسن او استقرار يحققه 
الاقتص����اد الصين����ي، ومنها 
اليابانية، وشركات  الشركات 
قطع غيار السيارات الاوروبية 
الت����ي يمكنها الاس����تفادة من 
سوق الاستهلاك الصيني، دون 
اضطرار المس����تثمرين لشراء 

اسهم في شركات صينية.
ويعزز ه����ذه الفرص عدم 
وجود دلائ����ل عل����ى احتمال 
تباطؤ الطلب على الس����يارات 
من قبل الطبقة الوسطى التي 
تتعاظم في الصين، وستكون 
الى اجزاء  الس����يارات بحاجة 
اكثر كفاءة للتلاؤم مع الاهداف 
المتعلق����ة بتقليص انبعاثات 
الكربون، وهذا  ثاني اكس����يد 
الوضع يوفر فرصا للشركات 
الاوروبية المنتجة لقطع غيار 
الس����يارات، والت����ي تحقق ما 
بين 15% و20% م����ن إيراداتها 

من السوق الصينية.

الاحتياطي بالنسبة للبنوك.

المحرك الرئيسي

عل����ى  البن����ك  وأش����ار 
الذين يساورهم  المستثمرين 
القلق حيال هذا الامر بالاستثمار 
في الصناعات الثقيلة التي كانت 
المحرك الرئيسي لنمو الاقتصاد 
الصيني خلال السنوات الماضية، 
وحيث ان الصين مازالت ماضية 
في عملية التح����ول الى نمط 
يس����تمد زخمه من الاستهلاك، 
فان الاس����تثمارات كنسبة من 
الناتج المحلي الاجمالي ستهبط 
م����ن 44% الى 35% في غضون 

السنوات العشر المقبلة.

السلع الفاخرة

وختم البن����ك تقريره فيما 

محمود عيسى

قالت نش���رة صادرة عن 
بنك كريدي سويس انه عندما 
يتعلق الامر بالاسواق المالية 
العالمية، فان الصين تتبوأ 
مقعد القيادة، فبعد التقارير 
التي تحدثت في مطلع يناير 
الماضي ان ثاني اكبر اقتصاد 
في العالم سجل في 2015 ادنى 
معدلات نموه خلال 25 عاما، 
فقد وجد القائمون على مؤشر 
كريدي سويس العالمي للرغبة 
في المخاطرة ان المؤشر انزلق 
الى مستوى يثير الذعر، وهو 
حدث نادر للغاية وجاء فقط 
بعد احداث اقتصادية كبرى 
مثل انهيار بنك بير ستيرنز 
الدين السيادي  او تخفيض 

للولايات المتحدة.
واضاف البنك  فـــي نشرة 
»ذا فاينانشاليست« ان الصين 
الآن تخ����وض غم����ار ما يمكن 
تسميته بالفقاعة الثلاثية وهي 
الائتمان والاستثمار والعقار، 
وهناك من يقول ان ثمة فقاعة 
رابعة وهي فقاعة السلع الفاخرة 
التي تحمل الماركات العالمية 

الشهيرة.

مراقبة وحذر

ونتيجة لذلك، فإن محللي 
الاس����واق المالية العالمية في 
كريدي سويس يراقبون بحذر 
هذه المؤشرات، لاسيما الثلاثة 
الاولى منها والتي يشعرون بأنها 
قد تزيد بشدة من حدوث هبوط 
العقار تعاني  حاد، فأس����عار 
هبوطا يتجاوز 15%، ومؤشر 
القروض مقاب����ل الودائع لدى 
النظ����ام المالي ارتفع الى اكثر 
من 100%، ناهيك عن التخوف 
من تسارع هجرة رؤوس الاموال 

الى الخارج.
عل����ى ان البنك قد لفت الى 
ان ايا من هذه السيناريوهات 
الس����يناريو الاساس  لا يمثل 
ف����ي ه����ذا المجال. وم����ع ذلك 
فإن محلل����ي البنك يتوقعون 
ان تحاول الحكومة الصينية 
ابق����اء هذه الفقاع����ات الثلاث 
متضخمة جزئيا على الاقل من 
خلال وضع اجراءات تحفيزية 
اضافية مثل تخفيض الضرائب، 
وزيادة اسعار الفائدة ومتطلبات 

الاستثمارات 
الأجنبية المباشرة 

بالصين كنسبة 
من الناتج المحلي 
الإجمالي ستهبط 
من 44 إلى %35 

في غضون 10 
سنوات

152 مليار دولار تعاملات البنوك السرية 
بكين ـ رويترز: قالت وس��ائل الإعلام الرسمية 
في الصين نقلا عن هيئة تنظيم سوق الصرف 
الأجنبي، إن البنوك الس��رية في الصين أجرت 
معاملات تجاوز حجمها تريليون يوان )152 مليار 
دولار( العام الماضي، وإن الحكومة ستعزز جهود 

مكافحة هذه المشكلة العام الحالي.
وأدى التباطؤ الاقتصادي وتقلب السوق في الصين 
إلى موجة من تدفق رؤوس الأموال وصلت إلى 
مئات المليارات م��ن الدولارات إلى خارج البلاد 
هذا العام، ما أثار قلقا بش��أن آلية إدارة س��وق 

الصرف الأجنبي في الصين.
وقال رئيس قس��م التفتيش في إدارة الصرف 
الأجنبي الحكومية لوكالة أنباء الصين الجديدة 
)شينخوا( تشانغ شينغ هوي، إن إدارته شاركت 
في العام الماضي في ضبط أكثر من 60 بنكا سريا 
يشتبه في قيامها بمعاملات زادت على تريليون 
يوان. وفي العام الماضي، ضبطت الشرطة والبنك 
المركزي وهيئة تنظيم س��وق الصرف الأجنبي 
أكبر قضية لبنوك سرية في الصين اشتملت على 

معاملات بلغ مجملها 64 مليار دولار.

»فيتش«: لا يمكن اعتبار أسعار النفط الحالية مستدامة
محمود عيسى

قالت وكالة فيتش للتصنيف 
الائتماني ان هبوط أسعار النفط 
وضع معظم ش����ركات النفط 
والغاز الصغي����رة العاملة في 
أوروبا والشرق الأوسط وآسيا 
تحت ضغوط شديدة على نحو 
يجعل مسألة الس����يولة أمرا 

حاسما بالنس����بة لقدرة هذه 
الش����ركات على الصمود أمام 

تلك الضغوط.
وأضافت الوكالة ان شركات 
القطاع الأصغر حجما والمصنفة 
ضم����ن الفئة B تعتب����ر أكثر 
عرضة لمش����اكل السيولة من 
شركات الإنتاج الأكبر نظرا لأن 
مديونياتها في الغالب تكون أكبر، 

فضلا عن معاناتها من تدفقات 
نقدية حرة سالبة ومحدودية 
القدرة على الاقتراض من البنوك 
والأس����واق المالية، ناهيك عن 
ترك����ز عملياتها الإنتاجية في 

موقع أو موقعين.
ولا ش����ك ان هبوط أسعار 
النفط فاقم نقاط الضعف آنفة 
الذكر لدى هذه الشركات بصورة 

كبيرة، إلا ان قدرتها على التواؤم 
م����ع الصعوب����ات والمتغيرات 

تتفاوت بين شركة وأخرى.
وقالت الوكالة انه لا يمكن 
اعتبار أس����عار النفط الحالية 
المدى  مس����تدامة حتى عل����ى 
انتعاشا  القصير، ويتوقعون 
معتدلا للأس����عار أواخر العام 
الحالي، أما إذا لم تلح في الأفق 
بوادر على انتعاش مهم خلال 
الش����هرين المقبلين او الأشهر 
الثلاثة المقبلة، فإن الس����يولة 
في هذا القطاع ربما تشهد مزيدا 
من الضعف ما يضطر المنتجين 
ذوي التكلفة الإنتاجية العالية 
إلى تقليص إنتاجهم ويسعون 

بحثا عن التمويل الخارجي.
وختمت الوكالة بالقول ان 
الاعتماد الكبير لبعض الشركات 
الصغيرة على الاقتراض القائم 
على الاحتياطي كمصدر رئيسي 
للتمويل قد يعقد مسألة السيولة 

لدى هذه الشركات.
وبموجب ه����ذا النوع من 
التمويل فإن البنوك تستخدم 
قيم����ة الاحتياطي����ات المؤكدة 
لتقييم حجم الاقتراض الممكن 
لكل منتج. وتتم عملية التقييم 
هذه م����رة او مرتين س����نويا، 
وتتوقع الوكالة ان تكون البنوك 
اقل حماسا لتقديم الدعم ما لم 
تسجل أس����عار النفط تحسنا 

ملحوظا.

رويترز: نقل عن مسؤول 
كبي���ر قوله ام���س إن إيران 
ش���حنت 4 ملايين برميل من 
النف���ط الخام عل���ى ناقلات 

متجهة إلى أوروبا اليوم.
النفط  ونقل موقع وزارة 
الإيرانية على الانترنت )شانا( 
عن مدير شركة النفط الوطنية 
الدين جوادي  الإيرانية ركن 
اليوم سيجري  قوله »خلال 
تحمي���ل 4 ملايين برميل من 
النفط الخام على ثلاث ناقلات 
متجهة إلى أوروبا، ومن بين 
الأربعة ملاي�ي�ن هذه مليونا 
برميل خاصة بشركة توتال 
الفرنس���ية ومليونا برميل 
ستشتريها شركتان في روسيا 

واسبانيا«.

إيران تشحن
 4 ملايين برميل

 نفط لأوروبا
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عراقة متأصلة
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مجلس ا�دارة

مجموعة الخليج للتأمين:
الكويت - السعودية - مصر - ا�ردن - البحرين - سوريا - لبنان - العراق - ا�مارات - الجزائر

نتائج السنة المالية المنتهية في 2015/12/31
لمجموعة الخليج للتأمين
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صافي ربح العام

الاقساط المكتتبة

مجموع الايرادارت التأمينية

ربح الاستثمار و الايرادات الاخري

صافي الاحتياطيات الفنية

مجموع الاصول

مجموع حقوق المساهمين
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 116,837,670 
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 89,582,977 
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