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»الوطني«: 16.7 مليار دينار مشاريع مخططة في 2016
محطة الزور الشمالية لتوليد 
الطاق����ة الكهربائي����ة وتقطير 
المي����اه الذي يس����تهدف انتاج 
1.800 ميغ����اواط من الكهرباء 
و464.100 مت����ر مكعب يوميا 
من المياه المقطرة وذلك بعد أن 
تم استكمال المرحلة الأولى من 
المشروع واقترابه من تحقيق 
الطاقة الاستيعابية التجارية. 
ومن المفترض أن يتم إرس����اء 
العقد ف����ي فبراي����ر 2016 مع 
تخصيص ميزانية بقيمة 820 
مليون دينار )2.7 مليار دولار(. 
كما تنوي الهيئة أيضا إرساء 
خطتين لتدوير النفايات بقيمة 
450 ملي����ون دينار )1.5 مليار 
دولار(: مشروع مياه الصرف 
الصحي في المنطقة الجنوبية 
من الكوي����ت )أم الهيمان( في 
مايو ومشروع معالجة نفايات 
البلدية الصلبة في منطقة كبد 

في يوليو.

الإسكان والنقل والمواصلات

تعم���ل الحكوم���ة حاليا 
جاهدة على توفير الوحدات 
السكنية للمتقدمين بطلبات 
الإسكان البالغ عددهم 106 آلاف 
متقدم. وقد شكلت مخصصات 
الإس���كان أكبر مصدر للقلق 
ضمن استفتاء أجراه رئيس 
مجلس الأمة مرزوق الغانم في 
العام 2013 ما أدى إلى تعهد 
الحكومة بتوزيع ما يصل إلى 
12 ألف وحدة سكنية سنويا. 
وكش���فت الحكومة في العام 
2015 عن خططه���ا لتطوير 
مدينة جن���وب المطلاع التي 
ستضم 29 ألف وحدة سكنية. 
كما تنوي الحكومة ترس���ية 
ثلاثة عقود لمش���اريع البنية 
التحتية الخاصة بالمشروع 
بقيمة 2.6 مليار دينار )8.7 
ملي���ارات دولار(. ويتعل���ق 
مشروع البنية التحتية الأول 
ببناء الطرق الرئيسية، وقد 
تم ترس���يته وتحديد فبراير 
من الع���ام 2016 كآخر موعد 
لتسليمه. بينما ستتم ترسية 
المشروعين الثاني والثالث في 
الربع الأخير من العام 2016.

بتخصيص م����ا لا يقل عن 22 
س����ريرا في المستشفيات لكل 
عشرة آلاف شخص بحلول العام 
2030. وم����ن المتوقع أن تصل 
الطاقة الاستيعابية للأسرة في 
المستشفيات إلى 12 ألف سرير 

بحلول العام 2020.
افتت����اح  وم����ن المتوق����ع 
مستش����فى جاب����ر الأحمد في 
س����بتمبر من العام 2016 وقد 
كان من المفترض استكماله في 
العام 2015 ويضم 1.168 سريرا. 
وقد أرسى الديوان الأميري في 
أبريل من العام 2015 مشروع 
مستش����فى الجه����راء الجديد 
الذي تبلغ قيمته 390 مليون 
دينار )1.28 مليار دولار( بينما 
افتتح رئيس الوزراء في أكتوبر 
توسعة مستشفى الرازي التي 

شملت 240 سريرا إضافيا. 
ويصل إجمالي قيمة مشاريع 
التي أرس����تها  المستش����فيات 
إلى  العام 2008  الحكومة منذ 
أكثر من 1.5 ملي����ار دينار )5 
المتوقع  مليارات دولار(. ومن 
أن تتم ترس����ية ما يصل إلى 
881 ملي����ون دينار )2.9 مليار 
دولار( في العام 2016. وتقوم 
حاليا وزارة الصحة بمراجعة 
المناقص����ات المقدمة لمش����روع 
مستشفى الولادة الجديد وقدمت 
ش����ركة »بيزاروتي« الإيطالية 
أقل سعر بلغ 221 مليون دينار 
في يوليو من العام 2015. كما 
أعلنت الوزارة أيضا عن مشروع 
مستشفى صباح الأحمد بقيمة 
152 مليون دينار )500 مليون 
دولار( في جنوب مدينة الكويت. 
ومن المتوقع أن يتم الطرح في 

مايو من العام 2016.

الطاقة والمياه 

من المتوقع أن يكون العام 
2016 مهم����ا لهيئة مش����اريع 
العام  القطاعين  الش����راكة بين 
والخ����اص. إذ تن����وي الهيئة 
إرس����اء عقود لمشاريع شراكة 
بين القطاعين تصل قيمتها إلى 
ملياري دين����ار )6.6 مليارات 
الهيئة  دولار(. وقد أص����درت 
عقد المرحلة الثانية من مشروع 

دولار(. كما أرست شركة نفط 
الكوي����ت ثلاثة عق����ود بقيمة 
1.7 مليار دينار )5.7 مليارات 
دولار( لتطوي����ر مخازن الغاز 
الجوراس����ية. وتغط����ي هذه 
العق����ود الثلاثة تطوير أربعة 
من الحق����ول: حقل الروضتين 
الغرب����ي وحق����ل الروضت��ي�ن 
الشرقي وحقل الصابرية وحقل 
أم نقا. في حين كان من المتوقع 
ترسية المشروع في الربع الأخير 
م����ن العام 2015 الا انه قد أجل 
وتم تحديد موعد آخر لتسليم 
المناقصات إلى فبراير وأبريل 

من العام 2016. 

البناء والتشييد

تعتزم وزارة الصحة تبني 
اقتراح منظمة الصحة العالمية 

والذي تقدر قيمته بمليار دينار 
والذي من المزمع التوقيع عليه 

في أبريل من العام 2016.
كما تنوي مؤسسة البترول 
الكويتية أيضا إضافة مشروع 
البتروكيماوي����ات  مجم����ع 
)الأوليفينات الثالث( إلى مجمع 
المصفاة. ولا يزال هذا المشروع 
الذي تصل قيمته إلى 2.12 مليار 
دينار )7 مليارات دولار( تحت 
الدراسة والمراجعة ولا يتوقع 
أن تتم ترسيته قبل ديسمبر 

من العام 2016.
ومن ضمن المشاريع المخطط 
لها أيضا تطويرحقول الشمال. 
في يناير من العام 2015 مشروع 
تطوير مراف����ق النفط الثقيل 
لش����ركة »بيتروف����اك« بقيمة 
1.2 مليار دين����ار )4 مليارات 

من العام 2015 مشروع مصفاة 
الزور الجديدة بعد أن تم تأجيله 
سابقا. إذ ستكون هذه المصفاة 
الأكبر على مس����توى المنطقة 
بطاقة تكريرية بواقع 615 ألف 
برميل يوميا. كما منحت شركة 
البترول الوطنية أيضا مشروع 
بناء محطة التقطير التجزيئي 
للغاز الخامس����ة ف����ي مصفاة 
الأحمدي لش����ركة »تكنيكاس 
روينداس« الاس����بانية بقيمة 
450 مليون دينار )1.49 مليار 
دولار( وذلك من أجل استكمال 

مشروع توسعة المصفاة. 
البترول  وتعتزم ش����ركة 
العام  الكويتي����ة في  الوطنية 
2016 الموافق����ة على مش����روع 
ميناء استيراد الغاز الطبيعي 
المسيل في منطقة الزور أيضا 

أصدر المركز المالي الكويتي 
)المركز( تقريرا حول توقعاته 
لسوق الكويت للأوراق المالية 
لسنة 2016 بكاملها، أورد فيه 
تحليلا لأداء السوق في العام 
2015 والتوقع����ات للعام 2016 
بناء على دراسته لاحتمالات نمو 
أرباح الشركات، وجاذبية القيمة 
السوقية، والعوامل الاقتصادية، 

وسيولة السوق. 
وكانت نظرة التقرير حيادية 
في تقييمه للأسواق الكويتية 
الس����نة الماضية. فقد سجلت 
مؤشرات الكويت عوائد سلبية 
مع تأثر أس����واق الأسهم سلبا 
التراجع في أسعار  باستمرار 
النفط وانخفاض معدلات نمو 
أرباح الشركات.  ومن المتوقع 
انخفاض معدل النمو الاقتصادي 
في الكويت إلى 2.5% )نمو الناتج 
المحل����ي الإجمال����ي الحقيقي( 
في الع����ام 2016 بفعل تراجع 
الإي����رادات النفطية.أم����ا على 
صعيد الفترة القادمة، فقد وضع 
التقرير تقييم����ا لمدى جاذبية 
السوق بناء على نموذج مؤلف 
من أربعة عوامل، وهي القيمة 
الس����وقية، وأرباح الشركات، 
وأداء الاقتصاد، والسيولة في 
سوق الكويت للأوراق المالية.

اولا: القيمة السوقية: نظرة 
حيادية

يبل����غ مك����رر الربحية في 

المالية التي تراكمت على مدى 
فترات ارتفاع أسعار النفط، 
يمك����ن أن تلجأ الكويت إلى 
الاقتراض من السوق المحلية 
أو السوق العالمية أو السحب 
من احتياطياتها النقدية، أو 
إلى أي مزيج من هذه الحلول، 
حيث إن عودة أسعار النفط إلى 

فيها بنسبة 45% في العام 2015، 
م���ا أدى أيضا إلى تراجع معدل 
دوران الأس���هم إلى 12% مقارنة 
بنسبة 22% في العام 2014، وهو 
أدنى معدل تشهده في السنوات 
الأخيرة. كما تعاني السوق أيضا 
من سلسلة من عمليات سحب 
الإدراج، وقد ساءت السيولة فيها 

الارتفاع لاتزال غير أكيدة.

رابعا: السيولة في السوق: نظرة 
سلبية

تعاني سوق الكويت للأوراق 
المالية من ضعف السيولة والتي 
تعتبر م���ن الأدنى في المنطقة. 
وقد تراجع���ت القيمة المتداولة 

سنة بعد سنة على مدى السنوات 
الث�ل�اث الماضية، فيما يمكن أن 
يعتبر أحد أسوأ مستويات نشاط 
التداول في تاريخها. وإلى جانب 
ذلك، يشكل النقص في الطروحات 
الأولية للاكتتاب العام في الكويت 
عاملا إضافيا يؤدي إلى تراجع 

مستويات السيولة.

الكوي����ت حالي����ا 14.4 ضعفا، 
وه����و أدنى مس����توى له منذ 
خمس س����نوات. إلا أن مؤشر 
مكرر الربحية مقارنة بالأسواق 
الرئيسية الأخرى،  الخليجية 
المثال  ومنه����ا عل����ى س����بيل 
الربحية 10.4  الإمارات )مكرر 
اضعاف(، وقطر )مكرر الربحية 
العربية  11.1 ضعفا(، والمملكة 
السعودية )مكرر الربحية 13.0 
ضعفا( يبين أن القيم السوقية 
الكويتية  متداولة في السوق 
بعلاوة على القيمة الاس����مية. 
ارتفاع مكرر  الرغم من  وعلى 
النظرة  ت����زال  الربحي����ة، فلا 
الكويتية حيادية من  للسوق 
منظور القيمة السوقية نتيجة 
عوامل أخرى منها جاذبية المكرر 
الدفتري )1.1 ضعفا – ثاني أدنى 
قيم����ة مقارنة ب����دول مجلس 
التعاون الخليجي( والعوائد 

من الأرباح الموزعة )%4.3(.

ثانيا: أرباح الشركات: نظرة 
حيادية

نظرا لتراجع أسعار النفط، 
فإنه يتوقع مزيدا من التقلص 
في أرباح قطاع السلع في الربع 
الرابع من 2015، ما يؤدي إلى 
انخفاض أرباح الش����ركات في 
التقديرات  الكويت. وتش����ير 
إلى أن الأرباح في العام 2015 
س����وف تبلغ 1.5 مليار دينار 
ما يعادل )5.071 مليار دولار( 

)أي أقل بنسبة 7% من السنة 
السابقة( مقارنة بما مجموعه 
5.453 ملي����ار دولار في العام 
2014. كم����ا تش����ير التوقعات 
لأرباح الشركات في الكويت في 
العام 2016 إلى زيادة متواضعة 
بنسبة 1% تنتج بشكل رئيسي 
عن تحسن أداء القطاع المصرفي 
مقارنة بالقطاع����ات الأخرى. 
وم����ن المتوقع أن ينمو القطاع 
العام  المصرفي بمعدل 5% في 
2016 مع انتعاش الاستثمارات 
بما يدعم نم����و حجم الائتمان 
في الكويت. ويمكن أن تساعد 
الأرباح المحتمل����ة للمصارف 
التعويض عن  ف����ي  الكويتية 
ف����ي قطاعي  تراج����ع الأرباح 
السلع والاتصالات، حيث يسهم 
القطاع المصرفي بنسبة %50.2 
من مجموع أرباح الشركات في 
الكويت. وإلى جانب ذلك، وفي 
ظل الاستمرار المتوقع لانخفاض 
أسعار السلع عموما وأسعار 
النفط خصوصا على مدى العام 
2016، فإنه من المتوقع حصول 
تراجع في قطاع السلع في العام 
2016. ويش����كل تسريع تنفيذ 
مشاريع مختلفة تمت ترسيتها 
في إطار الخطة الإنمائية للكويت 
العامل الأساسي لانتعاش أرباح 
الش����ركات الكويتية. وفي ظل 
انخفاض التوقعات لنمو أرباح 
الش����ركات، فإن نظرة التقرير 
إلى عامل أرباح الش����ركات في 

الكويت حيادية.

ثالثا: الاقتصاد: نظرة حيادية

ومن المتوقع أن يكون نمو 
الناتج المحلي الإجمالي الكويتي 
ضعيفا في العام 2016 )%2.5( 
مع توقعات اس����تقرار الإنتاج 
الهيدروكربون����ي في الس����نة 
القادم����ة. وكذلك م����ن المتوقع 
أن يسهم نش����اط القطاع غير 
النفطي في دعم النمو نتيجة 
لتنفيذ مش����اريع بنية تحتية 
مختلفة بعد سلسلة العقود التي 
تمت ترسيتها في العامين 2014 

و2015.
وم����ن جهة أخ����رى، فإن 
سعر التعادل المالي النفطي 
المنخفض في الكويت والمقدر 
ب����ـ 51.8 دولارا للبرميل في 
الع����ام 2016 س����وف يدعم 
الميزاني����ة والمتوقع  فائض 
أن يك����ون أقل من الفوائض 
المالي����ة التي تم تس����جيلها 
قبل انخفاض أسعار النفط. 
وبفض����ل انخف����اض الدين 
العام وارتفاع الاحتياطيات 

والتوقع����ات حول المش����اريع 
المخططة للعام 2016: 

النفط والغاز

على الرغم من التراجع في 
أس����عار النفط بنحو أكثر من 
70٪ منذ منتصف العام 2014 
وما صاحبه من مخاوف واجهها 
النفط والغاز، استمرت  قطاع 
الكويت بمنح مشاريع الطاقة 
تماشيا مع خطة التنمية ليصبح 
سوق الكويت للمشاريع الأكبر 
إقليميا من حيث قيمة المشاريع 
النفط والغاز الممنوحة خلال 
العام 2015 والتي تقدر قيمتها 
بنح����و 6 مليارات دينار )19.8 

مليار دولار(. 
وقد منحت شركة البترول 
الكويتية في يونيو  الوطنية 

ق����ال تقرير بن����ك الكويت 
الوطن����ي ان الع����ام 2015 كان 
علامة بارزة لس����وق المشاريع 
في الكوي����ت، إذ ارتفعت قيمة 
العقود التي تم ارساؤها مقارنة 
بالعام الماضي بواقع 20٪ لتصل 
إلى 9.7 مليارات دينار )32.2 
مليار دولار( خلال العام. وقد 
شكلت عقود المشاريع التابعة 
أكثر من  النفط والغاز  لقطاع 
نصف إجمالي العقود تماشيا 
مع محاولة الكويت رفع انتاجها 
إلى 4 ملايين برميل يوميا وذلك 
بحلول العام 2020. وبعد تأخير 
دام طويلا، فقد تمت الموافقة على 
مشروع مصفاة الزور الجديدة 
في يوليو من العام 2015 بقيمة 
3.9 مليارات دينار ومش����روع 
النفط الثقيل في شمال الكويت 

بقيمة 1.2 مليار دينار. 
ولف����ت التقري����ر ال����ى ان 
الحكومة منحت في قطاع النقل 
والمواصلات عقدا بلغت قيمته 1.3 
مليار دينار لبناء مبنى الركاب 
الجديد التابع لمشروع التوسعة 
في مطار الكويت الدولي. ومن 
المفترض أن يسهم هذا المشروع 
في مضاعفة الطاقة الاستيعابية 
للمس����افرين في المطار لتصل 
إلى 15 مليون مس����افر بحلول 

العام 2020. 
ومن المحتمل أن يشهد العام 
2016 ازدهارا في سوق المشاريع. 
إذ تتطلع السلطات إلى الموافقة 
على عقود تبل����غ قيمتها 16.7 
مليار دينار )55 مليار دولار( 
قبل نهاية الع����ام. ويأتي ذلك 
تماش����يا مع أول عجز حقيقي 
متوقع تسجيله في الميزانية منذ 
16 عاما يصل إلى 4.7 مليارات 
دينار )11.6٪ من الناتج المحلي 
الإجمال����ي( وذلك م����ع انتهاء 
السنة المالية 2015-2016. ولم 
تظهر الحكومة أي نية لخفض 
المصروفات الرأسمالية مؤكدة 
على التزامها بالمضي في خطة 

تنفيذ المشاريع للعام 2016. 
تفاصي����ل  يل����ي  وفيم����ا 
للتطورات الت����ي تتعلق بأهم 
المش����اريع التي تم إرس����اؤها 
في الكوي����ت خلال العام 2015 
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الكويت.. السوق الأكبر 
إقليميا في مشاريع 

النفط والغاز
بـ 6 مليارات دينار

من المتوقع الموافقة 
على مشروع ميناء 

استيراد الغاز
بـ 3.3 مليارات دينار

1٫5 مليار دينار 
أرباح الشركات

في 2015
بتراجع ٪7

أدنى مستوى لمكرر 
ربحية السوق منذ 

5 سنوات عند 
14.4 ضعفاً 

تراجع أسعار 
النفط يضغط على 
الشركات.. والنظرة 

لأرباح الشركات 
حيادية

»المركز«: 5 % نمواً متوقعاً لأرباح البنوك في 2016 .. والشركات  %1

2015 
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