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سيناريوهات متشائمة لأسعار النفط في 2016

بكين تسُرع وتيرة هبوط اليوان وتوقف تداول الأسهم بعد خسائر تجاوزت 7% للمرة الثانية خلال أسبوع

بورصة الصين تزلزل البورصات العالمية
غير أن القواعد الجديدة لم 

تلق قبولا من المستثمرين.

الأسواق العالمية

وخيم����ت أزمة الصين على 
الأسواق العالمية، حيث سجلت 
الأسهم الأوروبية هبوطا حادا، 
وهبط مؤشر يوروفرست 300 
لأس����هم الش����ركات الأوروبية 
الكبرى ومؤشر يورو ستوكس 
50 للأس����هم القيادية بمنطقة 
اليورو 2% ل����كل منهما. ونزل 
مؤشر داكس الألماني 1.4%، في 
حين انخفض مؤشر فايننشال 
تايمز البريطاني 1.6% كما هوى 
مؤش����ر كاك 40 الفرنسي %3 
عند الفت����ح. وتراجعت معظم 
البورص����ات في ظ����ل فقدان 
الرئيسية للأسهم  المؤش����رات 
الصينية أكثر م����ن 7% خلال 
أقل من نصف ساعة على بدء 
جلسة التداول، أمس، مما أطلق 
آلية اس����تحدثت أخيرا لوقف 
نظام التداول. وهبط مؤش����ر 
سي.إس.آي 300 بنسبة %7.2 
إل����ى 3284.74 نقطة، في حين 
هبطت الأسهم اليابانية لليوم 
الراب����ع على التوال����ي بعد أن 
تحرك البنك المركزي الصيني 
لإضعاف الي����وان مما أدى إلى 
ارتف����اع ح����اد لل��ي�ن الياباني 
وهز أعص����اب المس����تثمرين 
القلاقل  المتوترة بالفعل جراء 
السياس����ية في مختلف أنحاء 
العالم. وانخفض مؤشر نيكي 
القياسي للأسهم اليابانية %2.3 
إلى 17767.34 نقطة مسجلا أدنى 
مستوى إغلاق منذ الثاني من 
أكتوبر. وهبط الدولار بما يصل 
إلى 0.7%، إلى 117.66 ينا وهو 
مستوى لم يشهده منذ أواخر 
أغس����طس الماضي مما عصف 
بأسهم المصدرين وغيرها من 
أسهم الشركات الكبرى. وأغلق 
مؤشر توبكس الياباني الأوسع 
نطاق����ا عل����ى 1457.94 نقطة 
بانخفاض 2.1%، وهبط مؤشر 
جيه.بي.إكس ـ نيكي 400 بنسبة 
2.2%، إل����ى 13121.96 نقط����ة. 
وانخفض مؤشر ستاندرد آند 
بورز 500 بمقدار 26.45 نقطة 
توازي 1.31%، إلى 1990.26 نقطة. 
ونزل مؤش����ر ناسداك المجمع 
أو 1.14%، لينهي  55.67 نقطة 

اليوم عند 4835.77 نقطة.

آس����يوية أخرى لخفض قيمة 
عملاتها ك����ي تحتفظ بقدرتها 
التنافس����ية أمام آلة التصدير 

الصينية الضخمة.
كما يجعل السلع الأساسية 
المقومة بالعملة الأميركية أعلى 
تكلفة على المشترين الصينيين 
بما قد يقوض الطلب ومن ثم 
يدفع أسعار السلع الأولية لمزيد 
من الهبوط ليستمر الدوران في 

حلقة مفرغة.
ولا يخفى أيضا تأثر أسواق 
الأسهم أيضا وخصوصا الأسهم 

الصينية المحلية.
وكش����فت الهيئ����ة المعنية 
بتنظي����م الأوراق المالي����ة في 
الصين النقاب عن قواعد جديدة 
امس لتقييد عمليات البيع التي 
يقوم بها كبار المساهمين الذين 
عجزوا عن بيع أس����همهم منذ 
ستة أشهر بعدما منعتهم بكين 
من بيعها لاحتواء انهيار السوق 

في الصيف.
وتنص القواعد التي تدخل 
حيز التنفيذ غدا على أن هؤلاء 
المساهمين لا يمكنهم بيع أكثر 
من 1% من أسهم الشركة المدرجة 

كل 3 أشهر.

ويخشى البعض من أن يكون 
هبوط اليوان يشير إلى تفاقم 
الصعوبات التي يواجهها ثاني 

أكبر اقتصاد في العالم.

ضغوط آسيوية

ويفرض اس����تمرار خفض 
قيمة اليوان ضغوطا على دول 

الإطلاق. وكان����ت احتياطيات 
الصين الأكبر م����ن نوعها في 
العال����م انخفضت بواقع 87.2 
مليار دولار في نوفمبر إلى 3.44 
تريليونات دولار مسجلة أدنى 
مس����توياتها منذ فبراير 2013 
وثالث أكبر هبوط شهري على 

الإطلاق.

الأجنبي لشهر ديسمبر والتي 
أظهرت هبوطها 107.9 مليارات 
دولار مقارن����ة م����ع نوفمب����ر 
أكبر هبوط شهري  مس����جلة 

على الإطلاق.
ونزلت الاحتياطيات 512.66 
مليار دولار في 2015 مسجلة 
أكب����ر انخفاض س����نوي على 

الصين ربما تهدف إلى خفض 
العملة بغ����رض تعزيز  قيمة 
المنافس����ة ودعم  قدرتها على 
الذي����ن يواجهون  مصدريه����ا 

صعوبات.
العملة هذا  وجاء هب����وط 
الأس����بوع قبل صدور بيانات 
احتياطيات الص��ي�ن من النقد 

وكالات: اغلق����ت بورصتا 
الصين بعيد افتتاح جلستيهما 
أمس بعد انهيار جديد تجاوز 
7% وأدى الى تطبيق آلية تعليق 
المبادلات بشكل تلقائي، وكذلك 
بعد الاعلان رسميا عن خفض 
في سعر اليوان هو الاكبر منذ 

اغسطس الماضي.
وه����ي الم����رة الثانية خلال 
الاسبوع الجاري التي تتوقف 
فيها بورصتا شنغهاي وشينزين 

عن العمل وفق هذه الآلية.
وكانت البورصتان واجهتا 
الوضع نفسه الاثنين الماضي.

وس����رعت الص��ي�ن وتيرة 
خفض قيم����ة اليوان امس بما 
العملات وأسواق الأسهم  دفع 
في المنطقة للهبوط مع تخوف 
المستثمرين من أن تطلق بكين 
شرارة عمليات تخفيضات في 
قيمة العملات من جانب شركائها 
التجاريين بغ����رض الاحتفاظ 

بالقدرة على المنافسة.

سعر الصرف

وفاجأ بنك الشعب الصيني 
)البنك المركزي( الأسواق مجددا 
بأن حدد نقطة المنتصف لسعر 
الصرف الرس����مي لليوان عند 
6.5646 مقابل الدولار وهو أدنى 

مستوى منذ مارس 2011.
ويقل ه����ذا الس����عر %0.5 
عن مستواه أمس ويمثل أكبر 
انخفاض يومي منذ أغسطس 
حين شهدت الأسواق انخفاضا 
مفاجئ����ا لقيم����ة العملة قارب 
2%، وسرعان ما هبطت عملات 
دول أخ����رى في المنطقة حيث 
الدولار الأسترالي نصف  نزل 
سنت أميركي. وأكد نظام تداول 
العملات الأجنبية التابع للبنك 
المركزي الصيني مجددا امس أنه 
لا أساس لاستمرار خفض قيمة 
أمام  اليوان وأنه كان مستقرا 

سلة من العملات في 2015.
لكن الأس����عار التي حددها 
البنك المركزي لم تس����اهم في 
هبوط اليوان أمام الدولار فحسب 
هذا الأسبوع، بل انخفض أيضا 
أمام عملات رئيسية من بينها 
الين واليورو اللذان نزل أمامهما 

3.5% و0.8% على الترتيب.

هبوط الاحتياطيات

وأثار ذل����ك مخاوف من أن 

)أ.پ( بورصة الصين تواجه انهيارا جديدا تجاوز 7% بعد الإعلان رسميا عن خفض سعر اليوان 	

النفط يهوي أكثر من %5
سنغافورة ـ رويترز: هوت أسعار النفط 
أكثر من 5% أمس لتصل إلى مس����تويات لم 
تشهدها منذ مطلع الألفية الثالثة، حيث أشاع 
هبوط اليوان الصيني ووقف التداول في سوق 
الأسهم الصينية بشكل طارئ للمرة الثانية 
هذا الاسبوع حالة من الاضطراب في الأسواق 
الآسيوية. كما استمر التأثير السلبي للتخمة 
الهائلة في المعروض ومستويات الانتاج شبه 
القياسية على أسعار النفط التي فقدت حتى 
الآن 70% من قيمتها منذ بدء المسار النزولي لها 
في يونيو 2014 مما أضر بالشركات والحكومات 

التي تعتمد بشدة على إيرادات النفط.
وسمحت الصين لليوان بالهبوط امس مما 
دفع أسواق الأس����هم والعملات الاقليمية إلى 

الهبوط بش����دة مع نزول اليوان في الأسواق 
الخارجية إلى مستوى قياسي جديد منذ بدء 

تداوله في عام 2010.
وفي انعكاس لحالة الضعف التي تعتري 
الأسواق العالمية بشكل عام هبط سعر مزيج 
برنت خام القياس العالمي أكثر من 5% توازي 
نحو دولارين ليصل إلى 32.16 دولارا للبرميل 
وهو مستوى لم يشهده منذ ابريل 2004 وذلك 
قبل أن يتحسن قليلا إلى 32.23 دولارا للبرميل. 
وفي الولايات المتحدة انخفض سعر خام غرب 
تكساس الوسيط أيضا في المعاملات الآجلة 
أكثر من 5% إل����ى 32.10 دولارا للبرميل وهو 
مس����توى لم يشهده منذ أواخر 2003 قبل أن 

ينتعش قليلا إلى 32.20 دولارا للبرميل.

الذهب لأعلى مستوى في 9 أسابيع
لندن ـ رويترز: قفز الذهب فوق 1100 دولار للأوقية )الأونصة( 
للمرة الأولى في تسعة أسابيع امس في الوقت الذي هبط فيه 
الدولار واتجه المستثمرون إلى تحويل أموالهم للأصول الأكثر 
أمانا مع تضرر الأسهم في الأسواق العالمية من المخاوف بشأن 

الاقتصاد الصيني.
وس����جلت الأس����هم الأوروبية هبوطا حادا بعد أن سرعت 
الصين وتيرة تخفيض اليوان مما هبط بالأسهم الآسيوية إلى 

أدنى مستوى في ثلاثة أشهر.
وارتفع سعر الذهب في المعاملات الفورية إلى أعلى مستوى 
في 9 أسابيع عند 1102.80 دولار للأوقية قبل أن يقلص مكاسبه 
ليجري تداوله بانخفاض بنس����بة 0.2% عند 1095.95 دولارا 
للأوقية. وقفزت العقود الأميركية الآجلة للذهب أيضا لرابع 
جلس����ة على التوالى إل����ى 1102.50 دولار للأوقية وهو أعلى 

مستوى في تسعة أسابيع.

احتياطيات الصين 
الأجنبية تهبط 

512 مليار دولار 
في 2015 في أكبر 

انخفاض سنوي 

»المركزي« حدد 
نقطة المنتصف 

لسعر صرف اليوان 
عند 6.5 مقابل 

الدولار وهو الأدنى 
منذ 2011

البنك المركزي الأميركي

النمو القوي للاقتصادات المتقدمة لن يعوض إلا جزئيا عن مخاطر ضعف الأسواق الناشئة

بواقع ربع نقطة مئوية لكل منها

4 زيادات متوقعة للفائدة الأميركية في 2016
البنك الدولي أكثر تشاؤماً للنمو العالمي في 2016

واشنطن ـ رويترز: أظهر 
محضر أحدث اجتماع لمجلس 
الاحتياطي الاتح����ادي أن 
النقدية  صانعي السياسة 
بالبنك المرك����زي الأميركي 
قرروا زيادة أسعار الفائدة 
الش����هر الماض����ي بع����د ان 
اكتسبت أغلبيتهم الثقة بأن 
التضخم يتجه للارتفاع لكن 
بعضهم عبر عن القلق من أن 
التضخم قد يظل عالقا عند 
مستويات منخفضة تشكل 

خطورة. 
وقال محض����ر اجتماع 
مجلس الاحتياطي في 16-15 
ديسمبر، والذي نشر أمس 
الاول: ان »جميع المشاركين 
تقريب����ا لديه����م الآن ثقة 
بدرجة معقولة بأن التضخم 
سيتحرك عائدا الى 2% في 

الاجل المتوسط«. 
لكن »بع����ض الاعضاء 
قالوا ان قرارهم رفع النطاق 
المستهدف )للفائدة( كان قرارا 

واشنطن ـ أ.ف.پ: خفّض 
البن����ك الدولي بش����كل كبير 
تقديراته للنمو العالمي للعام 
2016، معززا بذلك المخاوف التي 
يثيرها الأداء »المخيب للآمال« 
لدول ناشئة كبرى مثل الصين 

والبرازيل.
المالية  الهيئة  وقالت هذه 
الدولية إن نمو إجمالي الناتج 
الداخلي العالمي الذي س����جل 
ارتفاعا نسبته 2.4% في 2015، 
ل����ن يتقدم هذا العام أكثر من 
2.9%، في خف����ض لتقديرات 
نش����رتها هذه المؤسس����ة في 

يونيو الماضي.
كما خف����ض البنك الدولي 
العالمي في  تقديراته للنم����و 
2017 بش����كل طفيف )%0.1(، 

إلى %3.1.
الدولي أن  البن����ك  وكتب 
»تزاي����د الضع����ف المتزامن 
للأس����واق الناش����ئة الكبرى 
يه����دد أهداف خف����ض الفقر، 
لأن هذه الدول كانت المساهم 
الأكبر في النم����و العالمي في 

العقد الأخير«.

صعبا خصوصا بالنظر الى 
حالة عدم اليقين التي تحيط 

بديناميكيات التضخم«. 
ويلقي المحضر ضوءا على 
التباينات التي لاتزال باقية 
في البنك المركزي الأميركي 
على الرغم من قرار بالإجماع 
من صانعي السياسة الشهر 
الماضي لرفع أسعار الفائدة 
بمقدار ربع نقطة مئوية وهي 
أول زيادة في نحو عش����ر 

وفي أوج انتقال سياسي، 
يتوقع أن يتباطأ اقتصاد الصين 
بنسبة 6.7% في 2015 أي 0.3 
نقطة، مما كان البنك الدولي 
يتوقع قبل ستة أشهر، وذلك 
في أسوأ أداء اقتصادي لبكين 

منذ 1990.
وخف����ض البن����ك الدولي 
تقديراته بشكل أكبر لدولتين 
ناش����ئتين أخريين تش����هدان 
انكماشا هما البرازيل وروسيا، 
اللت��ي�ن تعانيان م����ن نتائج 
انخفاض أسعار المواد الأولية 

سنوات. 
ويتوقع صانعو السياسة 
بمجلس الاحتياطي الاتحادي 
بش����كل عام أرب����ع زيادات 
للفائدة بواق����ع ربع نقطة 
مئوية ل����كل منها في 2016 
لك����ن محض����ر الاجتم����اع 
أوضح ان بعض المسؤولين 
سيكونون قلقين بشأن المزيد 
من الزيادات اذا لم يتحقق 

ارتفاع التضخم. 
وسيكون للنقاش بشأن 
التضخم أهمي����ة محورية 
للق����رارات بش����أن وتيرة 
زيادات أسعار الفائدة على 
مدى الاثني عش����ر ش����هرا 

المقبلة. 
وفي ح��ي�ن ان قرار رفع 
الفائدة في ديسمبر يبشر 
بمسار تدريجي لزيادات في 
المس����تقبل، إلا أنه كان حلا 
توفيقيا بين صانعي السياسة 
الذين كانوا مستعدين منذ 

أشهر لزيادة الفائدة.

في قطاع الزراعة أو الطاقة.
وقال ايهان كوس مسؤول 
التقديرات الاقتصادي في البنك 
الدولي إن »النمو الأقوى في 
الاقتصادات المتقدمة الأخرى لن 
يعوض إلا جزئيا عن مخاطر 
ضعف مس����تمر في الأسواق 

الناشئة«.
وحذرت الهيئة الاقتصادية 
الت����ي تهدد  م����ن »المخاطر« 
الاقتص����اد العالم����ي بس����بب 
الأوض����اع الجيوسياس����ية 
المتوترة وانعكاساتها المحتملة 
لزيادة معدلات الفائدة الأساسية 

الأميركية.
وحذر كبي����ر اقتصاديي 
الدولي كاوشيك باسو  البنك 
من »تصدعات تحت السطح«، 
مشيرا إلى التهديد الذي تشكله 
»تحركات خطي����رة لرؤوس 
العالم«. وخفض  الأموال في 
الدولي بنس����بة %0.3  البنك 
تقديراته لنمو إفريقيا جنوب 
التي تأثرت  الصحراء أيضا، 
المواد الأولية  بخفض أسعار 

وتراجع الطلب الصيني.

محمود عيسى

ينشغل المحللون والاقتصاديون في توقعاتهم 
وتنبؤاتهم بما س���يكون عليه الع���ام الحالي فيما 
يتعلق بأهم المسائل والقضايا الاقتصادية التي كان 

لها تأثير كبير في العام الماضي.
ولي���س هناك أم���ر يش���غل بال السياس���يين 
والاقتصاديين على حد س���واء في الوقت الحاضر 
اكثر من أس���عار النفط التي خس���رت خلال فترة 
قصي���رة اكثر من 60% من قيمته���ا، وبالتالي فإن 
الآمال معلقة والعيون مشدودة الى ما ستكون عليه 

أسعار النفط وأوضاعه في 2016.
ففي سياق توقعاته بهذا الشأن، قال فريق الأبحاث 
في شركة اشورست العالمية للنفط والغاز ان عام 2016 
سيصطبغ باستمرار تقلبات أسعار النفط والغاز، إلا 
انه مع ذلك يحمل في طياته بعض الفرص الجديدة 
والآمال لصناعة النف���ط والغاز، ووضع الفريق 6 

سيناريوهات رئيسية على النحو التالي:
1 - تبقى نشاطات الاستحواذ والاندماج في هذا 
القطاع محدودة ولكنها تنطوي على فرص جيدة، 
حيث كانت ثمة دلائل على انتعاش في هذه العمليات 
بالنسبة لنشاطات الاستكشاف والتنقي والإنتاج، 
إلا أن تدهور أسعار النفط أثار عاصفة من الترقب 

والانتظار لدى الشركات في الوقت الحاضر.
2 - سيظل سوق الغاز الطبيعي المسال يتحرك 
بعيدا عن ظروف الس���وق المتوترة التي سادت في 
أعقاب حادثة مفاعل فوكوشيما، وسيرتفع العرض 
من منطقة آس���يا الباس���يفيك نتيجة بدء تشغيل 
مشروعات جديدة لإنتاج الغاز في كل من استراليا 
وأميركا الش���مالية، كما يتباطأ نمو الطلب بسبب 
تراجع النمو الاقتصادي الصيني وبدء توليد الطاقة 
النووية ف���ي كل من اليابان وكوريا الجنوبية. أما 
من المنظور الس���عري فمن المتوقع استمرار تحول 
العملاء الآسيويين عن سياسات التسعير المرتبطة 

بأسعار النفط الى آليات تسعير جديدة.
3- س����تكون ثمة فرص جديدة لمصدري الغاز 
الطبيعي المسال في ضوء تطور استخدامات أسواق 
هذه السلعة وظهور استخدامات جديدة تتطلب ضخ 
كميات من الغاز الطبيعي في الأسواق الناشئة أو 
التي تشهد توس����عا مثل الفلبين وتايلند والهند. 
كما يتوقع زيادة الاهتمام بالغاز الطبيعي المسال 

كوقود للنقل البري والبحري.
4- ان اس����تمرار أسعار النفط منخفضة يعني 
انها ستبقى تمثل تحديات تواجه تمويل المشروعات 
في هذا القطاع، وسيبقى الحصول على القروض 
مشوبا بالتشدد إلا بالنسبة للشركات الكبيرة القوية 

التي تستطيع الحصول على التمويل على أسس 
تنافسية، وحيث تضغط ش����ركات التمويل على 
المقترضين لإجبارهم على التخلي عن أصولهم أو 
جمع رأسمال إضافي جديد لتعزيز ميزانياتهم. ولكن 
بالمقابل س����يكون هناك تطور في هياكل التمويل 
مدعوم����ة أحيانا بممولين ج����دد يقدمون التمويل 

للشركات.
5- إن اتفاقية باريس الأخيرة الخاصة بتغير 
المناخ س����يكون لها اثر قاتل عل����ى صناعة النفط 
والغاز من خلال دعوتها للتحول الى الوقود الأنظف 
وتكنولوجي����ات أعلى، وعلى العكس عندما تعمل 
الدول على انفراد على تطبيق بنود الاتفاقية، فإن 
الغاز سيلعب دورا متزايد الأهمية في التحول عن 
الوقود الاحفوري كالنفط والفحم، فعلى س����بيل 
المثال فإن استخدام الغاز ضمن السياسة البريطانية 
الخاصة بالطاقة يعتبر عنصرا مركزيا ضمن خليط 

الطاقة على مدى عقود عديدة مقبلة.
6- وأخيرا فإن إيران ستفتح أبوابها لشركات 
النفط العالمي����ة على افتراض امتثالها لش����روط 
الاتفاقية التي وقعتها في يوليو الماضي مع الدول 
الغربية. وقد اتخذت الحكومة الإيرانية الإجراءات 
اللازمة لاستقطاب الاس����تثمارات الأجنبية عندما 

ترفع العقوبات.


