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توصية صناديق حكومية بانتظار سعر أفضل لـ»VIVA«الاقتصادية
علمت »الأنباء« ان اجتماعا ضم الخميس الماضي مديري صناديق ومحافظ لمجموعة من شركات 
الاستثمار، بينها شركات ذات أغلبية حكومية، لبحث العرض المقدم من شركة الاتصالات 
السعودية لشراء كامل حصة شركة الاتصالات الكويتية )فيفا( بسعر دينار. وقرر المجتمعون 
بأن يرفعوا توصية لمساهميهم في الصناديق والمحافظ بأنه لا توجد أي علاوة تذكر بين سعر 
العرض وسعر السوق الحالي البالغ 990 فلسا، وأنهم يفضلون الانتظار حتى تقدم الشركة 
السعودية سعرا أفضل من خلال الصفقة.
مصطفى صالح

مع اقتراب 2015 من الرحيل

30 شركة مدرجة بالبورصة معدل دورانها أقل من %1
شريف حمدي

أعدت »الأنباء« دراسة حول 
الأسهم قليلة الدوران في سوق 
الكويت ل��ل�أرواق المالية منذ 
بداية العام الحالي وحتى إقفال 
السوق الخميس الماضي، وتبين 
أن 30 شركة مدرجة بالسوق 
معدل دورانها خلال 2015 التي 
شارفت على الانتهاء أقل من 

.%1
الدوران  ويعرف مع����دل 
للأس����هم بانه تداول الس����هم 
بالنسبة لرأس����مال الشركة، 
ويع����د معدل دوران الس����هم 
أحد المعايير المهمة للاستثمار 
في الأس����واق المالية، فحسب 
لـ  خبـــراء مالييـن تحدثــوا 
»الأنباء« كلما كان معدل دوران 
السهم منخفضا كلما ارتفعت 
درجة المخاطرة بالاستثمار فيه 
وإن كانت عوائده مرتفعة وذلك 

للآتي:
٭ احتم����ال تجمي����د الأموال 
المس����تثمرة في السهم، فضلا 
عن قلة درجة مرونة المستثمر 
إلى  التحول من استثمار  في 

آخر.
الق����درة على تفادي  ٭ عدم 
التي قد تطرأ  السلبية  الآثار 
على الشركة منخفضة معدل 

الدوران.
وأظهرت الدراسة ما يلي:

٭ 6 ش����ركات مع����دل دوران 
أس����همها 0% تشكل 2.6% من 
الش����ركات المدرج����ة، وهي: 
شركات طيبة، وأولى تكافل، 
والبحرينية الكويتية للتأمين، 
والاس����تهلاكية،  والك����وت، 
الكوي����ت، وهذه  واس����منت 
الش����ركات الموزع����ة على 4 
قطاعات، لم تشهد أي تداولات 

في 2015.
٭ 13 ش����ركة معدل دورانها 
أق����ل من 0.5% تش����كل %6.8 

من الشركات المدرجة، وهي: 
الخلي����ج للتأمين، والغذائية، 
ومواد البناء، ويوباك، وطفل 
المستقبل، وإياس، والفنادق، 
والكويتي����ة  والنخيــــ����ل، 
للمس����الخ، واس����تراتيجيا، 
والتقدم، والكويتية المصرية 

القابضة، والبحرية.
٭ 12 ش����ركة معدل دورانها 
أقل م����ن 1% وتش����كل %6.3 
الش����ركات المدرج����ة،  م����ن 
وهــ����ي الآب����ار، والبترولية، 
الصالحيـ����ة،  والثمــــ����ار، 

والإعادة، والتغليف، وسيتي 
ج����روب، والمش����تركة، وإيفا 
فنادق، والمواساة، والوطنية 
واس����منــت  للمس����الـــخ، 

الكويت.
٭ 7% من اس����هم الش����ركات 
الكويتية  المدرجة بالبورصة 
وهي المسماة بالأسهم الشعبية 
الأقل سعرا بالسوق، يتراوح 
معدل دورانها من 220% إلى نحو 
1000% أبرزها على سبيل المثال 
لا الحص����ر »أدنك« و» المدن« 
و»الميادين« و»المستثمرون«، 
وهو ما يشير إلى أن اعتماد 
بورص����ة الكويت على النهج 
المضاربي بشكل كبير في ظل 
عدم وجود فرص استثمارية 

جيدة.
٭ مع تراجع معدلات السيولة 
بشكل لافت في 2015، تراجعت 
كميات التداول بسوق الكويت 
المالي بنسبة 20% مقارنة مع 
2014، إذ بلغ متوسط كميات 
التداول في العام الحالي 169 
مليون س����هم يوميا مقارنة 
مع 212 مليون س����هم يوميا 

في 2014.
أبرز أس����باب انخفاض  ومن 
معدل دوران الأسهم في سوق 

الكويت المالي ما يلي:
٭ كثير من الشركات ببورصة 
الكويت عائلية، أي ان أسهمها 
ممسوكة من قبل كبار الملاك.

الورقية  ٭ مازالت الشركات 
الكويتي  موجودة بالس����وق 
بنسب كبيرة، وهي من مخلفات 

فترة فوضى الإدراج.
٭ قلة المعروض من أس����هم 
الشركات غير الكويتية المدرجة 

ببورصة الكويت.
٭ استمرار عدد ليس بالقليل 
من الشركات في دائرة الخسائر 
منذ الأزمة المالية، وهو ما يجعل 
هناك احجاما من المتداولين على 

هذه النوعية من الأسهم.

إتمام التسوية المالية عبر البنوك المحلية وتدشين نموذج »الوسيط المؤهل«

»هيئة الأسواق« تخاطب شركات الوساطة
 لتعديل آليات عملها في الفترة المقبلة

أحمد موسى

قالت مصادر لـ »الأنباء« 
ان هيئة أسواق المال الكويتية 
خاطبت شركات الوساطة من 
أجل إدخ����ال تعديلات على 
آليات عملها بهدف تطوير 
أدائها لتتماشي مع تطوير 
البنية التحتية لسوق المال 
ومنظومة ما بعد التداول التي 

تسعى إليها الهيئة.
وأضاف����ت المص����ادر أن 
التي س����تجرى  التعديلات 
على عمل شركات الوساطة 
ستشمل الانتقال إلى دورة 
تسوية موحدة )T+3( لتتم 
تسوية الصفقة بشكل نهائي 
بعد 3 أيام عمل من تنفيذها، 
بالإضافة إلى تسوية المبالغ 
البنوك  النقدية عن طريق 
التجاري����ة المحلية. وتنص 
التعديلات على تنفيذ عمليات 
التقاص والتسوية النقدية 
لعمليات تداول الأوراق المالية 
من خلال حس����اب تسوية 
خاص تقوم الشركة الكويتية 
للمقاصة بفتحه لدى البنوك 

التجارية لهذا الغرض.
وسيتم السماح لشركات 
الوس����اطة ب����إدارة الأموال 
المالي����ة الخاصة  والأوراق 
التق����ديم  بعملائه����ا بع����د 
على طل����ب العمل بنموذج 

»الوسيط المؤهل«.
ونظام الوسيط المؤهل 
هو شركة الوساطة التي يحق 
إدارة الأموال والأوراق  لها 
المالية الخاص����ة بعملائها 
بطريقة عمل تش����به خدمة 
التي  الت����داول الإلكتروني 

تقدمها ش����ركات الاستثمار 
في الوقت الحالي.

وقالت المصادر ان الهيئة 
تبحث مع شركات الوساطة 
البدائل المناسبة لصندوق 
نظام ضمان عمليات شركات 

الوساطة الحالي.
وتشمل التعديلات كذلك 
تطوير نظام ما بعد التداول 
في المرحلة الانتقالية، حيث 
سيشكل ذلك خطوة أولى في 
طريق تطوير منظومة ما بعد 
التداول بشكلها النهائي مع 
مشاركة بنك الكويت المركزي 
الوسيط  وانشاء ومشاركة 

.CCP المركزي
إلى  وأش����ارت المصادر 
أن الهيئة طالبت ش����ركات 
اقتراحات  الوساطة بتقديم 
بش����أن العمولات الإضافية 
المتوقع تحصيلها في حال 
تبن����ي نموذج »الوس����يط 
المؤهل«، وكذلك تقديم ملخص 
للخطوات التي ستقوم بها 
شركات الوساطة للحد من 
تزايد عمليات السداد المتأخر 
وضبط هذه العملية من خلال 

تطوير انظمتها الآلية.
وأوضحت ان ش����ركات 
الوس����اطة س����تقدم قائمة 
الش����ركات  تحت����وي على 
المتخصصة في مجال تقنية 
المعلومات والتي من الممكن 
الاس����تعانة بها في سبيل 
تطوي����ر أنظمته����ا لمواكبة 
التي تقوم  التطوير  عملية 
بها الهيئة. وأضافت المصادر 
ان الهيئة تهدف إلى تطوير 
نظام ما بعد التداول لمواكبة 
آلية تسوية تداول الأوراق 

الممارس����ات  المالية لأفضل 
إلى إعطاء  العالمية، إضافة 
كل الأطراف المش����اركة في 
عملية تداول الأوراق المالية 
الوقت الكافي لتنفيذ عملية 
التق����اص وتحصيل المبالغ 
والأوراق المالية بشكل سليم 

ومنظم.
كم����ا ته����دف الهيئة من 
تطوير نظام ما بعد التداول 
إل����ى التوافق م����ع معايير 
العالمية وذلك   IOSCO-BIS
تمهيدا لانضمام هيئة أسواق 
.IOSCO المال إلى منظمة الـ

وتهدف ايضا الى تأهيل 
الوساطة  البنوك وشركات 
وشركات الاستثمار للعمل 
مستقبلا كأعضاء تقاص من 
خلال عملية تسوية المبالغ 
النقدي����ة عن طريق اطراف 
إلى  مرخص لها، بالإضافة 
توحيد شكل أرقام الحسابات 
المجمعة بحي����ث تدل على 
هوية العميل مما يسهل من 
عملية فصل حسابات العملاء 
وإدارتها بشكل أفضل حيث 
من الممكن اس����تخدام الرقم 
التجاري  او السجل  المدني 
للعميل. وكشفت المصادر ان 
الهيئة قامت بدراسة تأثير 
المخاطر الناتجة عن عمليات 
تأخر السداد من قبل عملاء 
الوس����اطة، حيث  شركات 
وجدت عدم التزام عدد من 
العم��ل�اء بدورة التس����وية 
المعمول به����ا بالإضافة إلى 
آلي����ة واضحة  عدم وجود 
العملاء  التزامات  لتحصيل 
نظرا لتفاوت الفترات التي 

يتم فيها التحصيل.

عمليات التقاص 
والتسوية النقدية 

لتداول الأسهم 
من خلال حساب 

خاص بالبنوك

السماح لشركات 
الوساطة بإدارة 
الأموال والأوراق 
المالية الخاصة 

بعملائها

معدل الدوران منذ بداية 2015القطاعالشركة
0%خ ماليةطيبة

0.3%خ ماليةاستراتيجيا
0.2%خ ماليةك م القابضة

0.2%تأمينخليج ت
0.5%تأمينإعادة

0%تأمينأولى تكافل
0%تأمينب ك تأمين

0.4%صناعيةيوباك
0.8%صناعيةالمشتركة

0.8%صناعيةسيتي جروب
0.2%صناعيةالجبس

0%صناعيةاستهلاكية
0.2%صناعيةمواد البناء
0.7%صناعيةالتغليف

0%صناعيةاسمنت الكويت
0.1%خ استهلاكيةفنادق
0.3%خ استهلاكيةإياس

0.7%خ استهلاكيةإيفا فنادق
0.2%خ استهلاكيةطفل المستقبل

0.5%نفط وغازالآبار
0.7%نفط وغازالبترولية
0.3%نفط وغازالبحرية

0.8%عقارالصالحية
0.5%عقارالثمار
0.1%رعاية صحيةالتقدم

0.7%رعاية صحيةالمواساة
0.2%سلع استهلاكيةالنخيل

0.8%سلع استهلاكيةط مسالخ
0.2%سلع استهلاكيةك مسالخ
0%مواد أساسيةالكوت

6 شركات
لم تشهد تداولات 
في 2015 بنسبة 

دوران %0


