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لآخر أخبار الاقتصاد المحلية والعالمية زوروا موقعنا على
www.alanba.com.kw/Business

الاقتصادية

الأصول تتراجع
من 23 ملياراً

إلى 18 ملياراً منذ 
2010

أموال المتقاعدين 
والمدخرين 

تستنزف سنة
بعد أخرى!

السعودية: لا نية لتعديل شروط استثمار الأجانب بالأسهم
قالت هيئة السوق المالية السعودية، إنه لا يوجد أي نية لتعديل شروط استثمار الأجانب في سوق الأسهم المحلية، وإنها 
لا تعتزم القيام بذلك في المستقبل القريب، مشيرة إلى أن المكاسب الأولية من فتح المجال للمستثمرين الأجانب المؤهلين 
للاستثمار في السوق السعودية، الذي انطلق في 15 يونيو الماضي، وفق قواعد وأنظمة حددتها الهيئة جيدة ومرضية حتى 
الآن. وأكد عبدالله القحطاني المتحدث باسم هيئة السوق المالية، أنه لا توجد أي جهة في الهيئة تعمل حاليا على مراجعة 
شروط استثمار الأجانب في سوق الأسهم، مبينا أن الهيئة كانت تتوقع مسبقا أن يكون دخول الأجانب للسوق تدريجيا 
وأن يكون بطريقة منضبطة واحترافية، وهو ما تحقق حيث بدأ عدد التراخيص في النمو تدريجيا وبلغ حتى الآن نحو 11 
ترخيصا للاستثمار الأجنبي المباشر في السوق، منهم تسعة مستثمرين مؤهلين، واثنان عميلان.

أزمات متلاحقة لمديري الأصول بشركات الاستثمار الكويتية.. وخسائر مرجحة بالربع الثالث

5 مليارات دينار من أموالكم بالمحافظ والصناديق.. طارت!

التقرير العق����اري الصادر عن 
بنك الكويت الدولي إلى تراجع 
مؤشرات سوق العقار الكويتي 
خلال الربع الثالث من عام 2015 
لأسباب موسمية وأخرى مرتبطة 
بالتطورات الاقتصادية العالمية، 
فقد تراجع مؤشر حجم المبيعات 
الإجمالية بنس����بة قاربت %29 
ليبلغ نحو 685 مليون دينار 

فقط )عقود ووكالات(.

للاس����تثمار في الأوراق المالية 
وتذبذب أسعار الأصول المالية. 
وأدى كل ذل����ك ال����ى انخفاض 
قيم����ة المحافظ الاس����تثمارية 
المدارة والصناديق الاستثمارية 
وبالتالي الأصول المدارة لحساب 
العملاء. يذكر ان مؤشرات سوق 
الكويت للأوراق المالية تراجعت 
حيث خسر المؤشر الوزني منذ 
بداية الس����نة 12%، كما كشف 

تعاني م����ن قلة مصادر الدخل 
من ايرادات رس����وم وعمولات 
إدارة الأصول نتيجة انخفاض 
نسبة الرسوم التي تتقاضاها 
عل����ى المحافظ الاس����تثمارية 
وتركز ج����زء منها في محافظ 
استراتيجية غير ناشطة. وفي 
الأعوام الأخيرة، لجأ كثيرون الى 
الودائع المضمونة في ظل ارتفاع 
المخاطر وتدني شهية المستثمرين 

النقدية في نهاية السنة، التي 
يفصلنا عنها شهران. وقد يكون 
سبب التراجع سحب العملاء 
أموالهم من الصناديق او تراجع 
قيمة الأصول نفسها في الأسواق 
المالية. وهذا الأمر لا ش����ك انه 
سيؤثر على الوضع المالي لعدد 
كبير من المستثمرين ومدخراتهم 
وبالتالي على الأداء المالي لشركات 
الخدمات المالي����ة التي لاتزال 

2004. وبسبب هذا التراجع الذي 
هبط بالأصول المدارة في أول 7 
أشهر من هذه السنة بنسبة %4.6 
وبحجم يقارب 177 مليون دينار، 
فإن احتمالات تسجيل شركات 
استثمارية خسائر اصبحت اكبر 
في ظل تواصل الأسهم والأصول 
العقارية، كما انه من المتوقع أن 
تتراجع الأرباح لشركات اخرى 
وهو امر سيؤثر على توزيعاتها 

هبوطه مع موجة الخسائر في 
البورصات. وخرجت من السوق 
8 شركات استثمارية تقليدية في 
هذه الفترة الزمنية لعدم قدرتها 
على الاستمرار في ظل صعوبات 
السوق. ومن المفارقة أن حجم 
الأصول المدارة تضخمت ما قبل 
الأزمة المالية في 2008، لتصل 
23 مليار دينار، بينما كانت عند 
6.4 مليارات دينار في نهاية عام 

المحلل المالي

أدت الخسائر المستمرة في 
أسواق المال المحلية والعالمية الى 
نزيف متواصل في الأصول المدارة 
لحساب العملاء في الشركات 
الاستثمارية في الكويت. وفي 
تحليل أجرت����ه »الأنباء«، فإن 
هذه الأصول تتوزع بين محافظ 
استثمارية وصناديق استثمار 
محلية وأجنبية لحساب عملاء 
اغلبهم من المدخرين والمتقاعدين، 
حيث تناول التحليل الشركات 
الاستثمارية التقليدية ليرصد 
حجم التراجع في قيمة الأصول 
التي لحقت بحسابات العملاء 
والأزم����ة الت����ي تعان����ي منها 
ادارات الأصول في الش����ركات 
الاستثمارية، التي ما أن تخرج 
من أزمة حتى تأتيها أخرى، وهو 
أمر يجعل مديري هذه الأصول 
أمام تحديات ربما الأصعب على 

مدار الأزمات المالية السابقة.
وفي رص����د لـ 38 ش����ركة 
اس����تثمارية تقليدي����ة تعمل 
حاليا في الس����وق الكويتية، 
ف����إن الانخفاض ف����ي اجمالي 
الأصول بلغ نح����و 5 مليارات 
في السنوات الخمس الماضية، 
اذ كان الحجم 22.7 مليار دينار 
في نهاية 2010 ليهبط الى 17.9 
مليار دينار، ومرجح استمرار 
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جار »فلترتها« للأخذ بالمناسب منها والقابل للتطبيق

تكرار الملاحظات.. أبرز ما ورد
لـ »هيئة الأسواق« عن اللائحة التنفيذية

شريف حمدي

قالت مصادر مطلعة ل���ـ »الأنباء« إن 
الملاحظات حول مسودة اللائحة التنفيذية 
لقانون أسواق المال التي استقبلتها هيئة 
أسواق المال خلال الفترة الماضية شهدت 
تكرارا من أكثر من جهة من الجهات التي 

خاطبتها الهيئة لاستطلاع آرائها.
وقالت المصادر ان لجنة داخل الهيئة 
تعكف على »فلترة« الملاحظات والمقترحات 
التي وردتها للأخذ بما تراه مناس���با أو 
قابلا للتطبيق في ضوء ما يتماش���ى مع 
قانون أسواق المال بعد تعديله في ابريل 
الماضي، وذلك للاستعانة بها عند صياغة 
اللائحة بش���كلها النهائي تمهيدا لإقرارها 

في 10 نوفمبر المقبل.
وف���ي اس���تطلاع لآراء بعض الجهات 

المعنية أجرته »الأنباء« تبين ما يلي:
٭ أن هيئة أس���واق المال ستجد صعوبة 
في الأخذ بكل الملاحظات التي وردتها من 
الجهات ذات العلاقة، لأن بعضها منطقي 
وبعضه���ا الآخر مبالغ في���ه، وبالتالي لا 

يصلح للتطبيق.
٭ رغم أن هيئة أس���واق المال بذلت جهدا 
كبيرا لإنجاز مسودة اللائحة خلال فترة الـ 
6 أشهر بعد إقرار تعديلات القانون، إلا أن 
بعض الجهات أكدت على ان المهلة الممنوحة 
لها لإبداء ملاحظاتها لم تكن كافية، حيث 
كانت في حدود 20 يوما فقط، مما اضطرها 

إلى إيجاز الملاحظات والاستفسارات.
٭ أمام هيئة أسواق المال أقل من 20 يوما 
أيضا لفرز ودراسة كم هائل من المقترحات 
والاستفس���ارات قبل إق���رار اللائحة في 
صيغتها النهائي���ة، لكنها في ذات الوقت 
لم تعيقها عن تفعيل اللائحة في موعدها 

المقرر حسب المصادر.
٭ لم تجر الهيئة تغييرات جوهرية على 
مسودة اللائحة بعد تعديل القانون رغم 
زيادة المواد من 444 مادة إلى 1610 مادة، 
ولكنها عمدت إلى إعادة تنظيم وتفصيل 
المواد التي كانت ترد استفسارات كثيرة 
للهيئة بشأنها من قبل الأشخاص المرخص 
لهم، كما أنها ضمت إليها قواعد الحوكمة 

الجديدة لتكون اللائحة شاملة.

نظرة في الأفق.. انتظار المتداولين لانعكاس تطبيق اللائحة التنفيذية لهيئة أسواق المال على أسهمهم بالبورصة الكويتية

إصدار نظام صانع السوق متوقع خلال 2016

توقعات بتفعيل اللائحة في 10 نوفمبر رغم كثرة المقترحات

ما ينتظره السوق بعد تطبيق اللائحة 
٭ بموجب التعديلات سيتم إلغاء 

الضرائب على أي عوائد محققة من 
الأوراق المالية، وهو أمر سيرفع 
تنافسية السوق الكويتية لجذب 

استثمارات أجنبية.
٭ تسييل الأسهم المرهونة لدى البنوك 

سيصبح بيد هيئة أسواق المال. 
٭ هيئة الأسواق ستصدر حسب 

التعديلات نظام صانع السوق لضمان 
استقرار الأسعار وخلق السيولة، ومن 
المتوقع أن ينطق النظام في منتصف 

السنة المقبلة.
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