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44 مليار دولار أضافتها لأصولها لتصبح الخامس عالمياً

600 مليار دولار أصول »هيئة الاستثمار«

 SWF قال أحدث تقرير صادر عن مؤسس���ة
Institute المتخصصة في دراس���ة استثمارات 
الحكومات والصناديق السيادية، ان صندوق 
التقاعد الحكومي النرويجي يعتبر أكبر صندوق 
سيادي في العالم بموجودات قدرت بـ 873 مليار 
دولار مقارنة بنحو 882 مليار دولار خلال الربع 

الذي سبقه.
واشار التقرير الى ان جهاز أبوظبي للاستثمار 
جاء في المرتبة الثانية بنحو 773 مليار دولار، 
تلاه شركة »الصين للاس���تثمار« التي تقدمت 
بدرجة واحدة إلى المرتبة الثالثة بعد أن وصلت 
موجوداتها إلى 746.7 مليار دولار، في المقابل 
تراجع صندوق الأصول الأجنبية لمؤسسة النقد 
العربي السعودي )ساما( والذي يعد الصندوق 
السيادي للمملكة العربية السعودية، من المرتبة 
الثالثة إلى الرابع���ة بعد أن انخفضت أصوله 
بنحو 85.4 مليار دولار لتصل إلى 671.8 مليار 

دولار.
ولفت التقرير الى الهيئة العامة للاستثمار 
الكويتية حلت بالمرتبة الخامسة بـ 592 مليار 
دولار بزي���ادة قدرها 44 ملي���ار دولار مقارنة 
بالربع الماضي، وجهاز قطر للاستثمار في المرتبة 

التاسعة بموجودات قدرها 256 مليار دولار.
وبحسب التقرير فقد ارتفع إجمالي موجودات 
الصناديق الس���يادية خلال الربع الثالث 2015 
بنح���و 1% لتصل إل���ى 7.27 تريليونات دولار 
مقارنة بنحو 7.21 تريليون���ات دولار بنهاية 

الربع الثاني 2015.

الدولار المتذبذب.. هل عدنا لزمن الثمانينيات ؟

والبالغ من العمر )81 عاما(، 
المجل����س  رئي����س  والآن 
العالمي لتوكاي  الاستشاري 
طوكيو المالية القابضة قال: 
»ان الاحتياطي الفيدرالي على 
أهبة الاستعداد لرفع الفائدة 
لكنه حذر للغاية، نظرا لتأثير 
الدولار على المصدرين  قوة 
الاميركيين وأرباح الشركات 
الذي يستوجب عليه أخذ ذلك 

في عين الاعتبار«.
العامين الماضيين  وخلال 
ارتفاعا مقابل  الدولار  حقق 
الياباني بلغ 20% كذلك  الين 
أمام الي����ورو بـ17%، كل ذلك 
ارتفاع أس����عار  مع احتمال 
الفائدة الأميركية المتناقض 
مع سياسة التيسير النقدي في 

كل من اليابان وأوروبا.
الدولار  ووفق����ا لمؤش����ر 
لمجلس الاحتياطي الفيدرالي، 
والذي يقيس من خلاله العملة 
الأميركية مقابل 26 عملة من 
الشركاء التجاريين للولايات 
المتحدة، ف����إن الدولار ارتفع 
بأكثر من 18% منذ نهاية 2013، 
ليتجه نحو أشد وتيرة ارتفاع 
له خلال عام��ي�ن منذ 1984، 
والذي ش����هد خلالها ارتفاعا 

بمعدل %32.
وقد أظهر اتفاق بلازا، ان 
العمل المنسق بين الدول يساعد 
في التحكم في تغيير أسعار 
العملات الرئيسية من خلال 
اس����عار الفائدة، لكن ضعف 
الشهية تجاه العمل المنسق في 
أسواق العملات خلال السنوات 
الـ 30 الماضية جعل ذلك صعبا 

العملات  مما دفع بأس����واق 
للارتفاع بشكل حاد.

وفي الوقت الراهن، يواجه 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
ضغوطا واقعة عليه جعلته 
الفائدة  يؤجل رفع أس����عار 
لفترة أطول من اجل حماية 

الاقتصاد الأميركي.
فقب����ل الاجتم����اع الاخير 
للاحتياطي الفيدرالي كي يقر 
رفع أسعار الفائدة، انخفضت 
إلى 30% بش����أن  التقديرات 
عزمه على رفعها مقارنة بـ%50 
توقعات قبل اجتماعه الماضي 

في 13 أغسطس.
ووفقا لكبير مس����ؤولي 
ال����ذي  اليابان����ي  العمل����ة 
اتفاق بلازا  حضر محادثات 
انه في  أوبا،  توموميتس����و 
الوقت الحالي يصعب إجراء 
عمل منسق للتحكم في اسعار 
العملات، فعندما تم التوصل 
لاتفاق بلازا عام 1985 كانت 
الدول الخمس الموقعة على 
الاتفاق تمث����ل أكثر من %50 
م����ن إجمالي الن����اتج المحلي 
العالمي، في حين بلغ إجمالي 
الن����اتج المحل����ي العالمي في 
الوق����ت الحالي 113 تريليون 
دولار تبلغ فيه حصة الدول 
الس����بع G 7 حص����ة الدول 
الخم����س 34 تريليون دولار 
فقط، مما يجعل من الصعب 
إجراء عمل منسق للتحكم في 
أسعار العملات. جاء ذلك خلال 
كلم����ة ألقاها لدى مؤتمر في 
نادي الصحافة الوطنية في 

طوكيو الاثنين الماضي.

المتحدة قوية بما فيه الكفاية 
كي تس����تطيع الخروج من 
أض����رار الخلل ف����ي ميزانها 
اتفاق  التجاري، خاصة بعد 
بلازا »Plaza Accord« ووليها 
لزمام أمور الاس����واق المالية 

لتفاجئ العالم.
فمن خلال ه����ذا الاتفاق، 
الولايات المتحدة  استطاعت 
اقناع كل من اليابان وألمانيا 
وفرنس����ا وبريطاني����ا على 
المش����اركة في عمل منس����ق 

لمساعدة إضعاف الدولار.
وتراجع البنك الاحتياطي 
الفيدرالي الأميركي في اجتماعه 
الأخير عن رفع أسعار الفائدة، 
بسبب تزامن ذلك مع ضعف 
العملات الأخرى وانخفاض 
اس����عار النفط وتباطؤ نمو 
الاقتصاد الصيني. مما عزز 
ارتفاع سعر صرف الدولار مما 
يعد بشكل او بآخر خطرا على 
التجارة الأميركية، ليلقي ذلك 
بظلاله على أرباح الشركات 
العالمي����ة. وفقا  الأميركي����ة 

لبلومبيرغ.
ووفقا لمؤشر الدولار لدى 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
فان الدولار ارتفع بالفعل إلى 
مستوى قياسي خلال الأشهر 
الأخيرة ليرتفع بمعدل %8، 
مما يجع����ل الخطر كامنا في 
تشديد السياسة النقدية الذي 
قد يدفع����ه للارتفاع بوتيرة 

أكثر سرعة.
ووفقا للوزير السابق لدى 
سفارة اليابان بواشنطن أيام 
اتفاق بلازا ماكوتو أوتسومي 

مدحت فاخوري

يعيش الدولار ذروة أقوى 
ارتفاع له منذ عام 1984، لكن 
م����ع اختلاف الظ����روف عن 
الذروة  الماضي، ففي وق����ت 
الحالي����ة لا يوج����د أمامه ما 
يوق����ف او يتحكم في وتيرة 

ارتفاعه.
فقبل ثلاثين عاما وفي مثل 
هذا الش����هر، كانت الولايات 

تحليل

٭ »الصندوق النرويجي« الأول 
عالمياً.. و»أبوظبي للاستثمار« ثانياً 

و»ساما« يتراجع للمركز الرابع

الدولار قرب أدنى مستوى 
في 3 سنوات ونصف السنة

الذهب عند أعلى مستوى في 3 أشهر

لندن ـ رويترز - هبط الدولار امس قرب 
أدنى مس����توى له في ثلاث سنوات ونصف 
السنة أمام س����لة من العملات، حيث عززت 
ب����وادر جديدة على ضع����ف اقتصاد الصين 
التوقعات بأن مجلس الاحتياطي الاتحادي 
)البنك المركزي الأميركي( سيتمهل كثيرا قبل 

اتخاذ قرار برفع أسعار الفائدة.
وظل الدولار الأسترالي دون أعلى مستويات 
سجلها خلال شهرين بعد أن عززت بيانات 
نزول معدلات التضخم في الصين الرأي بأن 
ثاني أكبر اقتصاد في العالم آخذ في التباطؤ. 
والصين سوق تصدير كبير لأستراليا، كما 
أن الدولار الاس����ترالي يس����تخدم كوسيط 

للاستثمارات في الصين. 
وأظهرت بيانات الأسعار الصينية تراجع 
معدلات تضخم أسعار المستهلكين أكثر من 
المتوقع إلى 1.6% في سبتمبر وهو معدل دون 

توقعات الس����وق التي بلغت 1.8% مقارنة بـ 
2% في أغسطس. وجاءت تلك البيانات بعد 
صدور بيانات أخرى أظهرت هبوط الواردات 
الصينية 20% في س����بتمبر، مما يرجح أن 
الصورة الاقتصادية في الصين باتت ضبابية 
وس����تكون عنصرا يحد من ق����درة مجلس 
الاحتياطي الاتحادي على رفع أسعار الفائدة 
الأميركية. وهبط مؤشر الدولار 0.25% إلى 
94.523 نقطة مسجلا أدنى مستوى له منذ 18 
سبتمبر وكان اليورو المستفيد الأول من تراجع 
الدولار، حيث ارتفع 0.3% إلى 1.1417 دولار ومن 
المرجح أن يبلغ المستوى المرتفع الذي سجله 

في 18 سبتمبر عند 1.1460 دولار.
وهب����ط الدولار أمام الين الياباني بـ %0.1 
إلى 119.60 ينا مقتربا من أدنى مستوى سجله 
يوم الثلاثاء عند 119.55 ينا وهو أدنى مستوى 

منذ الثاني من أكتوبر.

لندن ـ رويترز - سجل 
الذهب أعلى مستوى  سعر 
في ثلاثة أشهر امس ليواصل 
مكاسبه للجلسة الرابعة، إذ 
أذكت المخاوف من ضغوط 
انكماش الأسعار في الصين 
التوقع����ات ب����أن مجل����س 
الاحتياطي الاتحادي )البنك 
المركزي الأميركي( سيرجئ 
رفع أسعار الفائدة الأمر الذي 
ضغط على الأسهم والدولار.  
وارتفع الذهب في المعاملات 
إلى 1173.66  الفورية %0.5 
دولارا للأوقية، في حين زاد 
الذهب في التعاملات الآجلة 
في الولايات المتحدة، تسليم 
إلى  ديسمبر 8.30 دولارات 

1173.70 دولارا.
وبلغ المعدن النفيس أعلى 
مستوى في ثلاثة أشهر عند 
1176.29 دولارا للأوقية قبل 
أن يصطدم بمستوى مقاومة 
عند متوسط حركته في 200 

يوم.

الاحتياطي الفيدرالي 
يواجه ضغوطاً جعلته 

يؤجل رفع الفائدة 
لفترة أطول لحماية 

الاقتصاد الأميركي

تصنيف أكبر 20 صندوقا سياديا في العالم بنهاية الربع الثالث 2015
حجم الأصولالدولةالصندوق السياديالمرتبة

)مليار دولار(
التغير مقارنة
بالربع الثاني
)مليار دولار(

)9.0(873.0النرويجصندوق التقاعد الحكومي1

--773.0الإماراتجهاز أبوظبي للاستثمار2

+746.794.0الصينشركة الصين للاستثمار3

4
الأصول الأجنبية لمؤسسة النقد 

العربي السعودي )ساما(
)85.4(671.8السعودية

+592.044.0الكويتالهيئة العامة للاستثمار5

--547.0الصينشركة سيف للاستثمار6

7
محفظة الاستثمار التابعة 
لمؤسسة النقد بهونغ كونغ

--400.2الصين

--344.0سنغافورةشركة حكومة سنغافورة للاستثمار8

--256.0قطرهيئة قطر للاستثمار9

--236.0الصينالصندوق الوطني للضمان الاجتماعي10

+193.616.6سنغافورةتيماسيك القابضة11

+183.07.8الإماراتمؤسسة دبي للاستثمار12

--110.0الإماراتمجلس أبوظبي للاستثمار13

--95.0استرالياصندوق المستقبل الاسترالي14

--88.9روسياالصندوق الاحتياطي الروسي15

--84.7كوريا الجنوبيةشركة كوريا للاستثمار16

--79.9روسياصندوق الرفاه الوطني17

18
محفظة الاستثمار التابعة 

لهيئة الأوراق المالية بكازاخستان
--77.5كازاخستان

--77.0كازاخستانصندوق كازاخستان الوطني19

)2.1(66.3الإماراتشركة الاستثمارات البترولية الدولية20


