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محمود فاروق 

توصلت الهيئة العامة للاس���تثمار إلى اجماع يفيد بضرورة 
بيع استثماراتها الخارجية ذات العائد الضعيف، إذ حددت نسبة 
بين 9% و12% كعائد س���نوي للاستثمارات ذات العائد الجيد التي 
يفضل الاس���تمرار الاس���تثمار فيها، في حين تتم اعادة النظر في 

الاستثمارات التي تقل عن ذلك. 
وحسب مصادر مسؤولة في الهيئة، يعتبر ما توصلت له »هيئة 
الاستثمار« احد الخيارات الحكومية الافضل والاقل تكلفة لتغطية 
عج���ز الميزانية والتي قد تصل إل���ى نحو 8 مليارات دينار )26.5 
مليار دولار( في السنة المالية المقبلة، في ظل تقلبات الاسعار في 
الاس���واق المالية العالمية، وعدم الوضوح في اتجاهات الاس���واق 
خصوص���ا ان قرار رفع الفائدة الاميركية مازال عائما. وس���يبدأ 
تسييل الاسهم ذات العائد الضعيف على الاستثمار، والمتوقع أن 
تقل عوائده في السنوات المقبلة عن النسبة المحددة اعلاه. وقالت 
المصادر إن الافضل ف���ي الوقت الحالي تحويل بعض الاموال الى 
الكويت للاستثمار الداخلي، خصوصا في ظل مشروعات تنموية 
ضخمة، وفي ظل اس���تثمارات أجنبية في الشرق والغرب مليئة 

بالمخاطر وعجز مالي مرتقب.
وعلى هذا الاساس، ستجري الكويت بعض التغييرات في خارطة 
استثماراتها الخارجية من خلال صندوقها السيادي. وقدرت المصادر 
حجم الاستثمارات الحكومية المرجح تسييلها بـ 9 مليارات دينار، 
وهي استثمارات وضعتها الهيئة العامة للاستثمار كمدير استثمار 
لصال���ح الحكومة وجهاتها التابعة )مث���ل التأمينات الاجتماعية 
ومؤسس���ة البترول الكويتية( في حقوق اولية في اسهم شركات 
عالمي���ة )زيادات لرأس المال او اكتتابات اولية(، وقد تراكمت على 
مدار السنوات الماضية، لكن سيكون الاولوية في التسييل للأسهم 
التي حققت عوائد قليلة في السنوات الماضية ومرجح استمرارها 
في هذا الاداء الضعيف.  وس���يكون هذا الس���حب من الاحتياطي 
العام للدولة لأغراض تمويل ميزانية المشاريع التنموية وتغطية 

اي عجوزات في الميزانية العامة في السنوات المقبلة.
وكانت »الانباء« نش���رت في عددها ف���ي 7 اكتوبر الماضي ان 
مؤسسة البترول الكويتية تتجه لتسييل اصولها الخارجية لتمويل 
مشاريعها العملاقة، كما لتحويل جزء من الاموال للحكومة الكويتية 
لاحتياجات س���د العجز. وأبدت مؤسس���ة التأمينات الاجتماعية 
بدورها اس���تعدادها لتحويل جزء من سيولتها للداخل لأغراض 
شبيهة، كما رجح مصدر مسؤول مقرب من الشركة المديرة لأصول 
»التأمين���ات« محليا.  ونقلت »بلومبرغ« قبل يومين أن حكومات 
خليجية بدأت تس���ييل اصولها الخارجية، وذكرت منها حكومة 
ابوظبي.  وكانت »الأنباء« ذكرت أن الرأي الفني في وزارة المالية 
رأى ان السيولة لدى هذه المؤسسات الموجودة في أسواق خارجية 
أو ودائ���ع في المصارف الأجنبية قد تكون أوفر على الحكومة من 

الاقتراض في الوقت الحالي.

أقل من 9%.. وتبدأ بالأسهم المرجح استمرار أدائها السيئ

ل استثماراتها الخارجية ذات العائد الضعيف »هيئة الاستثمار« تسيِّ

الحكومات الخليجية تسحب ودائعها من البنوك
محمود عيسى

في الوقت ال����ذي مازالت فيه ايرادات دول 
الخليج النفطية تتناقص بسبب استمرار اسعار 
النفط المنخفضة، بدا ان الودائع الحكومية لدى 
البنوك بدأت بالتباطؤ هي الاخرى فيما اثر هذا 
الوض����ع على القدرة الائتمانية وكلفة الاموال 

المعدة للإقراض.
وأش����ارت وكالة »رويترز« الى ان اسعار 
الفائدة في اسواق الاقراض في الامارات سجلت 
الخميس الماضي اعل����ى معدلاتها خلال عامين 
لتعكس بذلك اثر تقل����ص الودائع الحكومية 
على القدرة الائتمانية بس����بب نقص الاموال 
المتاحة للاقراض، وبالتالي رفع تكلفة الائتمان 
لدى المص����ارف، وأضر بقدرتها على الاقراض 

للمؤسسات والشركات.

الا ان قفزة في اسعار الفائدة قصيرة الأجل 
في اس����واق العملات بالامارات خلال الاسابيع 
القليلة الماضية انعكست بدرجات متفاوتة على 
اقتصادات دول الخليج الاخرى، الامر الذي يعتبر 
تهديدا الى حد ما. وقالت »رويترز« ان س����عر 
الفائدة المتبادلة بين بنوك الامارات لمدة س����نة 
ارتفع الى 1.18% يوم الخميس الماضي مقارنة 
مع 1.15% في نهاية الشهر الماضي، و1.08% كما 
في نهاية يونيو، مش����يرة ال����ى ان هذا المعدل 
لسعر الفائدة هو الاعلى منذ يناير عام 2014.
اما سعر الفائدة المتبادلة بين البنوك لليلة 
واح����دة ـ اوفرنايت ـ الذي ظل في نطاق %0.1 
خلال الاشهر الثمانية الاولى من العام الحالي، 
فقد قفز الى 0.4% خلال الاسبوع الجاري وهو 
اعلى مع����دل له على الاقل منذ منتصف 2013، 
قب����ل ان يتراخى بصورة طفيف����ة الى %0.38 

ي����وم الثلاثاء.  ونس����بت »رويترز« الى كبير 
الاقتصاديين في بنك ابوظبي التجاري مونيكا 
مالك قولها »ان اس����عار الفائ����دة المتبادلة بين 
البنوك قد ارتفعت اس����تجابة لشح السيولة 
في النظام المصرفي، والتي تراجعت معدلاتها 
بسبب تسارع كبير في هبوط معدلات الودائع 
الحكومية الذي ج����اء بالتالي نتيجة لتقلص 

الايرادات النفطية«.
 وقال متداول في العملات في الإمارات ان 
احتمالات اس����تمرار عمل النظام المصرفي في 
غياب الودائع الحكومية السخية وللمرة الاولى 
منذ سنوات عديدة، يبدو امرا مقلقا بالنسبة 
لبعض البنوك، فقد تغير مفهوم مخاطر النظام 
المصرفي، وبالتالي فإن البنوك الاصغر بدأت 
بتطبيق اسعار فائدة اعلى، وهو امر يستدعيه 
شح السيولة الذي بات في حكم الامر الواقع.

وأشارت »رويترز« الى تقلص نمو الودائع 
ل����دى البنوك ليقتصر على 0.7% خلال الفترة 
بين نهاية 2014 وأغسطس 2015، في حين نمت 
معدلات الاقراض المصرفي خلال الفترة ذاتها 
بمع����دل 5.7%.  وختمت »رويترز« بالقول ان 
البنك المركزي الاماراتي يرقب وضع السيولة 
عن كثب لاسيما تأثيرها على البنوك الصغيرة، 
وربما يتدخل في السوق عندما تدعو الحاجة 
الى ذلك، من خلال استخدامه لصناديق الثروة 
السيادية الاماراتية التي تقدر اصولها بنحو 
تريليون دولار، ولكن في ضوء اعتزام مجلس 
الاحتياط الفيدرالي الاميركي تشديد سياسته 
النقدية، فربم����ا يكون من الصعب على البنك 
المركزي الامارات����ي مطالبة البنوك في الدولة 

بتخفيض اسعار الفائدة المحلية.

»رويترز«: ارتفاع فائدة الإنتربنك لشح السيولة
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