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الصندوق خفض 
توقعاته لنمو الأسواق 
الناشئة إلى 4% في 

 2015

»المركزي الأميركي« 
لن يرفع الفائدة 

حتى يرى علامات 
صعود التضخم %2

المستثمرون سحبوا 40 مليار دولار 
من الأسواق الناشئة بالربع الثالث

أشار تقرير نشرته مجلة »الإيكونوميست« إلى أن الدول 
الغربية التي كانت تعاني للتعافي من الأزمة الاقتصادية 
العالمية في 2009 كانت تعول على الأس����واق الناشئة في 
آس����يا، وأمريكا اللاتينية لدعم النمو العالمي، في حين أن 

الاقتصادات الناشئة الآن تترقب ما يحدث في الغرب.
وأوضح التقرير أنه مع اتجاه البنوك المركزية في أوروبا، 
والولايات المتحدة إلى خفض معدلات الفائدة، وبدء عملية 
تيس����ير كمي، قام المس����تثمرون والبنوك بإرسال كميات 
كبيرة من الأموال حول العالم، في انتظار قيام الاحتياطي 

الفيدرالي الأميركي برفع معدل الفائدة ثانية.
ويقول »يوجينيو سيروتي«، و»ستيجن كلاسينيس«، 
و»دامي����ان يوي« عبر ورقة بحثي����ة صادرة عن صندوق 
النقد الدولي إنه طالما أن السوق المستقبل للأموال مفتوح 
للمستثمرين، وعميق بما يكفي كما هو الحال في كثير من 
البلدان الناش����ئة الآن، فإن الأموال تظل غير مهتمة بمزايا 

الاقتصاد التي تستثمر فيه.
وشهدت البرازيل، وإندونيسيا، وتايلاند، وتركيا تأثيرا 
مضاعفا في أسواق الأسهم، والسندات، والتدفقات الوافدة 
إلى البنوك، في حين تلقت الهند أموالا من الخارج ظهرت 

بشكل أساسي في سوق الأسهم فحسب.
وي����رى التقرير أنه خارج دول ش����رق أوروبا، ضربت 
»الدفعة النقدية« في الاقتصادات المتقدمة الدول الناش����ئة 

كموجة واحدة كبيرة.

مخاطر خروج الأموال

وأشار تقرير صندوق النقد الدولي إلى أن الأمر المقلق 
يتمثل في أنه إذا كانت الاستثمارات قد ارتفعت في الأسواق 
الناشئة بسبب الظروف التي مرت بها الدول الغنية، فإنه 

يمكن سحبها بسرعة كبيرة مع تغير الأوضاع.
ويوضح التقرير أن الشركات التي حصلت على مزيد 
من الديون، تتع����رض الآن لآفاق باهتة، ما قد يقودها إلى 
الإفلاس، وفي حال تعرضت الكثير من المؤسسات للإفلاس 

فإن القطاع المصرفي وغيره قد يتعرض لأزمات كبيرة.
وذكر معهد التمويل الدولي أن المستثمرين سحبوا 40 
مليار دولار من الأسواق الناشئة في الربع الثالث من العام 
الحالي، ما يمثل أسوأ مستوى للتدفقات النقدية الخارجة 

منذ عام 2008.
من جانبه، اقترح صندوق النقد الدولي ضرورة تحسن 
الحكومات ف����ي مراقبة التدفقات النقدية، وفرض ضوابط 
على رؤوس الأموال في ح����ال اقتضت الحاجة ذلك، وهي 
النصائ����ح التي يرى التقرير أنها قد تكون متأخرة للغاية 

في الوقت الحالي.
ويوضح التقرير أنه من الصعب التنبؤ بدرجة معاناة 
الش���ركات في الأسواق الناش���ئة، حيث إن المستويات 
الحالية من ديون الشركات يمكن تحملها، كما أن عقود 
المشتقات قد توفر بعض الحماية للشركات التي تواجه 
مخاطر متعلقة بأسعار الصرف، أو معدلات الفائدة، لكنها 
لا تظهر ماهية المؤسس���ات المحمية، أو مقدار الحماية 

التي تتوافر لها.

3.1% هذا العام و3.6% في 2016

صندوق النقد يخفض توقعاته للنمو العالمي

النقد  ويتوقع صن���دوق 
أن يبدأ مجل���س الاحتياطي 
الاتحادي رفع أسعار الفائدة 
في الولايات المتحدة هذا العام 
رغم ان���ه يتوق���ع أن البنك 
المركزي الأميركي لن يتحرك 
حتى يرى علامات على صعود 
الذي  التضخم صوب المعدل 

يستهدفه والبالغ %2.
وأكد الصن���دوق على أن 
النقدية بمفردها  السياس���ة 
لن تحفز النمو العالمي. وقال 
إن فجوات الناتج في منطقة 
الي���ورو لات���زال كبيرة وان 
مؤشرات اقتصادية صدرت 
اليابان  إلى أن  مؤخرا تشير 

ربما انها تفقد قوة الدفع.
وحذر صندوق النقد أيضا 
م����ن أن اقتصادات الأس����واق 
الناشئة التي تعتمد على السلع 
الأولية تواجه مخاطر بسبب 
زيادة كبيرة في ديون الشركات 

وبعضها مملوك للدولة.

للتيسير الكمي في السنوات 
السبع التي أعقبت الأزمة المالية 
العالمية. ورغم هذه الإجراءات 
فإن نمو الاستثمار والإنتاجية 
لايزال دون مستوياتها قبل 
الأزمة وهناك تراجع في طلب 

المستهلكين.
ب�ي�ن الاقتص���ادات  ومن 
الرئيسية توقع صندوق النقد 
أن ينمو الاقتصاد الأميركي 
2.6% في 2015 و2.8% في 2016 
ومن المنتظر أن ينمو اقتصاد 
منطقة اليورو 1.5% و1.6% على 

الترتيب واليابان 0.6 و%1.
ويتوق���ع الصن���دوق أن 
إلى  النمو في الصين  يتباطأ 
6.8% هذا الع���ام وإلى %6.3 

في 2016.
وستشهد الأسواق الناشئة 
أكب���ر ضرر، حي���ث خفض 
الصندوق توقعاته للنمو إلى 
4% في 2015 بسبب هبوط حاد 

في أسعار السلع الأولية.

رويترز: خفض صندوق 
النقد الدولي توقعاته للنمو 
العالم���ي للم���رة الثانية هذا 
الع���ام، مش���يرا إلى ضعف 
أسعار السلع الأولية وتباطؤ 
في الصين ولافتا إلى الحاجة 
إلى سياس���ات تهدف لزيادة 

الطلب.
وتوق���ع الصن���دوق أن 
الاقتصاد العالمي سينمو %3.1 

هذا العام و3.6% في 2016.
وتأتي التوقعات الجديدة 
منخفض���ة 0.2 نقطة مئوية 
عن توقعاته في يوليو وأقل 
من توقعاته في أبريل بمقدار 
0.4 و0.2 نقط���ة مئوية على 

الترتيب.
الهب���وط بعدما  ويأت���ي 
خفضت بن���وك مركزية في 
اقتصادات صناعية رئيسية 
أس���عار الفائدة لتقترب من 
الصفر وأنفقت نحو س���بعة 
تريليونات دولار على برامج 

توقعات صندوق النقد الدولي للنمو الاقتصادي: المناطق
بالنسبة المئوية

�توقعات

العالم

منطقة اليورو

الشرق الأوسط/ش�ل أفريقيا
أفغانستان
باكستان

آسيا: الدول النامية

الولايات المتحدة

أم�كا اللاتينية
والكاريبي

أفريقيا جنوب
الصحراء المصدر� صندوق النقد الدولي
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مستشار تنظيم وإدارة 

»الحوكمة«.. 
ما لها وما عليها

اهتمام الدول في تطبيق الحوكمة جاء بعد 
فضيحة شركة انرون الأميركية العملاقة 

للطاقة عام 2001، حيث انهارت وأفلست عقب 
إقرارها بممارسات محاسبية مريبة، فحسب 
اللجنة الخاصة للتحقيق التي شكلتها انرون 
أن كبار المديرين التنفيذيين وأعضاء مجلس 
الإدارة كانوا يقدمون أرقاما مبالغا فيها تزيد 

على أرباح الشركة الحقيقية بحوالي مليار 
دولار، وأكد تقرير للجنة أن كبار مسؤولي 

إنرون قاموا بعمليات مشاركة وهمية ساعدتهم 
في إخفاء خسائر وديون إنرون الفعلية. أدى 

إفلاس الشركة وانهيار أسهمها إلى فصل 
حوالي خمسة آلاف موظف بها، وفقد أصحاب 

المعاشات وصغار المساهمين مدخراتهم التي 
استثمروها في أسهم المؤسسة.

ومن المعروف أن الحوكمة تهتم بتطبيق قواعد 
أساسية في الشفافية والإفصاح وخاصة 
فيما يتعلق بالمشاريع والأمور التشغيلية 

والميزانية والأرباح والخسائر بحيث تكون 
واضحة وحقيقية ومدعومة بمستندات رسمية 

وأن تصل هذه المعلومات بشكل دوري إلى 
المساهمين حتى يكونوا على اطلاع ومعرفة بما 
يدور في الجهات التي استثمروا أموالهم فيها 

وهذا حقهم الطبيعي وطبقا للقانون. 
وفي رأيي الشخصي أن الحوكمة ليس 

محصورا تطبيقها على الشركات والبنوك 
المساهمة والمدرجة في سوق الأوراق المالية 

ولكن يجب أن تطبق على كل جهة فيها 
مساهمون ويمثلون الجمعية العمومية لهذه 

الجهة ومن حقهم إبداء الرأي في أعمال 
ونشاطات الجهة المساهمين فيها ومن حقهم 
انتخاب أعضاء مجلس إدارة ومراقبة أدائهم 

ومساءلتهم عند التقصير والإهمال وخاصة في 
الأمور المالية.

ومن بين الجهات التي يجب تطبيق الحكومة 
فيها هي الجمعيات التعاونية الاستهلاكية، حيث 

لاحظت أن بعض الجمعيات التعاونية أعضاء 
مجلس إدارتها يتدخلون في مهام وصلاحيات 
المدير العام التنفيذية وكأنه موظف مثل باقي 
الموظفين في الجمعية، حيث حددت الحوكمة 

مهام وصلاحيات رئيس وأعضاء مجلس الإدارة 
وحظرت عليهم تولي مهام الرئيس التنفيذي 
)المدير العام( والتدخل في مهامه وصلاحياته 
ويقتصر دورهم وضع السياسات والخطط 

والاستراتيجيات وتلقي المقترحات والتوصيات 
بشأن تحديث وتطوير الجمعية وهذا على 
سبيل المثال لتطبيق الحوكمة على جميع 

الجهات التي فيها مساهمون.

يجتمع من 6 إلى 8 ساعات لإنجازها قبل 15 الجاري

»اتحاد الاستثمار« أنجز مراجعة %30 
من مسودة لائحة هيئة الأسواق

شريف حمدي

علمت »الأنباء« من مصادر مطلعة 
أن اتحاد شركات الاستثمار أنجز ما 
نسبته 30% من إبداء ملاحظاته على 
مس���ودة اللائحة التنفيذية لقانون 
هيئة أسواق المال التي أعلنت عنها 
هيئة أسواق المال منذ نحو أسبوعين 

تقريبا.

ملاحظات مهنية

وقالت المص���ادر إن أغلب أعضاء 
اتحاد شركات الاستثمار يجتمعون 
لمدة تت���راوح من 6 إلى 8 س���اعات 
يوميا في محاولة للانتهاء من إبداء 
الملاحظات على جميع المواد الواردة 
في مسودة اللائحة والتي بلغت نحو 
1610 مادة ارتفاعا من 444 مادة، وذلك 
قب���ل 15 أكتوبر الجاري وهو الموعد 
الذي حددته »هيئة الأسواق« لتلقي 
المهنية والموضوعية من  الملاحظات 
قبل الجهات المعنية وجميع الشركات 
المدرجة والأشخاص المرخص لهم على 
مس���ودة اللائحة به���دف مراجعتها 
بصورتها النهائية قبل اعتمادها من 

قبل مجلس مفوضي هيئه أسواق المال 
وإصدارها رسميا في بداية نوفمبر 
المقبل حسبما نص عليه القانون رقم 

22 لسنة 2015.

ارتياح مبدئي

وأبدت المصادر في اتحاد شركات 
الاستثمار ارتياحها بشكل مبدئي من 
المواد الت���ي تم الاطلاع عليها والتي 
توزعت على 17 كتابا، مش���يرة الى 
أن هناك تغيرا إيجابيا ملحوظا في 
النظرة الرقابية تجاه المس���تثمرين 

بالسوق.

توسع في التفاصيل

وفي س���ياق آخر، قالت مصادر 
مالية لـ »الأنباء« إن القراءة الأولية 
في كتب المسودة بشكل عام أظهرت 
أن المواد الإضافية لا تحمل مضمونا 
جوهريا بقدر ما تحمل توس���ع في 
إبراز التفاصي���ل لجموع المتعاملين 
بالقان���ون، مؤكدة على أن الس���وق 
سيترقب تأثير هذه المواد على مجمل 
ادائه بعد دخول اللائحة حيز التنفيذ 

في نوفمبر المقبل.

أعلنت شركة المزايا القابضة 
عن شراء إحدى الشركات التابعة 
للمجموعة بالسعودية عقارا 
اس����تثماريا بمدين����ة الرياض 
بمبلغ 130 مليون ريال سعودي، 
أي ما يعادل 10.5 ملايين دينار، 
علما أن الأثر المالي المترتب على 
العقار يتمثل في زيادة  شراء 
العقارات الاس����تثمارية  قيمة 
للمجموعة والذي سينعكس في 
البيانات المالية المجمعة للشركة 

للربع الأخير من عام 2015.

يعلن سوق الكويت للاوراق 
المالية انه سيتم اليوم الخميس 
الموافق 08-10-2015 عقد مزاد 
لبيع عدد )14.697.250 سهما( 
إدارة الاملاك  من اسهم شركة 
العقاري����ة »ريم« والتي تمثل 
نس����بتها 14.06% من رأسمال 
الشركة بسعر ابتدائي 165 فلسا 
الواحد، بقيمة  كويتيا للسهم 
اجمالية 2.4 ملايين دينار تقريبا، 

حيث تم الاتفاق بين كل من: 
ش����ركة مجموعة الامتياز 
الاستثمارية - حساب عملاء 
لصالح )شركة اسواق للاسواق 
المركزية( - طرف بائع،  ونورة 
علي الإبراهيم - طرف مشتر. 

أفادت شركة رابطة الكويت 
والخليج للنقل »الرابطة« بأن 
مجلس الإدارة وافق على طلب 
الاستقالة المقدم من علي إسماعيل 
دشتي عضو مجلس الإدارة، وذلك 
لأسباب تتعلق بتوفيق أوضاع 
الش����ركة مع قانون الشركات 
رقم 25 لسنة 2012 وتعديلاته 
ولائحته التنفيذية، اعتبارا من 
تاريخ 2015/10/7 وتم استدعاء 
العضو الاحتياطي الأول محمد 
عبدالله الوزان للفترة المتبقية 
من عمر المجلس وفق الإجراءات 
المتبعة لدى الجهات المختصة 

في هذا الشأن.

تابعة لـ »المزايا« 
اشترت عقاراً بالرياض

اليوم.. مزاد %14 
من »ريم«

علي دشتي يستقيل 
من »الرابطة«


