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»أويل برايس«: الاتفاق النووي جاء في توقيت غير مناسب للشركات العالمية

الاستثمارات النفطية في إيران محفوفة بالمخاطر

التي فرضتها بنفس����ها على 
إي����ران، وهي أكث����ر صرامة 

وأكثر اتساعا(.
٭ رف����ع كل م����ن العقوبات 
الدولية والأمريكية يتطلب من 
إيران تنفيذ بعض التعليمات 
والامتثال لش����روط الاتفاق 

النووي.
٭ الانتخاب����ات الرئاس����ية 
وانتخاب����ات  الأميركي����ة 
الكونجرس في نوفمبر من 
عام 2016، من الممكن أن يتغير 
موقف الولايات المتحدة بشأن 

تلك العقوبات.
٭ ق����د لا تغيب الش����ركات 
الأجنبية في المخاطرة بانتهاك 

العقوبات الأميركية.
٭ احتمال نش����وب صراع 
عسكري مباشر بين إيران من 
جهة والسعودية وحلفائها في 
الخليج العربي من جهة أخرى. 
هناك حرب قائمة بالفعل بين 
كلا البلدين بشكل غير مباشر 
في اليمن، والعراق، ولبنان، 
وسورية. وعلاوة على ذلك، 
فإن مجرد التهديد بالصراع 
أو زيادة  المباشر  العسكري 
أمر  التوترات الإقليمية هو 
كاف لإثارة قلق المستثمرين 

الأجانب.
٭ هي����كل الصفق����ة الت����ي 
سيقدمها الإيرانيون للشركات 
الأجنبية »عقد خدمة معرضة 
للخط����ر« ولن ي����ؤدي إلى 

تخفيف المخاطر. 

مدى 5 سنوات( و1.6 مليار 
دولار )أو 320 مليون دولار 

سنويا(.
وهناك العديد من العوامل 
التي تقلل م����ن أهمية هذه 

الموارد كما يلي:
العقوب����ات الاقتصادية  ٭ 
التي تفرضها الأمم المتحدة 
والولاي����ات المتح����دة على 
إيران )بالإضافة إلى مراقبة 
عقوبات الأمم المتحدة، تراقب 
العقوبات  الولايات المتحدة 

من أقل من 10 ملايين برميل 
إلى أكثر من 30 مليون برميل. 
ومع افتراض أن سعر النفط 
من منظمة أوپيك وصل إلى 
54 دولارا للبرميل، وتكاليف 
الإنتاج 8 - 17 دولارا للبرميل، 
و35 مليون برميل احتياطي، 
فإن صافي العائدات الإيرانية 
سيصل في هذه الحالة إلى 1.3 
مليار دولار )أو 260 مليون 
دولار س����نويا، إذا تم البيع 
على دفعات متساوية على 

ه����ذه المص����ادر الثلاثة في 
بيئة منخفضة الس����عر هي 

كما يلي:
إي����ران  ٭ ربم����ا تحص����ل 
عل����ى 2 - 4 مليارات دولار 
س����نويا حتى عام 2020 من 
الأموال الإيرانية المجمدة في 

الحسابات الأجنبية. 
٭ ربما تحصل إيران على 1 
إلى 1.5 مليار دولار كمساهمة 
من احتياطي النفط الحالي. 
وتختلف تقديرات هذا المبلغ 

الأموال الإيراني����ة المجمدة 
ف����ي الحس����ابات الأجنبية، 
وم����وارد ميزانية الحكومة 
إلى  النفط  )تدفق عائ����دات 
الحكومة الإيرانية، وتستثمر 
الحكومة نسبة منها في مجال 
الصناعة(، واحتياطي النفط 
)م����ن الواض����ح ان البنوك 
الإيراني����ة لا يمكن أن توفر 
التمويل اللازم(. والمشروعات 
التي  الاستثمارية المتوقعة 
يمك����ن أن تخلقها إيران من 

النقد الأجنبي والتكنولوجيا 
المتطورة، حيث يقدر سعيد 
العام  المدي����ر  جافامب����ور، 
للتخطي����ط الاس����تراتيجي 
ف����ي وزارة النفط، مجموع 
الاس����تثمارات المطلوبة في 
قطاع الطاقة الإيراني بنحو 
100 مليار دولار إلى 500 مليار 

دولار خلال عام 2020.
التمويل،  وعن مص����ادر 
فإن إي����ران تمتلك 3 مصادر 
للاس����تثمار:  »داخلي����ة« 

من المرجح ان تزيد إيران 
من إنتاج النفط الخام حينما 
أنها  إلا  العقوبات،  يتم رفع 
الم����وارد المحلية  إلى  تفتقر 
والخارجي����ة اللازمة لزيادة 
إنتاج النفط الخام إلى أكثر 
من 4 ملاي��ي�ن برميل يوميا 
بحلول عام 2020. وفي ظل 
غياب أي تحسن في العلاقات 
مع السعودية ودول الخليج 
العرب����ي، والغرب، وارتفاع 
النفط  واس����تقرار أس����عار 
الخ����ام، وتجرب����ة إيجابية 
أولية للشركات الأجنبية في 
التفاوض وتنفيذ المشاريع، 
ف����إن الاس����تثمار الأجنبي 
س����يتقدم ببطء ش����ديد في 
صناع����ة الطاق����ة الإيرانية 
ولن يتدفق على عكس ما هو 
متوقع بحسب تقرير »أويل 

برايس« عرضه »التقرير«.
وقال التقري����ر ان اتفاق 
مجموع����ة »P5 1« مع إيران 
بش����أن البرنام����ج النووي 
الإيراني أدى إلى توقع ازدهار 
عائ����دات النفط الإيراني مع 
نهاية الاتفاق النووي، سواء 
إنتاج  الزيادة في  من حيث 
النف����ط الخ����ام الإيراني أو 
الزيادة في الفرص التجارية 

للشركات الأجنبية.
ويأتي هذا التوقع من عدة 
مصادر، المصدر الأول هو قوة 
الخام الإيراني. ووفقا لإدارة 
معلومات الطاقة الأميركية، 
فإن احتياطيات إيران المؤكدة 
من النفط الخام، 158 مليار 
برميل، هي أكبر رابع احتياطي 
نفطي في العالم )وبين أرخص 
الدول لإنتاج النفط بس����عر 
يت����راوح ب��ي�ن 8 و17 دولارا 
الثاني  للبرميل(. المص����در 
هو التصريح����ات الإيرانية 
التي تصر على زيادة إنتاج 
النفط الخام بشكل ملحوظ 
)5.7 ملايين برميل يوميا(. 
الثال����ث هو قيمة  والمصدر 
العقود المحتملة للموردين 
الأجانب. كما تأمل الحكومة 
الإيرانية في إتمام ما يقرب 
من 50 من مش����اريع النفط 
والغاز بقيمة 185 مليون دولار 

بحلول عام 2020.
وأشار التقرير الى بيانات 
»الوكالة الدولية للطاقة«، التي 
تؤكد انه يمكن لإيران إنتاج 
2.85 مليون برميل يوميا من 
النفط الخام خلال 2015 )3.6 
ملايين برميل يوميا قدرات 
حالية ثابتة يمكن تحقيقه 
في 90 يوما، ومستدام لفترة 
طويلة(. وه����ذا يتوافق مع 
النفط الإيراني  تأكيد وزير 
بيجان نامدار زنكنه على أن 
إيران يمكن أن تزيد الإنتاج 
بحجم 500 ألف برميل يوميا 
في غضون بضعة أشهر بعد 
رفع العقوبات الدولية على 
اقتصادها و500 ألف برميل 

إضافية في الأشهر التالية.

مصادر التمويل

انه لكي  التقري����ر  وقال 
تنتج إيران 4 ملايين برميل 
يوميا، لابد من مساعدة من 

تدفق الاستثمارات 
الأجنبية إلى طهران 

سيكون بطيئاً.. 
عكس المتوقع

بين 100 و500 
مليار دولار 

الاستثمارات 
المطلوبة بقطاع 

الطاقة الإيراني

تعارض الاستثمارات وأصحاب النفوذ
أشار تقرير »أويل برايس« الى انه لا يمكن أن 
يثق المس���تثمرون الأجانب في أن الديناميكيات 
السياسية الداخلية في إيران ستفضي إلى استثمار 
أجنبي حقيقي. لا يرحب كل الفئات من الإيرانيين 
من أصحاب النفوذ أو جماعات المصالح الإيرانية 
)على س���بيل المثال، الحرس الثوري( بالاتفاق 
النووي والانفتاح مع الولايات المتحدة وأوروبا. 
وحتى لو كان توازن القوى في إيران في صالح 
المستثمرين، فإن الاس���تثمارات الأجنبية يمكن 
أن تواجه أي شيء بدءا من الضغط الشديد إلى 

نزع الملكية.

لا اتفاق بعيداً عن السعودية وروسيا
أوضح »أويل برايس« ان غياب اتفاق ملزم بين 
منظمة أوپيك وروسيا بشأن مستويات الإنتاج، 
وسياسات الإنتاج في السعودية ودول الخليج 
العربي، يهدد قيمة الاستثمار الأجنبي في صناعة 

النفط الإيرانية. فالقدرات المس���تدامة في المملكة 
العربية الس���عودية تصل إلى إنتاج 2.5 مليون 
برميل يوميا أكثر من متوسط الإنتاج اليومي 10.01 
ملايين برميل يوميا في عام 2015، في حين أعلنت 
دولة الإمارات العربية المتحدة عن خطط لزيادة 
الإنتاج بحجم 600 ألف برميل يوميا في السنوات 
القليلة المقبلة، والكويت بحجم 1.4 مليون برميل 
يوميا بحلول عام 2020. وفي النهاية، ستضطر 
إيران للتنافس مع دول أخرى مع ندرة صناديق 

الاستثمار النفطية.

من مستعد للدخول؟
قال تقرير »أويل برايس« انه في حال قدمت 
الشركات الغربية مقترحات للاستثمار في صناعة 
الطاقة الإيرانية، ربم���ا تكون المملكة المتحدة 
وفرنسا على استعداد للموافقة عليها، في حين 
أنه من غير المحتمل أن تشجع الولايات المتحدة 
وكندا مثل هذه الاس���تثمارات في بلد منافس 

للحصول على حصة في السوق.

وأش���ار الى انه من غي���ر المرجح أن تقوم 
الش���ركات النفط الغربية الكبرى مثل شركة 
شيفرون، وشركة شل، شركة بريتيش بتروليوم، 
وشركة توتال وشركة وايني، بالتزامات كبيرة 
داخل إيران في ظل البيئة الحالية. وتتعرض 
اس���تثمارات شركة إكسون وش���ركة بريتش 
بتروليوم بالفعل لمخاطر سياس���ية كبيرة في 
العراق وروس���يا. في حين يجب أن تس���تثمر 
شركة شيل 70 مليار دولار لشراء شركة الغاز 
الطبيعي البريطانية متعددة الجنسيات »بي 
جي«. وتعاني جميع تلك الشركات من خفض 
في ميزانيات الاستثمار. وبعضها، إن لم يكن 
جميعها، ملتزمة بالحفاظ على أرباحها، والحفاظ 
على أرباح الأس���هم والصناديق الاستثمارية، 
وقد تقوم بعض هذه الشركات بالاقتراض. ومن 
المرجح أن تتردد البنوك في إقراضها مبالغ كبيرة 
لتنفيذ مشاريع في إيران، بالنظر إلى المخاطر 
التي تنطوي عليها والمعايير التنظيمية المشددة 
التي تتطلب أن تتناسب احتياطات البنك مع 

مخاطر القروض.

هل تغامر شركات النفط الأجنبية باستثماراتها في إيران عقب رفع العقوبات الاقتصادية عليها؟

فورتشن: لماذا يقلق المستثمرون من تباطؤ النمو الصيني؟

الصين على ثلث نمو الاقتصادي 
العالمي، مقارنة بـ 17% للولايات 
المتحدة. ونظرا لهذا التغيرات، 
فقد تكهن رئيس الأس����واق 
الناشئة والاس����واق العالمية 
لدى مورغان ستانلي روتشار 
شارما بأن الاقتصاد العالمي 
في مرحل����ة حرجة وبحاجة 
إلى ق����وة الاقتصاد الصيني 

كي يزدهر. 
وليس هناك ش����ك من أن 
التباطؤ في الصين س����يحد 
من النم����و العالمي، وبالنظر 
إلى الدور الذي تلعبه كثاني 
أكبر اقتصاد في العالم خلال 

السنوات الأخيرة. 
ويظل هناك تساؤل يطرح 
نفسه، هل سينجر الاقتصاد 

العالمي إلى أسفل مع الاقتصاد 
الصيني؟ 

م����رة أخرى فف����ي آواخر 
التس����عينيات، خلال الأزمة 
المالية الآسيوية الاخيرة، توقع 
الكثير من الخبراء الاقتصاديين 
بان هذا الاضطراب س����يؤدي 
إلى تباطؤ النمو الاقتصادي 
في الولايات المتحدة وأوروبا. 
لكن في الواقع حدث عكس ذلك 
تماما، فسنوات التسعينيات 
كانت أفضل س����نوات النمو 
الاقتص����ادي ف����ي التاري����خ 

الأميركي. 
فلم تنتقل العدوى التي ألمت 
بالاسواق الآسيوية الناشئة 
إل����ى الاقتصادي����ات الغربية 
المتقدم����ة، وذلك يرجع لعدة 

أسباب، اهمها:
حقيقة الأزمة تتلخص إلى 
حد كبي����ر في هروب رؤوس 
الأموال من الأسواق الناشئة 
إلى دول العالم المتقدمة، بسبب 
سوء إدارة عملاتها. في حين 
تض����ررت العديد م����ن بلدان 
ال����دول النامية بش����دة جراء 
الكساد العظيم بسبب اعتمادها 
على التصدير إلى دول العالم 
المتقدمة، وأدت الأزمة المالية 
الآسيوية لعودة رؤوس الأموال 
الاستثمارية إلى الدول المتقدمة 
مما ساعد على تعزيز أسواق 
الأوراق المالية فيها وانخفاض 
أسعار الفائدة ونمو الاقتصاد 

بوتيرة سريعة. 

حدوث انفجار فقاعة للاقتصاد 
الصيني س����تؤثر على بقية 
العالم، مش����يرا إلى أن %30 
من فرص العمل في الولايات 
المتحدة منذ عام الكساد العظيم 

تعتمد على التصدير. 
وفي الوقت ذاته، فان معدل 
نمو الاقتصاد العالمي على مدى 
السنوات الــ 20 الماضية يأتي 
بش����كل ملحوظ من الاسواق 

الناشئة. 
فخلال اعوام التسعينيات 
مثلت الاسواق الناشئة %20 
من إجمالي الناتج المحلي، في 
حين انها تستحوذ الآن على 
40% من معدل نمو الاقتصاد 

العالمي. 
وخلال هذا العقد استحوذت 

مدحت فاخوري 

في ظل ما يمثله الاقتصاد 
الصين����ي كأح����د العوام����ل 
الرئيس����ية المؤث����رة في نمو 
الاقتصاد العالمي، وعلى عكس 
ما كان علي����ه منذ عدة عقود 
سابقة، فان المستثمرين لديهم 
قلق كبير من حدوث تباطؤ 
في نمو الاقتص����اد الأميركي 

والعالمي.
فمؤخرا ادت الاخبار السيئة 
من الصين إلى تراجع اسواق 
الاس����هم الأميركية. واظهرت 
البيانات يوم الثلاثاء الماضي 
أن النشاط في قطاع الصناعات 
التحويلي����ة في الصين خلال 
شهر أغسطس كانت الاسرع 
خلال الثلاث سنوات الماضية. 
وأدت هذه الاخبار إلى انخفاض 
مؤشر S&P500 بأكثر من %3، 
بعد أن سجلت أسواق الأسهم 
في أوروبا وآسيا خسائر حادة 
لنفس الس����بب، وفقا لمجلة 

فورشن.
وترجع التقلبات الاخيرة 
في اسواق الاسهم الأميركية إلى 
مخاوف من أن يزداد الوضع 
في الصين سوءا عما هو عليه، 
مما جعل المحللين ينتابهم قلق 
متزايد تج����اه الوضع هناك 
ويرجع ذلك جزئيا إلى ارتباط 

الاقتصاد العالمي به. 
وفي اكتوبر الماضي توقع 
الخبير الاقتصادي ديڤيد ليفي 

تحليل

الصين تمثل 
ثلث معدل النمو 
العالمي مقارنة 

بـ 17% للولايات 
المتحدة

صورة تعبر عن هبوط الأسواق الصينية


