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»آسيا كابيتال«: استعدوا لاستقبال
 اليوان كعملة عالمية

ذكر تقرير صادر عن شركة آسيا كابيتال 
الاستثمارية أن الصين تعرب عن رغبتها في 
التوجه لتطبيق نموذج قائم على الاستهلاك 
بعد عقود من اعتمادها على عائدات الصادرات 
للاستثمار محليا وتحقيق النمو الاقتصادي. 
ولتطبق الص��ي�ن رؤيتها لابد لها من إيجاد 
مصدر تمويل بديل، يتمثل في الانفتاح على 
رأس المال الأجنبي الذي من شأنه أن يكون 
حلا لهذه المشكلة إذ يمكنه تحقيق عائدات من 
المستثمرين بدلا من الحصول على عائدات 
الصادرات. هذا وتع����د عملية اتخاذ القرار 
في هذا الصدد معقدة لأنها تؤدي إلى فقدان 
الصين حصة كبيرة من سيطرتها على نظامها 
المالي، ولكنها قد حزمت قرارها بعد سنوات 
من الدراس����ة من أجل تحقي����ق هدف جعل 
الرنمينبي عملة متداولة عالميا. وكجزء من 
هذه العملية، تقدمت الصين بطلب للانضمام 
إلى س����لة عملات حقوق السحب الخاصة، 
وهي أصل احتياطي دولي استحدثه صندوق 
النقد الدولي بهدف استكمال السيولة العالمية 
وتستند قيمته حصريا على العملات الأربع 
الأكثر ت����داولا المتمثلة في الدولار واليورو 
والجنيه الاسترليني والين. وتتم مراجعة 
عملات حقوق الس����حب الخاصة كل خمس 
س����نوات كان آخرها في العام الحالي. ومع 
ذلك، يرى صندوق النقد الدولي أن تأجيل 
اتخاذ القرار بش����أن إدراج اليوان في سلة 
حقوق الس����حب الخاصة إلى العام القادم 
يتيح المزيد من الوقت للصين لتلبية جميع 
المتطلب����ات. وإذا تم إدراج العملة الصينية، 
س����يرتفع الطلب وسيش����عر المستثمرون 
والبنوك بالضمان ف����ي الحفاظ عليها. في 
حين قدر مديرو الاس����تثمار »اي اكس اي« 
)AXA( تدفق الاحتياطات العالمية إلى أصول 
اليوان بنسبة 10% )11.6 تريليون دولار(، أي 
ما يقارب عشرة أضعاف المبلغ لهذا العام في 

حال تم ضم العملة إلى سلة العملات.

إدراج اليوان 

وق����ال التقرير إن آخر م����رة تمت فيها 
مراجعة حقوق السحب الخاصة كانت عام 
2010 عندما قام صندوق النقد الدولي برفض 
طلب الصين لإدراج عملتها في سلة حقوق 
السحب الخاصة على أساس أن اليوان لم يكن 
قابلا »للتداول الحر«. جاء هذا القرار نتيجة 
لعجز العملة الصينية عن تلبية متطلبات 
جميع العناصر التي تجعل العملة المستخدمة 
في السلة تستعمل بكل حرية دون قيود على 
استعمالها، والمتمثلة في المؤشرات والمعايير 
الأربعة التالية: ضم اليوان الى عملات احتياط 
النقد الأجنبي من قبل البنوك المركزية، وحجم 
المديونيات المصرفية الدولية، وحجم سندات 
الدين الدولية، ومستوى تداول ودوران اليوان 

في أسواق الفوركس العالمية.

النظام المالي العالمي

وتبعا لذلك، لفت التقرير إلى أن الصين 

بذل���ت جهودا للاندماج ف���ي النظام المالي 
العالمي، خاصة بعد التتابع في القيادة في عام 
2012. واعتمدت تدابير تتضمن إعداد اليوان 
ليكون عملة تداول عالمية، وإطلاق برنامج 
ربط بورصتي ش���نغهاي وهونغ كونغ، 
وإنشاء مناطق التجارة الحرة وتوسيع نطاق 
ت���داول اليوان، مما أدى إلى زيادة التداول 
العالمي للرنمينبي. إن العملة الصينية حاليا 
تعد ثاني أكثر عملة متداولة في التمويل 
العالمية  التجاري، والخامسة للمدفوعات 
مباشرة بعد العملات الأربع الأكثر تداولا 
المدرجة في سلة حقوق السحب الخاصة، 
والخامسة في حجم المديونيات المصرفية 
الدولي���ة بناء على الودائ���ع في الخارج. 
وبالرغ���م من أن الرنمينب���ي لايزال عملة 
صغيرة، لكنه يشهد تقدما مشجعا بناء على 
مقاييس أخرى مثل ارتفاع حجم استخدامه 
لإصدار سندات الدين الدولية من نسبة تقل 
عن 0.1% إلى نسبة 0.4% من الديون في العالم 
في غضون خمس س���نوات. وعلى صعيد 
أس���واق الفوركس، ارتفع مستوى تداول 
ودوران الرنمينب���ي من 0.1% إلى 1.1%، في 
حين تخلف الرنمينبي في مؤشر واحد فقط 
هو احتياط النقد الأجنبي. حيث ما زالت 
البنوك المركزية تفضل الاحتفاظ بالعملات 
الأخرى في خزائنها، ولكن هذا التوجه على 
وشك أن يتغير جزئيا نتيجة للجهود التي 
سبق ذكرها، إذ أعلن أكثر من أربعين بنكا 
مركزيا عن أنهم كانوا يخططون للاحتفاظ 
أو بالفعل احتفظوا بالرنمينبي، تحس���با 
لإدراج العملة الصينية في س���لة حقوق 

السحب الخاصة.

تدويل العملة

ويرى التقرير أن عملية تدويل العملة 
الصينية جاءت ف���ي وقت متأخر جدا من 
مرحلة صنع القرار. هذا وقد أشاد صندوق 
النقد الدولي ومجموعة الاقتصادات المتقدمة 
السبعة )كندا وفرنس���ا وألمانيا وإيطاليا 
واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( 
بتطور اليوان، لكنهما أشارا إلى أن الصين 
غير مس���تعدة بعد. كما توقع التقرير أن 
تطرح الصين إصلاحات تحررية إضافية 
خلال الأشهر المقبلة، بالإضافة إلى المزيد من 
الجهود للمضي قدما حتى لو رفض صندوق 
النقد الدولي قبول الرنمينبي في سلة عملات 
حقوق السحب الخاصة. هذا وقد تم اتخاذ 
أحدث خطوة في الأس���بوع الماضي عندما 
اعتمد البنك المركزي الصيني الإجراء الجديد 
جنبا إلى جنب مع س���عر الصرف السائد 
في اليوم الس���ابق لسعر الفائدة المرجعي 
ف���ي اليوم التالي، مم���ا أدى إلى انخفاض 
قيمة العملة الصينية. إلى هنا ينبغي على 
المس���تثمرين الدوليين الاستعداد لدخول 
الاقتصاد الصيني واستقبال المستثمرين 
الصينيين في مختلف بلدانهم حول العالم 

قريبا.

قرار المركزي الصيني خفض قيمة اليوان يربك اسواق العملات

»الوطني«: خفض قيمة اليوان يزيد قلق نمو الاقتصاد العالمي

اليوان لـ 3 أيام متتالية وبلغ 
بشكل متكرر منذ يوم الثلاثاء 
مس����تويات جديدة هي الأدنى 
منذ 4 أسابيع، حين فاجأ البنك 
المرك����زي الصيني الأس����واق 
بخفض قيمة اليوان. ولكن في 
نهاية الأسبوع لم يتغير سعر 
اليوان، إذ ق����ال المتداولون إن 
المهدئة من السلطات  الرسائل 
التنظيمية وطلبات الشراء من 
البنوك الحكومية أبقت السوق 
تحت السيطرة. وأغلق اليوان 

الأسبوع عند 6.3908.

أسعار النفط

ولفت التقرير الى انه في 
عالم الس���لع، فقد انخفضت 
أسعار النفط إلى أدنى مستوى 
لها منذ 6 أشهر دون سعر 50 
دولارا للبرميل في الأسبوع 
الماضي، مع ضخ أوپيك أكبر 
كمية م���ن النف���ط الخام في 
الشهر الماضي منذ 3 سنوات 
مع إعادة إي���ران إنتاجها إلى 
أعلى مستوى له منذ 3 سنوات 

منذ عام 2012.
التقرير ان مبيعات  وقال 

التجزئة الأميركية تحسنت في 
يوليو مع زيادة قطاع العائلات 
شراء السيارات ومجموعة من 
السلع الأخرى، ما يشير إلى 
زخم قوي ف���ي الاقتصاد في 
الثالث. ويساعد  الربع  بداية 
التوظي���ف  ارتف���اع مع���دل 
الطاقة في  وانخفاض أسعار 
جذب المستهلكين إلى المتاجر 
ووكالات الس���يارات. ويدعم 
النمو في إنفاق قطاع العائلات، 
الذي يش���كل حوالي 70% من 
الاقتصاد، انتعاش الاقتصاد، 
مع تحرك واضعي السياسة 
في مجلس الاحتياط نحو رفع 
أسعار الفائدة هذه السنة للمرة 
الأولى منذ 9 سنوات. وارتفعت 
مبيعات التجزئة بنسبة %0.6 
في الشهر الماضي. فقد ارتفعت 
مبيعات التجزئة في يونيو بعد 
المراجعة لتظهر أن المبيعات لم 
البالغة  التراجع  تتغير، بدل 
نسبته 0.3% الذي سجل سابقا. 
وارتفع���ت مبيعات التجزئة، 
باستثناء السيارات والبنزين 
البناء وخدمات تقديم  ومواد 
الطع���ام، بنس���بة 0.3% بعد 
المراجعة، بعد زيادة نسبتها 
0.3% في يونيو، وارتفع عدد 
المتقدمين بطلبات  الأميركيين 
البطالة بشكل  جديدة لإعانة 
طفيف في الأسبوع الماضي، 
وكان هذا هو الش���هر الرابع 
عل���ى التوالي التي تبقى فيه 
الطلبات دون 300 ألف طلب 
المرتبطة بسوق  العتبة  وهو 

عمل قوي.

الناتج الصناعي الصيني

الن���اتج الصناعي  ارتفع 
الصين���ي بنس���بة 0.6% في 
يوليو عن سنة سابقة، مقارنة 
بتوقع���ات بارتفاع نس���بته 
6.6%، ومع���ززا الاحتمالات 
بأن الاقتصاد بحاجة لتحفيز 
أكبر.  جديد لتف���ادي تباطؤ 
وجاءت بيانات النمو البطيء 
بعد بيانات التجارة والتضخم 
المخيبة للآمال هذا الشهر والتي 
أظه���رت اس���تمرار الضعف 
ف���ي ثاني أكب���ر اقتصاد في 

العالم.

الأسبوع عند مستوى 1.5490، 
ليرتفع بحدة بعدها ويصل إلى 
أعلى مستوى له عند 1.5659 بعد 
أن قال عضو لجنة السياس����ة 
النقدية في بنك إنكلترا، ديڤيد 
مايلز، رغ����م تصويته لإبقاء 
أسعار الفائدة على حالها، إنه 
يوجد ما يبرر »بشكل معقول« 
رفع بنك إنجلترا لأسعار الفائدة، 
محذرا من أنه »كلما طال بقاء 
الأسعار على حالها، كلما أصبح 
المس����ار أكثر وعورة«. وأغلق 
الجنيه الأسبوع عند 1.5643، 
وايضا بدأ الين الياباني الأسبوع 
عن����د مس����توى 124.12 مقابل 
الدولار، ثم تراجع ليصل إلى 
أعلى مستوى له عند 125.28 بعد 
أن أشارت محاضر اجتماع لجنة 
السياسة النقدية لبنك اليابان 
إلى استمرار عملياتها في أسواق 
المال من أج����ل ازدياد القاعدة 
النقدية بوتيرة سنوية قدرها 
80 تريليون ين تقريبا. وأنهى 

الين الأسبوع عند124.30.

السوق تحت السيطرة

وأشار التقرير الى انخفاض 

أشار تقرير صادر عن بنك 
الكويت الوطني الى ان الخبر 
الأه����م ج����اء خلال الاس����بوع 
الماضي من الصين، إذ أقدم البنك 
المركزي الصيني على خفض 
السعر الإسنادي لليوان بنسبة 
قياسية بلغت 1.9% والسماح 
لليوان بالانخفاض إثر البيانات 
الضعيف����ة الأخيرة، وذلك في 
محاولة لتحفيز الاقتصاد. ورغم 
ما يقال عن هذا التدخل انه لمرة 
واحدة فقط، أصدر البنك بيانا 
إن السوق سيلعب  يقول فيه 
دورا أكبر في تحديد سعر اليوان 
باستخدام الأسعار التي وضعها 
صانعو السوق في بداية التداول 
وعند إغلاق اليوم السابق. وكان 
التحرك تشعبات رئيسة  لهذا 
في أس����واق الصرف الأجنبي، 
مع تراجع الدولار الأس����ترالي 
النيوزيلاندي بأكثر  والدولار 
من 1% وكذلك الأمر مع عملات 

آسيوية أخرى.
وقال التقرير انه من ناحية 
الصرف الأجنبي، فقد تراجع 
الدولار بحدة ليصل إلى أدنى 
مستوى له عند 95.94 مقابل 
س����لة من العملات الرئيسية، 
وذلك بسبب الشكوك حول ما إذا 
كان مجلس الاحتياط الفيدرالي 
الفائدة في  س����يرفع أس����عار 
سبتمبر نظرا لتخفيض الصين 
قيمة اليوان. ولكن البيانات التي 
جاءت أفضل م����ن المتوقع في 
قطاعي التجزئة وطلبات الإعانة 
ع����ززت الاعتقاد ب����أن مجلس 
الاحتياط قد يرفع أسعار الفائدة 
خلال عام 2015. واستعاد الدولار 
قليلا من خسائره وأغلق عند 
96.588. وحول أسعار العملات، 
بين التقرير ان اليورو بلغ أعلى 
مستوى له مقابل الدولار منذ 
شهر عند مستوى 1.1215 بعد 
أن حدد البنك السعر الإسنادي 
الوسطي اليومي عند 6.3306. 
وإضافة لذل����ك، ارتفع اليورو 
مقابل الدولار بسبب المخاوف من 
أن الإجراءات الصينية قد تحفز 
مجلس الاحتياط على تفادي 
رفع الأسعار في الشهر المقبل. 
وأغلق اليورو الأس����بوع عند 
1.1107، وبدأ الجنيه الإسترليني 

54 دولاراً متوسط السعر للبرميل الشهر الماضي

»كامكو«: 9% هبوط أسعار النفط الكويتي خلال يوليو

50 دولارا للبرميل مسجلا بذلك 
مستوى جديدا من الانخفاض 
مقارنة مع الش���هور الماضية. 
هذا وقد بلغ متوسط سعر سلة 
أوپيك خلال ش���هر أغسطس 
47.59 دولارا للبرميل )لغاية 
10 أغس���طس(، اي بانخفاض 
بلغت نسبته 12.2% بالمقارنة 
مع متوس���ط السعر المسجل 
في شهر يوليو. أما من ناحية 
أداء سلة أوپيك منذ بداية عام 
2015 الحالي وحتى تاريخه، 
فقد استقر متوسط سعر سلة 
أوپيك م���ن النفط عند 54.69 
دولارا للبرمي���ل بانخف���اض 
بلغت نسبته 43.2% بالمقارنة 
مع المتوسط المسجل في عام 
2014 والبال���غ 96.29 دولارا 

للبرميل.

النفط الكويتي

وقال التقرير ان سعر النفط 
الخام الكويتي واصل انخفاضه 
للشهر الثاني على التوالي، حيث 
بلغ متوسط السعر 53.9 دولارا 
للبرميل خلال شهر يوليو، أي 
بمقدار 5.4 دولارات للبرميل أو 
بتراجع بلغت نسبته 9.1% بعد 
شهرين متتاليين من الارتفاع 
الملحوظ. وأنهى النفط الخام 
الكويتي تداولات شهر يوليو 
عند سعر 51.73 دولارا للبرميل 
مسجلا انخفاضا شهريا بنسبة 
12% مقارنة مع تراجع بلغت 
نس���بته 0.7% خلال الش���هر 
السابق. واستمر سعر النفط 
الخام الكويتي في الانخفاض 

خلال ش���هر أغسطس ليصل 
إل���ى 46.34 دولارا للبرمي���ل 
)في 6 أغس���طس(، مس���جلا 
بذلك أدن���ى انخفاض له منذ 
شهر يناير. ومن ناحية أخرى، 
بلغ متوس���ط السعر الفوري 
لمزي���ج برن���ت 56.56 دولارا 
للبرميل خلال ش���هر يوليو 
مسجلا بذلك انخفاضا بلغت 
نسبته 8.0% أو بمقدار 4.92 

دولارات للبرميل.

أعضاء أوپيك

ولفت التقرير الى ان إجمالي 
الإنتاج النفطي للدول الأعضاء 
ف���ي منظمة الأوپيك س���جل 
تراجعا هامش���يا خلال شهر 
يوليو مقارنة بمستواه في شهر 
يونيو ليصل إلى 32.1 مليون 
برميل يوميا. وتراجع تأثير 
النفطي  ارتفاع معدل الإنتاج 
في المملكة العربية السعودية 
بسبب انخفاض مستوى الإنتاج 
في باقي الدول الكبرى المنتجة 
للنف���ط والأعضاء في منظمة 
أوپيك. هذا وارتفع معدل الإنتاج 
النفطي في السعودية بمقدار 
70 أل���ف برميل يوميا ليصل 
إلى 10.57 ملايين برميل يوميا، 
في حين ش���هد معدل الإنتاج 
النفط���ي في العراق انخفاضا 
بلغت نسبته 4.4% أو بمقدار 
194 ألف برميل يوميا ليصل 
إلى 4.2 ملايين برميل يوميا. 
إضافة إلى ذلك، تراجع معدل 
الإنت���اج النفطي في نيجيريا 
بنسبة 3.6% أو بمقدار 70 ألف 
برميل يوميا ليصل إلى 1.88 
مليون برميل يوميا خلال شهر 
يوليو. فيما سجلت معدلات 
الإنتاج ف���ي الإمارات العربية 
المتحدة وأنجولا تراجعا مماثلا 
بنس���بة 3.4% و3.2% ليصل 
إل���ى 2.8 مليون برميل يوميا 
و1.81 ملي���ون برميل يوميا، 
على التوالي. في حين، استقر 
معدل الإنتاج النفطي في إيران 
عند 2.85 مليون برميل يوميا، 
وهو ذات المستوى المسجل في 

الشهر السابق.

النفط، والت����ي من المتوقع أن 
تتباطأ في المدى القريب على أقل 
تقدير. هذا وجاء قرار تخفيض 
قيم����ة العمل����ة الصينية بعد 
صدور تقرير يشير إلى تراجع 
حاد في الص����ادرات الصينية 
وانخفاض غير متوقع في نشاط 
التصنيع وأسعار الإنتاج إلى 
أدنى مستوى منذ 6 أعوام في 

شهر يوليو.

عمليات المضاربة

إضافة إلى ذلك، قال التقرير، 
ان عمليات المضاربة على ارتفاع 
أسعار النفط توقفت في بداية 
شهر أغسطس مع قرب انعقاد 
اجتماع طارئ لمنظمة أوپيك، 
مم���ا أدى الى تراجع أس���عار 
الخام، حيث أوضحت المنظمة 
أنه���ا لا تنوي عق���د اجتماع 
طارئ لوقف انخفاض أسعار 
النفط. إلى جانب ذلك، ارتفع 
عدد منصات الحفر في الولايات 
المتح���دة وفقا لش���ركة بيكر 
هيوز بمعدل 6 منصات ليصل 
مجموعها إلى 670 منصة حفر 
حتى الأسبوع الماضي مما أدى 
إلى تفاقم مشكلات الزيادة في 

المعروض النفطي.
وذكر التقرير ان سعر سلة 
خام���ات أوپيك اس���تقر دون 
مستوى الدعم البالغ 60 دولارا 
للبرميل خلال شهر يوليو، في 
حين تسارعت وتيرة التراجع 
في التعاملات الأولية لش���هر 
أغسطس لينخفض سعر نفط 
أوپيك إلى أقل من مستوى الـ 

ق����ال تقري����ر ص����ادر عن 
شركة »كامكو للاستثمار«: ان 
العديد من التطورات السلبية 
على صعيد الاقتصاد العالمي، 
إضافة إلى مش����كلات العرض 
والطلب في سوق النفط، دفعت 
إلى تهاوي أس����عار النفط إلى 
أدنى مس����توى لها منذ شهور 
عديدة خلال شهر يوليو لتعود 
إلى الارتفاع بشكل طفيف بما 
نسبته 4% في بداية الأسبوع 
الأول من شهر أغسطس مدعومة 
بتوقعات المحللين والمضاربين 
على ارتفاع س����عر النفط. أما 
على الصعيد الاقتصادي، فقد 
استمرت محادثات اليونان مع 
دائنيها بشأن صفقة إنقاذ جديدة 
في حين واصل س����وق الأسهم 
في الصين تراجعه بعد فش����ل 
مساعي الحكومة الصينية للحد 
من وطأة التباطؤ الاقتصادي.

وأشار التقرير الى انه من بين 
التطورات المهمة خلال يوليو، 
تخفيض البنك المركزي الصيني 
قيمة اليوان بنس����بة 1.9% من 
النمو الاقتصادي  أجل تحفيز 
للصين ودع����م الصادرات مما 
أدى إلى تراجع س����عر اليوان 
إل����ى أدنى مس����توى له خلال 
العقدين الماضيين. وعلى الرغم 
من أن الحكومة قد وصفت هذا 
الإجراء بالخطوة الاستثنائية 
وغير المتكررة، إلا أن تخفيض 
قيمة العملة الصينية قد أدى إلى 
حدوث تراجع للأسواق العالمية 
على اثر عمليات البيع الجماعي 
التي شهدتها أس����واق السلع 
وعملات الأسواق الناشئة. وأدى 
ارتفاع سعر الدولار إلى ارتفاع 
تكلفة ال����واردات الصينية من 


