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الاقتصادية

مؤشرات جميع 
الأسواق سلبية 
وفي مقدمتها 
»دبي« بـ %7

اضطراب الأوضاع 
الجيوسياسية له 
تأثير واضح على 

أداء بورصات 
المنطقة

أزمات في الأسهم 
والسندات وأسواق 
العقارات من خلال 
إبقاء أسعار الفائدة 
عند 0% إلى جانب 

برنامج التيسير 
الكمي

»VIVA« و»التجاري« ضمن مكونات »كويت 15«
علمت »الأنباء« من مصادر مطلعة أن سوق الكويت للأوراق المالية أجرى عملية مراجعة دورية جديدة لمؤشر 
كويت 15 في نهاية شهر مايو الماضي، نتج عنها دخول الشركة الاتصالات الكويتية VIVA ضمن مكونات 
المؤشر كبديل لإحدى الشركات العاملة بالقطاع العقاري، كما أن البنك التجاري سيدخل ضمن مكونات 
المؤشر على حساب إحدى الشركات، وبذلك سيرتفع عدد البنوك التي تشكل القوام الرئيسي للمؤشر الذي 
يقيس أداء أكبر الشركات الكويتية المدرجة من حيث السيولة والقيمة الرأسمالية من 8 إلى 9 بنوك.
شريف حمدي

النفطيون غاضبون من »التقشف الحاد«
أحمد مغربي

تلقت »الأنباء« العديد من الاتصالات والاستفسارات عبر 
الرسائل حول افتتاحية الجريدة أمس، والتي حملت عنوان 

»التقشف الحاد.. أزمة جديدة بالقطاع النفطي«، وأجمع عدد 
كبير من العاملين في القطاع النفطي من مختلف الشركات 

النفطية سواء عبر حديثهم المباشر مع »الأنباء« أو من 
خلال تعليقاتهم وتغريداتهم على مواقع التواصل الاجتماعي 

على تفسير الظلم الذي يقع عليهم من تقليص امتيازاتهم 
ومكافأتهم منذ فترة، حيث قالوا إن الأمر فيه تعسف وظلم 

شديدين من وزارة المالية في حذف مكافأة المشاركة بالنجاح 
وتقليص الميزانية الخاصة بالتدريب والسفر بالإضافة إلى 

تخفيض ميزانية العمل الإضافي.
هذا، وقد حظي خبر »الأنباء« حول تحول القطاع النفطي 
إلى »التقشف« الحاد بمتابعات لافتة من القراء والمهتمين 

بالقطاع النفطي وصلت إلى أكثر من 3100 قراءة عبر الموقع 
الالكتروني، ناهيك عن التعليقات عبر وسائل التواصل 
الاجتماعي. ويقول أحد العاملين في شركة نفط الكويت 
عبر حسابه على مواقع التواصل الاجتماعي تعقيبا على 

تقشف القطاع النفطي: »نحن نعمل يوميا أكثر من 12 ساعة 
في ظروف بيئية صعبة للغاية ودرجات حرارة تقترب من 

الـ 50 درجة مئوية، والكل ينظر إلينا على أننا مميزون، 
وهناك نية مبيتة من مختلف الجهات الرقابية في الدولة 

لتقليص امتيازاتنا تمهيدا لخصخصة القطاع النفطي«. إلى 
ذلك، يضيف موظف آخر في شركة البترول الوطنية: »نحن 
ندير منشآت تأتي خطورتها في المرتبة الثانية بعد المفاعلات 

النووية، ولا بد من تدريب عملي مستمر على إدارة تلك 
المنشآت بكفاءة وحيوية للحفاظ على دخل الكويت الوحيد، 

ونفاجأ يوميا التهديد بتقليص رواتبنا من خلال البديل 
الاستراتيجي أو خفض لمكافآتنا السنوية«.

ويفسر مدير في مؤسسة البترول ما يحدث بالقطاع النفطي 
على انه إفراغ القطاع من الكفاءات وأصحاب الخبرة دون 
دراسة موضوعية وعدم إدراك نتائجها السلبية على إدارة 

المنشآت النفطية وتنفيذ المشاريع العملاقة وتعسف في 
استخدام السلطة. ولم تتوقف التعليقات عند هذا الحد، 

بل إن موقع التواصل الاجتماعي »تويتر« عاج بالتعليقات 
الغاضبة حول تحول القطاع النفطي إلى التقشف، حيث قال 
أحد الحسابات )مرفق صورة للتغريدة(: »مليارات كل يوم 

ترمى على دول، لم نسمع عنها والقطاع النفطي اليوم يعلن 
حالة التقشف ومستحقات العاملين تسلب، هل تتوقعون أنها 

مصادفة؟«. وجاءت تغريده أخرى من الحسابات: »حسدتوا 
اللي يشتغلون في القطاع النفطي«. وفي تعليق من أحد 

الحسابات يقول حول الموضوع: »مشكلة لما القطاع الإداري 
الممثل في وزارة المالية يتحكم بالعمل الفني الهندسي«.

شريف حمدي

أنهى شهر مايو تعاملاته 
أمس مخلفا وراءه نتائج 
سلبية لمؤش���رات جميع 
أس���واق الخلي���ج، حيث 
انخفضت المؤشرات بشكل 
متفاوت على إثر عدد من 

العوامل أبرزها ما يلي:
٭ اضــطــــراب الأوضــاع 
الجيوسياسية، حيث كان 
له���ا دور واضح في تأثر 
أداء بورص���ات  مجم���ل 

المنطقة.
٭ تأثرت الأسواق بالنتائج 
المالي���ة الإجمالية للربع 
الع���ام الحالي  الأول من 
والت���ي أظه���رت تراجعا 
بنس���بة 4.4% على الرغم 
من الارتفاعات الجيدة في 
كثير من القطاعات، إلا أن 
التراجع اللافت في قطاعي 
»النفط« و»الاتصالات« في 
جميع الأسواق تقريبا كما 
سبق ونش���رت »الأنباء« 
الأس���بوع الماض���ي، كان 
له تأثير س���لبي واضح 
أداء جميع الأسواق  على 
وخاصة السوق السعري 
)أكبر أس���واق المنطقة( 
الذي تراجع���ت نتائجه 
المالية للربع الأول من 2015 
بنسبة 22% تأثر بتراجع 
أرباح ش���ركات رئيسية 
ف���ي قط���اع الصناع���ات 
البتروكيماوية، فضلا عن 

قطاع الاتصالات.
٭ تأثر س���وق مثل قطر 
ف���ي الجلس���ات الأخيرة 
بالأزمة الـ FIFA قبل إجراء 
الانتخابات، والتي أدت إلى 
تراجع السوق بشكل لافت 
إثر شكوك في استضافة 

قطر لكأس العالم 2022.
٭ تذبذب أس���عار النفط 
رغم التحس���ن النس���بي 
الذي طرأ على الأس���عار، 

مدحت فاخوري

ف���ي عالمن���ا الحالي أي 
شخص يس���تخدم المنطق 
والعقل والبيانات التاريخية 
وأس���اليب  والحقائ���ق 
الرياضيات الأساسية هو 
شخص »متشائم«، فالكثير 
من الناس يعتقدون أن هذا 
هو الوضع الطبيعي الجديد. 
فهم يشعرون بالراحة من 
خ�ل�ال جهله���م للحقائق 
والواقع، فحتمية المستقبل 
قاتمة، وفق���ا لموقع زيرو 

هيدج.
ففي الوقت الحالي، فان 
مؤشر س���تاندرد آند بورز 
يقف عند مس���توى 2.126، 
فهو عند دون مستوى ما كان 
عليه عند الارتفاع وأعلى بـ 
300% عن مستوى ما كان 
عليه ع���ام 2009 وأعلى بـ 
34% عن مس���توى ما كان 

عليه عام 2008 و2001.
فعندم���ا يك���ون هناك 
مكاس���ب لا تنته���ي ف���إن 
الاستقرار الظاهر للأسواق 
إلى  المالية دائما ما ينحط 
حالة عدم الاستقرار والقلق 
الشديد. ذلك كما أثبته الكثير 
من المحللين، من خلال حقائق 
لا لبس فيها وقياسات تقييم 
ثبت فيها ان أسواق الأوراق 
المالية كان مبالغ فيها كما 
كان في أعوام 1929، 2000، 

.2007
فلا يهم م���ا يعتقد فيه 
الاحتياط���ي  مصرفي���و 
الذي���ن يطلق  الفيدرال���ي 
عليهم فئة »المحترفين« ممن 
يبرمجون اجهزة حاسباتهم 
الخاصة للتداول في أغلب 
الأحيان في الأسهم المرتفعة، 
فلو ان هؤلاء المصرفيين فعلا 
لديهم العل���م الكافي حقا، 
الفائدة المضمونة  بأسعار 
المكاسب في أسواق الأسهم 
التي لا نهاية لمكاسبها لما كان 
انهيار سوق الأسهم  حدث 

عامي 2000 و2008.
فق���د كان هناك فقاعات 
خلقتها السياسات النقدية 
لمجلس الاحتياطي الاتحادي 
عامي 2000 و2007 واليوم. 
والتي ش���وهت السياسات 
المالية لواش���نطن DC، مما 
جع���ل الفقاعات الس���ابقة 

تنفجر وس���تؤدي لتمزق 
الفقاعة الحالية.

فوفق���ا لكل من بنيامين 
غراهام وجون ماينارد كينز 
الاقتصاديين المعروفين فإن 
أس���واق المال غير عقلانية 
ويمكن ان يكون مبالغ فيها 
على الم���دى القصير لكنها 
ستصل إلى قيمتها العادلة 

بنهاية المطاف.
ويفس���ر ق���ول غراهام 
هذا المغ���الاة المضحكة في 
التقيي���م المبال���غ فيه لكل 
من آمازون وش���يك ش���اك 
وتويترولينكدين وتس�ل�ا 
وغوغل وغيرها من الأسهم 
الجديدة الت���ي تطير على 

ارتفاع عال.
ارتف���اع قيمة  فقصص 
الاس���هم ت���زداد يوما بعد 
يوما لأن القطيع في إشارة 
إلى المستثمرين يصدقون 
الت���ي يروجها  القص���ص 
وول س���تريت والمديرون 

التنفيذيون للشركات.
فخمس���ة من اصل هذه 
الاسهم الستة لم يكن لديها 
ربحية للسهم PE حيث لم 
يكن هناك أرباح حتى يمكن 
حسابها، فعلى المدى الطويل 
سوف تزن الاسواق قيمة 
اس���هم هذه الشركات على 
أساس الأرباح والتدفقات 
النقدية، كذل���ك انها نفس 
القصة بالنسبة للأسواق 
ككل، فليس هناك شك في 

على عاتق م���ن يقع اللوم 
في التسبب في هذه الثلاث 

فقاعات.
مجل���س  فج���ر  فق���د 
الاحتياطي الفيدرالي فقاعات 
في الأسهم والسندات وأسواق 
العقارات في وقت واحد من 
خلال إبقاء أسعار الفائدة عند 
0% على مدى السنوات الـ 6 
إلى جانب برنامج  الماضية 
الذي خلق  الكمي  التيسير 
3.6 تريليون���ات دولار من 
العدم من اج���ل دعم بنوك 
وول ستريت، فليس هناك 
سؤال حول ما إذا كانت تلك 
الفقاعات موجودة بقدر أكبر 
مما هو إلى أي مدى ستكبر 
هذه الفقاعات قبل ان تنفجر 
مرة أخرى، فالاستقرار المالي 
العالمي قد يتعرض للخطر 
عندما تنفجر الفقاعات هذه 

المرة.
ولسوء الحظ فقد تسبب 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
في الفقاع���ة المالية الثالثة 
خ�ل�ال 15 عام���ا من خلال 
التركي���ز على متغيرين - 
التضخم والبطالة - وقد ولم 
يضع الاحتياطي الفيدرالي 
في الاعتب���ار المخاطر على 
الاستقرار المالي. وهو نفس 
الخطأ ال���ذي ارتكبه خلال 
العقاري،  الره���ن  فقاع���ة 
وهذا خطأ ق���د ينتهي في 
نهاي���ة المطاف إل���ى نهاية 

مأساوية.

مايو.. شهر سيئ للبورصات الخليجية

فقاعة مالية ثالثة قريبة الانفجار
تسبب فيها الاحتياطي الفيدرالي ولا يعرف مداها

أيض���ا كان م���ن العوامل 
الضاغطة على مؤشرات 
أسواق الخليج بشكل عام. 
وفيما يلي الخسائر التي 
حققتها مؤشرات أسواق 
الخلي���ج بنهاية تعاملات 

مايو الماضي:
٭ سجل سوق دبي المالي 
أكبر الخسائر في الشهر 
الماضي بنسبة 7.2%، وبذلك 
تقلصت مكاسب السوق في 

2015 إلى 4% فقط.
٭ سوق أبوظبي جاء في 
الثانية من حيث  المرتبة 
الخسائر بانخفاضه %2.6 
لينه���ي مايو على ارتفاع 

طفيف بلغ %0.5.
٭ تراجع سوق البحرين بـ 
1.9% خلال شهر مايو، وبهذا 
التراجع ارتفعت خسائر 
المؤش���ر منذ بداية العام 

الحالي إلى %4.4.
٭ خسر س���وق الكويت 

خلال الشهر الماضي %1.2 
لتزيد خس���ائر المؤش���ر 
الس���عري ف���ي 2015 إلى 
3.8%، كما تعمقت خسائر 
المؤشرات الوزنية لتصل 
إلى 5% منذ بداية الس���نة 
بالنسبة لمؤشر كويت 15 
أهم مؤش���رات البورصة 

الكويتية.
٭ قلص سوق قطر خسائره 
في الجلسات الأخيرة بعد 
تجاوز أزمة FIFA، محققا 
نحو 1% تراجع���ا لتزداد 
خسائر السوق منذ بداية 

العام إلى %1.9.
٭ رغم أن السوق السعودي 
يعد صاح���ب أفضل أداء 
للبورصات الخليجية في 
العام الحالي، إلا أنه تراجع 
خلال مايو الماضي بنسبة 
تصل إل���ى 1.6%، محافظا 
على مكاسبه عند مستوى 

.%16.1


