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الاقتصادية

ارتفاع التغطية 
بالمخصصات 

والضمانات 
إلى %164

رغم تحسن جودة 
الأصول.. يستمر 
البنك المركزي 

بطلب مزيد من 
المخصصات

9 % نمو القروض 
بالربع الأول على 
أساس سنوي.. 

و1.6% فقط 
في 3 أشهر

عكس زمن الفورة.. 
الداخلون الجدد 

أكثر كفاءة وأعلى 
قيمة

بنك وربة في 2013 
و»VIVA« في 

2014.. و»ميزان« 
في 2015

الشركات المدرجة 
حديثاً تعتمد على 
النشاط التشغيلي 

في قطاعات مميزة 
كالبنوك والاتصالات 
والسلع الاستهلاكية

»الغرفة« تناقش مسودة قواعد الحوكمة الأسبوع الجاري
قالت مصادر مطلعة لـ »الأنباء« ان الإدارة القانونية بغرفة التجارة والصناعة تدرس حاليا مسودة قواعد 
الحوكمة بعد إجراء تعديلات عليها من قبل هيئة أسواق المال قبل تطبيقها على الشركات المدرجة والمرخص 
لها من هيئة أسواق المال بحلول منتصف العام المقبل. ورجحت المصادر أن تناقش »الغرفة« المسودة خلال 
الأسبوع الجاري لإبداء الرأي فيها، وإخطار هيئة أسواق المال بملاحظاتها ان وجدت.
وكانت »هيئة الأسواق« أرسلت مسودة القواعد لعدد من الجهات المعنية ذات العلاقة بهدف استقبال 
الملاحظات والآراء للاستفادة منها قبل اعتمادها رسميا.
شريف حمدي

نحو 3% من إجمالي قروض القطاع

البنوك الكويتية: أقل نسبة قروض متعثرة منذ بداية الأزمة

حيث بلغت نسبة القروض 
المتعثرة من اجمالي قروض 
البنك 2.91% بالمقارنة بـ %2.93 
نهاية السنة الماضية، بينما 
القروض  تحس���نت تغطية 
المتعثرة من المخصصات من 
159% الى 188% خلال الفترة 

ذاتها.
7 أما البنك التجاري فيتميز 
بأعل���ى تغطي���ة للقروض 
المتعث���رة م���ن المخصصات 
والضمانات حيث بلغت %752 
نهاية عام 2014 بالمقارنة بـ 
367% نهاية عام 2013 وكذلك 
لديه اقل نسبة قروض متعثرة 
من محفظة التمويل بنسبة 

.%0.89
8 وقد ش���هد بنك بوبيان 
تحس���نا في جودة محفظته 
الائتمانية حيث بلغت نسبة 
القروض المتعثرة من اجمالي 
الق���روض فق���ط 1.1% بينما 
الق���روض المتعثرة  تغطية 
مرتفعة عند مستوى %198.

نهاية ع���ام 2014 اما تغطية 
الق���روض المتعثرة فهي في 
تحسن مستمر لتسجل %262 
بالمقارنة بـ 238% خلال الفترة 

نفسها.
4 ومن الملاحظ تحسن جودة 
القروض وتغطية المتعثر لدى 
بنك الخليج حيث انخفضت 
نسبة القروض المتعثرة من 
اجمالي القروض خلال الربع 
الأول الى 3% بالمقارنة بـ %6.5 
نهاية ع���ام 2014 وارتفعت 
القروض  نس���بة تغطي���ة 
المتعثرة الى 290% من %187 

خلال الفترة نفسها.
البن���ك الأهلي  5 ويتمتع 
الكويتي بجودة قروض عالية 
حيث بلغت نسبة القروض 
المتعث���رة فق���ط 2.45% من 
قروض البنك، بينما سجلت 
القروض  نس���بة تغطي���ة 

المتعثرة %319.
6 وتعتبر جودة القروض 
في البنك الأهلي المتحد مقبولة 

المتعثرة من إجمالي المحفظة 
الائتمانية نهاية شهر مارس 
2015 نحو 1.47% بالمقارنة بـ 
1.5% نهاية عام 2014 و%1.96 
نهاية ع���ام 2013 وارتفعت 
تغطية القروض المتعثرة الى 
281% من 276% نهاية عام 2014 

و200% نهاية عام 2013.
2 وبالرغم من تحسن جودة 
المحفظ���ة الائتماني���ة لبيت 
التمويل الكويتي خلال الفترة 
الأخيرة، إلا ان نسبة القروض 
ل���ـ »بيتك« لاتزال  المتعثرة 
مرتفعة نسبيا عند مستوى 
3.94% بينما تخطت تغطية 
الـ  المتعثرة نسبة  القروض 
100% لتسجل نهاية عام 2014 

نحو %112.
3 اما بن���ك برقان فلاتزال 
نسبة القروض المتعثرة من 
اجمالي المحفظة الائتمانية 
للبن���ك عالية نس���بيا عند 
مس���توى 3.1% كم���ا في 31 
مارس 2015 دون تغيير عن 

Ratio( م���ن 62.3% نهاية عام 
2010 الى 95% نهاية عام 2012 
الـ  وبعدها لتتخطى مستوى 
100% نهاية عام 2013 لتسجل 
134.6% وم���ن ثم الى %163.9 

نهاية عام 2014.
التحسن في  ويشير هذا 
جودة المحفظ���ة الائتمانية 
الى السياسة المتحفظة التي 
يتبعها بنك الكويت المركزي 
في الرقابة المشددة على البنوك 
الكويتية وتوجيهها لحجز 
المخصصات الكافية لتخفيف 
مخاطر الائتمان ما يفسر بقاء 
المخصصات مرتفعة بالرغم 
القروض  من تحسن جودة 

وتغطية المتعثر منها.
وفيما يلي أبرز مؤشرات 
البنوك  القروض في  جودة 

الكويتية:
1 يحتل بنك الكويت الوطني 
المرتبة الأولى من حيث جودة 
المحفظ���ة الائتمانية للبنك 
حيث بلغت نسبة القروض 

بالتحسن انعكست في انخفاض 
الى  القروض المتعثرة  نسبة 
اجمالي محفظة قروض القطاع 
 )Gross NPLs to Total Loans(
تدريجيا من 8.9% نهاية عام 
2010 الى 5.2% عام 2012 وبعدها 
الى ادنى مس���توى نهاية عام 

2014 حيث بلغت %2.9.
اما نسبة صافي القروض 
المتعث���رة )مخصوم���ا منها 
المخصصات المحددة( الى صافي 
القطاع المصرفي من  محفظة 
 Net NPLs to Net( الق���روض
Total Loans( فمعدلاتها افضل 
وفي تحسن مستمر منذ عام 
2010 حيث بلغت حينها %6.1 
لتنخفض الى 5.2% نهاية عام 
الى %2.5  2012 ومن بعده���ا 
و1.9% نهاية عامي 2013 و2014 

على التوالي.
وكان هذا واضحا في ارتفاع 
تغطي���ة الق���روض المتعثرة 
م���ن المخصص���ات المحجوزة 
 NPLs Coverage(والضمانات

المحلل المالي

تعرض »الأنب���اء« تقريرا 
خاصا حول ج���ودة محفظة 
القروض الاجمالية )الخارجية 
والمحلية( للبن���وك الكويتية 
المدرجة كما في نهاية ش���هر 
مارس 2015 حيث بلغ اجمالي 
المحفظة حوالي 37.28 مليار 
دين���ار )124 ملي���ار دولار( 
وبنسبة نمو عن الربع الأول 
من عام 2014 بلغت 9% حيث 
سجلت نهاية شهر مارس من 
عام 2014 حوالي 34.2 مليار 
دينار، بينما كانت نسبة النمو 
خلال الربع الاول من عام 2015 
بالمقارنة بنهاية شهر ديسمبر 

2014 نحو 1.64% فقط.
وكان���ت محفظة القروض 
واجهت ضغوطا تتعلق بجودتها 
ونموها وخلا�ل� في توزيعها 
على القطاعات الانتاجية خلال 
الفترة 2008 ـ 2012، لكن بدأت 
جودة قروض القطاع المصرفي 
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بورصة الكويت في طريقها لتصبح استثمارية.. والمؤشر: نوعية الداخلين وأحجامهم

3 شركات دخلت السوق منذ 2010 بقيمة مليار دينار.. تفوق 18 شركة خارجة
يسير بخطى جيدة ويتوقع 
له أن يدخ���ل دائرة توزيع 

الأرباح قريبا.
المتاحة للتداول  ٭ الأسهم 
اكبر بالنسبة  بالسوق هي 
للداخلين مقارنة  بالخارجين، 
فعلى سبيل المثال فإن عدد 
الأسهم المصدرة لبنك وربة 
مليار سهم )نحو 50% عند 
الادراج(، وبالنسبة لشركة 
VIVA تصل إلى 499 مليون 
سهم )نحو 50% عند الادراج(، 
لـ »ميزان« 89  وبالنس���بة 
مليون سهم وهي الأقل بينها 
من ناحية النسبة عند %30 

لكنها كبيرة بالحجم.

أبرز مؤشرات الخارجين

٭ في مقابل الشركات الداخلة 
منذ إنشاء هيئة أسواق المال، 
فهناك 13 شركة انسحبت من 
السوق اختياريا، إضافة إلى 
5 شركات أخرى في طريقها 
للانس���حاب الطوع���ي من 
السوق، يقدر إجمالي القيمة 
الرأسمالية لـ 18 شركة نحو 
740 ملي���ون دينار، وهو ما 
يعني أن قيمة الداخلة اكبر.
المميزات  ٭ عل���ى عك���س 
التي  الس���ابقة للش���ركات 
دخلت السوق، فإن 60% فما 
فوق من ملكيات الشركات 
المنس���حبة في يد عائلة أو 
مجموعة واحدة، وبالتالي 
عدد أقل من الأسهم المتاحة 

للتداول.
٭ ش���ركات لديها مشاكل 
الرقابية، حيث  مع الجهات 
تم توقيفه���ا أكثر من مرة، 
لعدم التمكن من اس���تيفاء 
ش���روط الرقابة، فضلا عن 
عدم التواءم مع استحقاقات 
مرحلة الحوكمة التي ستطبق 

منتصف العام المقبل.
٭ بعضها اقتربت خسائرها 
التراكمية من 75% من رأس 

المال.

لبنك وربة أيضا وفقا لأخر 
إقف���ال، وبنحو 220 مليون 
دينار لشركة ميزان القابضة 
الطرح  على أساس س���عر 
الثانوي للشركة عند 740 
فلس���ا والذي لاقى أكثر من 
ضعف المعروض من الأسهم، 
وهو ما يعني أن سعر السهم 
عند ادراجه قد يتخطى 740 
فلسا، وبالتالي قد تتجاوز 
القيم���ة الس���وقية للثلاث 
ش���ركات الحديثة الادراج 

نسبيا المليار.
٭ تعتم���د هذه الش���ركات 
على النش���اط التش���غيلي 
بشكل رئيسي كونها تعمل 
ف���ي قطاعات ممي���زة مثل 
البنوك والاتصالات، والسلع 

الاستهلاكية.
٭ الاس���تثمار ف���ي ه���ذه 
الشركات يعطي عائدا ثابتا 
على الأموال المستثمرة، فعلى 
 VIVA سبيل المثال فإن شركة
حققت نموا بالأرباح في 2014 
بنسبة 31% عن 2013 بأرباح 
بلغت 40 مليون دينار، وفي 
الربع الأول من 2015 حققت 
10.5 ملايين دينار بنمو %21 
ع���ن ذات الفترة ب���ـ 2014، 
 NBK« وتوق���ع في تقري���ر
كابيتال«، ان تصل نس���بة 
توزيع الأرباح على المساهمين 
50% أي ما يعادل 45 فلسا 
المالية  للسهم خلال السنة 
ف���ي 2015 )بعائد  المنتهية 
5%( و53 فلس���ا لعام 2016 
أما بنك وربة  )بعائد %6(، 
فبدأ يتجاوز مرحلة الخسائر 
ويتجه للأرباح، حيث حقق 
في 2014 نموا بالأرباح بنسبة 
103% مقارنة بـ 2013 بأرباح 
بلغت 115 ألف دينار، وعزز 
الربع الأول من  أرباحه في 
2015 بنسبة نمو 150% مقارنة 
بذات الفترة من 2014 بأرباح 
بلغت 77 مليون دينار، أي أن 
النتائج تشير إلى أن البنك 

الشركات الثلاث نحو مليار 
دينار، بواق���ع 470 مليون 
دينار لشركة VIVA وفقا لآخر 
إقف���ال )الخميس الماضي(، 
وبواق���ع 236 مليون دينار 

بالطريق وهي ميزان القابضة 
إدراجها بقطاع  التي سيتم 
السلع الاستهلاكية بحلول 
11 يونيو 2015، حيث تقدر 
القيم���ة الرأس���مالية لهذه 

الداخل���ة بعد  للش���ركات 
تأسيس هيئة أسواق المال، 
وهي بنك ورب���ة في 2013، 
وشركة الاتصالات الكويتية 
VIVA نهاية 2014، والثالثة 

ما قبل ظهور هيئة أسواق المال 
وما بعدها:

أبرز مؤشرات الداخلين

الرأسمالية  القيمة  ٭ تقدر 

شريف حمدي

يب���دو أن بورصة الكويت 
ب���دأت تتح���رك ف���ي الاتجاه 
الاستثماري، وهو ما تكشفه 
نوعية الادراجات الأخيرة في 
الس���وق، مثل ش���ركة ميزان 
الت���ي اعلنت نهاية  القابضة 
إدراجها  الأسبوع الماضي عن 

في 11 يونيو المقبل. 
وجاء هذا التحول النوعي 
في البورص���ة الكويتية بعد 
سلس���لة من الإجراءات على 
مدار الأعوام الماضية، أدت الى 
رفع كفاءة السوق أهمها إنشاء 
قانون لهيئة أسواق المال في 
العام 2014 لينظم العلاقة بين 
المراقب والشركات المدرجة، بعد 
أن كانت إدارة البورصة تمارس 
الش���يء ونقيضه قبل صدور 
القانون، اذ كانت تراقب وتدير 
البورص���ة في آن معا. ويأتي 
دخول ش���ركة بحجم ميزان 
الثقة مرة  القابضة ليعط���ي 
أخرى بالسوق الكويتية، ويقدم 
مؤشرا على كفاءة اعلى للسوق 
حفزت الشركات العائلية ذات 
التش���غيلي للتوج���ه  الأداء 
للبورصة المحلية. كما أعطى 
ذلك مؤشرا على ان البورصة 
الكويتية ف���ي طريقها لتكون 
استثمارية، اذ ان الداخلين الجدد 
منذ إنشاء الهيئة، وهم: »ميزان« 
وبنك وربة الذي ادرج في 2013، 
الكويتية  وشركة الاتصالات 
VIVA التي أدرجت نهاية 2014، 
عكس الشركات التي دخلت في 
فترة الفورة التي سبقت الأزمة 
المالية في 2008، وكانت معظمها 
شركات ورقية مازالت السوق 
تعاني منها حتى الآن بسبب 
انهياره���ا في الأزمة لخوائها. 
أبرز مؤش���رات  وفيما يل���ي 
التحول الاستثماري للبورصة 
الداخلين  الكويتية من زاوية 
والخارجين في السوق، حيث 
يظهر الفرق عند المقارنة بين 


