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الاقتصاد الأميركي 
يواجه تباطؤاً 

في النمو وسوق 
العمل

تضخم أسعار المستهلك
متوسط التغير السنوينسبة التغير السنوي متوسطنسبة التغير الشهريوزن المؤشر

20132014مارس 2015فبراير 2015مارس 2015فبراير %2015
18.40.20.11.41.74.02.9الأغذية والمشروبات

0.30.10.111.611.97.17.8السجائر والتبغ
2.2-0.1-0.20.3-9.30.20.1الملابس والأحذية
28.90.02.25.06.33.84.4خدمات المسكن

11.30.40.43.74.03.24.8المفروشات ومعدات الصيانة
-1.60.10.51.52.11.20.6الصحة
1.50.81.31.5-7.90.00.3النقل

-0.10.00.8-40.00.00.1الاتصالات
0.90.91.90.9-4.30.70.1الترفيهية والثقافية

30.00.16.65.20.84.7التعليم
4.05.10.53.1-3.30.00.1المطاعم والفنادق

-7.80.50.22.72.62.30.7السلع والخدمات المتنوعة
81.60.10.93.33.72.32.9المؤشر الأساس*

1000.10.72.93.32.72.9المؤشر العام
* باستثناء المواد الغذائية والمشروبات - المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء

عند 3.3% بضغط من أسعار الإيجارات والخدمات الصحية

»الوطني«: أعلى مستوى للتضخم المحلي في 3 سنوات خلال مارس
المنزلية ومعدات الصيانة ليصل 
إلى 4.0% على أس����اس سنوي 
في مارس، من 3.7% في فبراير. 
التضخم في مكون  واس����تمر 
الملابس والأحذي����ة بالتراجع 
منذ عام حتى الآن بسبب قوة 
الدين����ار وتأثيرات قاعدية )إذ 
إن معظم السلع في هذا المكون 

مستوردة(.
التقرير ان معدل  وأوضح 
الس����لع  التضخ����م في مكون 
والخدمات الأخرى، الذي يشمل 
التجميل  أسعار مستحضرات 
والمصوغات والمجوهرات وبعض 
تكاليف الأعمال، تراجع بصورة 
طفيفة ليص����ل إلى 2.6% على 
أساس سنوي في شهر مارس 

من 2.7% في شهر فبراير.

ما يقارب ست سنوات عند %6.3 
على أساس سنوي في مارس من 
5.0% في ديسمبر. ومن الجدير 
بالذكر أنه لا يتم تحديث مكون 
المسكن إلا مرة واحدة كل ثلاثة 
أش����هر، إذ تم التحديث الأخير 
في شهر ديسمبر. وقد حافظ 
التضخم ف����ي هذا المكون على 
ارتفاعه منذ العام 2013 نتيجة 
قوة الطلب. ولكننا نتوقع ان 
يتراج����ع مع����دل التضخم في 
خدمات المس����كن لاحقا خلال 

العام 2015.
وتراجع����ت تكاليف مكون 
الملابس والأحذية بصورة طفيفة 
بواقع 0.3% على أساس سنوي 
خلال شهر مارس، بينما ارتفع 
التضخم في مكون المفروشات 

1.4% في ش����هر فبراير، بينما 
تراجعت أسعار المواد الغذائية 
العالمية بواقع 17.5% على أساس 
سنوي. ومن المرجح أن يعود 
التراجع المستمر في أسعار المواد 
الغذائية العالمي����ة إلى تراجع 
تكاليف النق����ل نتيجة تراجع 
التوقعات  النفط. ومع  أسعار 
الغذائية  المواد  ببقاء أس����عار 
عند مس����تواها المتراجع، فمن 
المفترض أن يظل التضخم في 
الغذائية المحلية  المواد  أسعار 
متراجعا أيضا ليساهم بدوره 
في دعم استقرار معدل التضخم 

العام.
ارتفع أيض����ا معدل  كم����ا 
التضخم في خدمات المس����كن 
ليصل إلى أعلى مستوى له منذ 

التضخم الع����ام إلى ما يقارب 
3.5% خلال العام 2015.

وذك����ر التقري����ر ان معدل 
التضخم الأساس ارتفع خلال 
شهر مارس ليصل إلى 3.7% على 
أساس سنوي من 3.3% في شهر 
فبراير. واستمر معدل التضخم 
الأساس بالارتفاع تدريجيا منذ 
نهاية العام 2013 نتيجة ارتفاع 
الضغوط����ات التضخمية في 
مكون الإسكان بشكل أساسي، 
إلى جان����ب مك����ون الصيانة 

والخدمات المنزلية والتعليم.
ونوه التقرير الى ان معدل 
المواد  ف����ي أس����عار  التضخم 
ارتفاعا طفيفا  ارتفع  الغذائية 
ليصل إلى 1.7% على أس����اس 
س����نوي خلال شهر مارس من 

ق����ال تقرير بن����ك الكويت 
الوطني ان معدل التضخم في 
أس����عار المستهلك في الكويت، 
ارتفع خلال ش����هر مارس، إلى 
أعلى مس����توى له منذ نحو 3 
سنوات عند 3.3%. وقد ساهمت 
أس����عار الإيجارات والخدمات 
الصحي����ة بج����زء كبي����ر في 
التضخمية، ومن  الضغوطات 
المتوق����ع أن يتراجع التضخم 
في مكون الإسكان لاحقا خلال 
العام 2015 ليس����اعد على دعم 
استقرار معدل التضخم العام. 
ومن المفترض أن يسهم كل من 
تراجع أس����عار المواد الغذائية 
العالمي����ة وق����وة الدين����ار في 
تبديد الضغوطات من مختلف 
القطاعات، ليصل متوسط معدل 

خلال أبريل الماضي بمساعدة السياسات النقدية الميسرة

»الوطني للاستثمار«: الأسواق الناشئة تتفوق على المؤشرات العالمية
عام 2015 منخفضا من %2.2 
إلى 0.2% على أساس سنوي 
وربع س����نوي، مم����ا يرفع 
احتمالية تأجيل رفع سعر 
الفائدة. علاوة على ذلك، أظهر 
سوق العمل تحسنا غير كاف 
في نفس الفترة مع استمرار 
معدل البطالة دون تغيير عند 

5.5% خلال شهر مارس.

اليورو م����ع بلوغ التضخم 
0.0% في ش����هر أبريل على 
انكماش  أساس سنوي بعد 
في التضخم بلغ 0.1% في شهر 

مارس.
كم����ا ارتفعت الأس����واق 
الأميركية بنسبة 1.5% خلال 
الشهر، وقد شهد الاقتصاد 
انكماشا في الربع الأول من 

ش����هر فبراير على أس����اس 
سنوي. وقد ذكر البنك المركزي 
الأوروبي أن توقعه للنمو في 
منطقة اليورو سوف يتعافى 
إلى 2.1% في عام 2017، معتمدا 
على استمرار انخفاض أسعار 
النقدية  النفط والسياس����ة 
الداعمة. وقد توقفت الأسعار 
عن الانخف����اض في منطقة 

على أساس سنوي.
الأس����واق  وارتفع����ت 
الأوروبي����ة بنس����بة %4.7 
أبريل، واكتسب  في ش����هر 
الاس����تهلاك قوة دافعة مع 
ارتفاع الثقة م����ن 18.6 إلى 
20 في شهر أبريل واستمرار 
اتجاهه نحو الارتفاع محققا 
نموا بلغت نسبته 3.0% في 

طرح أكثر من تريليون يوان 
من السيولة للمساعدة في 
إنعاش الاقتصاد. في الوقت 
نفسه، أعلنت الصين عن خطة 
استثمار في البنية التحتية 
بقيمة 46 مليار دولار أميركي 
لإنشاء طريق تجاري جديد 

بين الصين وباكستان.
واحتلت أسواق المنطقة 
المرتبة الثانية من حيث الأداء، 
حيث ارتفعت أس����واق دول 
مجلس التع����اون الخليجي 
بنسبة 12.2% وبلغت نسبة 
الارتفاع 11.2% في أس����واق 
الش����رق الأوس����ط وشمال 
أفريقي����ا، مدعوم����ة ب����أداء 
القوي  الس����عودي  السوق 
بعد نش����ر موع����د البدء في 
السماح للمستثمرين الأجانب 
الاستثمار المباشر في السوق 
الس����عودي بع����د منتصف 
يونيو المقبل، كما استجابت 
الأسواق للأرباح الجيدة في 
الربع الأول، حيث إن من أصل 
131 شركة تحت التغطية في 
أسواق دول مجلس التعاون 
في الربع الأول، فاقت نتائج 
49 شركة توقعات المحللين، 
بينما تماشت نتائج 36 شركة 
مع التوقعات، مما حسن ثقة 

المستثمرين.
الأس����واق  وارتفع����ت 
الآسيوية بنسبة 5.5% على 
الرغم من تعثر بعض قطاعات 
اقتصاد اليابان، حيث تعثرت 
مبيعات التجزئة مجددا من 
تراجع بواقع 1.8% في شهر 
فبراير على أس����اس سنوي 
لتتراجع بنس����بة 9.7% في 
شهر مارس، واستمر قطاع 
التصنيع ف����ي التباطؤ بعد 
الانخفاض في مؤشر مديري 
المشتريات. وانخفض مؤشر 
Markit لمديري المشتريات في 
قطاع التصنيع من 50.3 في 
شهر مارس إلى 49.9 في شهر 
أبريل. على الرغم من ذلك، أكد 
محافظ بنك اليابان أن برنامج 
التحفيز يحقق الأثر المرجو 
على الاقتصاد، حيث ارتفع 
معدل التضخ����م في اليابان 
ارتفاعا طفيفا، مسجلا بذلك 
أول ارتفاع منذ عام، كما ارتفع 
التضخم الأساسي أيضا من 
2% إلى 2.1% في شهر مارس 

مرتفعة بنسبة 12.6% و%7.7 
على التوالي. واس����تمر نمو 
اقتصاد الصين في التباطؤ في 
الربع الأول ليصل إلى أدنى 
مستوى له منذ عام 2009 عند 
7.0% على أساس سنوي حيث 
تباطؤ نمو الإنتاج الصناعي 
من 6.9% إلى 5.6%، وتباطؤ 
نمو الاستثمارات الرأسمالية 
من 13.9% إلى 13.5%، وتباطأت 
مبيعات التجزئة من 10.7% إلى 
10.2%. وقد دفع اتجاه التباطؤ 
في الصين بنك الصين الشعبي 
إلى خفض الاحتياطي الإلزامي 
للبنوك بنسبة 1%، وهو أكبر 
خف����ض منذ عام 2009 ومن 
المتوقع أن ي����ؤدي ذلك إلى 

الوطن����ي  ق����ال تقري����ر 
للاستثمار الشهري لحركة 
الأسواق العالمية خلال شهر 
أبري����ل 2015 أن مؤش����رات 
العالمي����ة أغلقت  الأس����واق 
خض����راء في ش����هر أبريل، 
أداء الأس����واق  حيث ج����اء 
الناش����ئة متفوق����ا على كل 
المؤشرات العالمية بمساعدة 
السياسات النقدية الميسرة، 
وفي حين أش����ارت تطورات 
الاقتصاد الأوروبي إلى مزيد 
من التحسن، يواجه الاقتصاد 
الأميرك����ي تباطؤا في النمو 
الرغم  العمل على  وس����وق 
أرباح الشركات  من تحسن 
في الربع الأول. ولم يتوصل 
اليونان والدائنون الدوليون 
إلى اتفاق بعد، بينما يتوقع 
التق����دم في  اح����راز بعض 
اجتماعه����م بش����هر يونيو 

القادم.
وذك����ر التقرير ان الدول 
الآسيوية ما زالت تشهد مزيدا 
من التباطؤ، وهو ما سيؤدي 
على الأرج����ح إلى مزيد من 
التيسير في السياسة النقدية 
كما حدث في عمليات خفض 
التي  الاحتياط����ي الإلزامي 
أجريت مؤخ����را في الصين 
والتي رفعت أداء الأسهم إلى 

مستويات قياسية.
وحققت أسواق البرازيل 
وروس����يا والهن����د والصين 
الناشئة  )BRIC( والأسواق 
أفضل أداء خلال شهر أبريل 


