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»التجارية« تقترض 8 ملايين دينار من بنك محليالاقتصادية
وقعت شركة التجارية العقارية اتفاقية الحصول على تسهيلات بنكية إضافية من قبل أحد 
البنوك المحلية بقيمة 8 ملايين دينار بضمان عقارات الشركة.
وأوضحت في بيان على موقع البورصة أنه سيتم استغلال تلك التسهيلات في المشروعات، 
والعمليات الخاصة بالشركة عند الحاجة لذلك.
وبينت »التجارية« أنه من المتوقع أن ينعكس أثر تلك التسهيلات المذكورة على البيانات المالية 
الخاصة بالشركة للربع الثاني من عام 2015.

عائد التوزيعات النقدية أعلى من السوقين »السعودي« و»دبي«

5 أسباب تشجع الاستثمار ببورصة الكويت

المبنى الرئيسي للبورصة الكويتية بين متحمس للدخول وخارج من الأسهم 

شريف حمدي

رغم المؤشرات السلبية التي يشهدها سوق الكويت للأوراق المالية، 
الا ان ثمة بعض المؤشرات الإيجابية التي يمكن أن نسردها كالتالي: 

يتداول س���وق الكويت المالي حاليا عند مكررات 
ربحية P/E جيدة نسبيا بلغت 16.7 مرة، ولكن 
لاي���زال أعلى من المعدل العام لأس���واق الأس���هم 

الخليجية الذي سجل 15.2 مرة. 

بلغ عائد التوزيعات النقدية لعام 2014 في سوق 
الكويت 3.3% وهو قريب من معدل أسواق الخليج 
البالغ 3.5%، وجاء أعلى من أكبر أسواق المنطقة 
مثل السوق السعودي الذي بلغ معدل عائد التوزيعات 

النقدية فيه 3.1%، وكذلك 
أعلى من معدل سوق دبي 
المالي البالغ 2.9%، علما 
بأن سوق أبوظبي جاء 
بالصدارة على مستوى 
التوزيع���ات النقدية بـ 
4.5%، أي أعلى من المعدل 
بـ 1%، وتلاه سوق قطر 
بـ 4.2%، ثم البحرين بـ 

 .%3.5

شهدت التوزيعات 
النقدية للبنوك 
الكويتي���ة )أكبر 
قطاعات السوق الكويتي( 
لعام 2014 كانت الأعلى 
منذ الأزمة ببلوغها نحو 

300 مليون دينار. 

أرب���اح  ارتفع���ت 
شركات الاستثمار 
م���ا   2014 ف���ي 
عل���ى  انعك���س 
النقدية،  التوزيع���ات 
حيث ارتفعت بنس���بة 

86% لتس���جل خلال 2014 نحو 104 ملايين دينار والتي 
تعتبر اعلى التوزيع���ات النقدية منذ عام 2008 لقطاع 

الشركات الاستثمارية. 

 P/B بلغ مضاعف الس���عر إلى القيم���ة الدفترية
لسوق الكويت 1.25 مرة، وهو مؤشر يشجع على 
الاستثمار في سوق الأسهم الكويتية، حيث يعتبر 
الأقل بين أس���واق الخليج باستثناء سوق البحرين، اذ 

يبلغ متوسط الـ P/B في أسواق الخليج 1.8 مرة.
ويحس���ب معدل الـ P/B بقسمة س���عر السهم على 
قيمته الدفترية، وكلما انخفض الناتج كان ذلك مؤشرا 
ايجابيا، وكلما ارتفع كان مؤش���را سلبيا، حيث تعتبر 
القيمة الدفترية للأس���هم أحد المؤشرات المهمة للتقييم 

وذلك بمقارنتها مع القيمة السوقية.

1

2

3

5

4

 مضاعف 
الـ P/B بلغ 1.25 

مرة.. الأقل بين 
أسواق الخليج بعد 

البحرين

 P/E مضاعف الـ
بلغ 16.7 مرة.. 

جيد لكنه أقل من 
معدل الأسواق 

الخليجية

أستاذ القانون الجنائي للأعمال التجارية وأسواق المال د.حسين بوعركي لـ»الأنباء«:

القضاء الكويتي يفتح باباً واسعاً لحماية أموال الشركات 
والمساهمين من تجاوزات التنفيذيين

يتسبب في ضياع الحقوق، 
فجريمت���ا خيان���ة الأمانة 
العديد  والنصب تتطلبان 
من الشروط لانطباقهما وهو 
الأمر الذي يتسبب بصدور 
أحكام براءة لاختلال بعض 

الشروط.
ح- ان نصوص جريمتي 
خيانة الأمان���ة والنصب 
تحاكي بصورة رئيس���ية 
جرائم النم���ط العادي، أو 
الجرائ���م المعت���ادة، وهي 
نصوص قديمة، لم تراجع 
منذ أكثر من 50 سنة، وهو 
الذي يعارض تطور  الأمر 
الحياة العصرية وضرورة 
التش���ريعية لها   المواكبة 
التش���ريعات  على غ���رار 

المقارنة.
أمر مهم: عدم  د- وهو 
التحري  وج���ود أجه���زة 
المتخصص���ة القادرة على 
استيعاب ومواكبة قضايا 
المالية، فكثيرا  الش���ركات 
ما يعه���د لضباط المباحث 
بالتحري حول قضايا معقدة 
ومليوني���ة رغ���م طبيعة 
عمله���م النمطي وصعوبة 
المالي  الواقع  تعاطيهم مع 
والتجاري وذلك رغم وجود 
بع���ض الضب���اط الأكفاء 
ومنهم ضابط مباحث هذه 
القضية، وه���و ما يوجب 
أن يك���ون المحامي متمكنا 
م���ن جانب جرائ���م قطاع 
الأعمال والش���ركات حتى 
يمكنه أن يس���اهم في سد 

هذه الثغرة.

الكويت أن تجاوزات الادارات 
التنفيذية غالبا ما تواجه 
القضائي المدني  بالطريق 
وهو غير رادع، وإذا اختير 
الطريق الجنائي فتتم على 
أس���اس جريمت���ي خيانة 
الأمان���ة أو النصب اللتين 
العديد من المش���اكل  بهما 
الت���ي تتس���بب بضي���اع 
حقوق المجني عليهم، وتلك 

المشاكل:
أ- ان مدة التقادم خمس 
س���نوات من وقت ارتكاب 
الواقعة، وهي مدة قصيرة، 
تسببت في أن صدور الكثير 
من الأحكام بسقوط الدعوى، 
بسبب عدم اكتشاف الواقعة 
إلا متأخ���را، أما المادة 236 
التقادم  فهي جناية يكون 
فيها لمدة 10 س���نوات، ما 
يعني والحال كذلك امتداد 
إمكانية تق���ديم البلاغ إلى 

عشر سنوات.
ب- تختص بالتحقيق 
بها الادارة العامة للتحقيقات 
وليس النيابة العامة، وفي 
الش���ركات وقطاع  قضايا 
الأعم���ال ين���در وج���ود 
المحقق المتخصص المطلع 
على هذا الجانب، كما يتم 
 التعامل مع قضايا بالملايين
الع���ادي كما يتم  بالنمط 
التعام���ل م���ع ح���وادث 

المرور.
ج-ان ش���روط خيانة 
الأمان���ة والنص���ب قد لا 
تتوافر جميعها في تجاوزات 
واختلاسات الشركات، ما 

التي أجريت في القضية أكبر 
دليل على ذلك، حيث كانت 
على مستوى عال من الحرفية 
والمهنية والمعرفة في مجال 
الشركات وقطاع الأعمال، وهو 
أمر يبعث عل���ى الاطمئنان 
بمستقبل زاهر لحماية أموال 

الشركات والمساهمين.

حماية قانوني�ة »جنائية« 
للأعمال

من أهم آثار الحكم اكتمال 
الحماية القانونية »الجنائية« 
التجارية  في قطاع الاعمال 
المال وهو  والمالية واسواق 
الضمانة الاول���ى لتحقيق 
الاهداف التش���ريعية حيث 

يمتاز الطريق الجنائي بـ:
أ- الردع.

الم���دة مقارنة  ب-قصر 
بالطريق المدني.

وهذا الأمر س���يزيد من 
كفالة حماية اموال المدخرين 
والمستثمرين ويعطي ثقة اكبر 
بالقطاع الخاص وبالاقتصاد 
الوطني بشكل عام وهو محل 
ترحيب من الجميع، ويؤكد 
على ان تخصصا نوعيا بات 
حاض���را بق���وة اليوم وهو 
القانون الجنائ���ي للاعمال 
التجارية بعد تأخر لعقود 

طويلة. 

حل أزمة تاريخية 
بتجاوزات التنفيذيين 

المش���كلة الرئيسية في 

 الم�ادة 236..فتح باب 
البلاغات

القانون  القاع���دة ف���ي 
الجنائي هي ليس كل اختلاس 
يعتبر جريمة، بل يجب ان 
يكون هذا الاختلاس بطريقة 
وش���روط مح���ددة وهو ما 
يسمى بالنشاط الاجرامي، 
واختلال أي شرط سيفضي 
بالحكم للبراءة ولا يكون أمام 
المتضرر سوى الطريق المدني 
الشاق والطويل وغير الرادع. 
وهذا الحكم من الأحكام النادرة 
الت���ي يتصدى فيها القضاء 
المادة 236  الكويتي لن���ص 
والذي ينظم جريمة تسمى 
»جريمة احتيال القائمين على 
إدارة المشاريع«، أي الادارات 
العامة  التنفيذية، والنيابة 
بالكويت لا تس���تخدم هذه 
الجريمة الا نادرا، وهذا الحكم 
سيفتح الباب لتقديم بلاغات 
تجاوزات الادارات التنفيذية 

حول هذه المادة. 

اختصاص النيابة 

 ان هذه المادة جناية فتختص 
بها النياب���ة العامة، وليس 
الادارة العام���ة للتحقيقات 
والت���ي تخت���ص بالجنح، 
ولاش���ك أن اعط���اء النيابة 
العامة الاختص���اص بهذه 
النوعية من الجرائم يعطي 
ثقة أكبر لضمان تحقيق على 
القانونية  أعلى المستويات 
والفنية، وكانت التحقيقات 

الذي سيحكم مباشرة  المدني 
بتعوي���ض المتضررين وفق 
الحكم الجنائي. وقال د.بوعركي 
ان بلاغات بمئات الملايين ستقدم 
للنيابة العامة في الفترة المقبلة 
بناء على حكم التمييز. وقال 
ان عه���دا جديدا انطلق لوقف 
التج���اوزات في قط���اع المال 
والاعمال ب���دأ بصدور جرائم 
أسواق المال ثم جرائم قانون 
الش���ركات الجديد..وأخي���را 
بصدور حكم محكمة التمييز. 
وفيم���ا يلي نقاط رئيس���ية 
نتجت عن هذا الحكم حس���ب 

د.بوعركي: 

محمود فاروق

ص���رح أس���تاذ القانون 
التجارية  الجنائي للأعم���ال 
الم���ال د.حس�ي�ن  وأس���واق 
بوعركي لـ »الأنباء« بان آثار 
الحك���م التاريخي الذي صدر 
الأس���بوع الماضي من محكمة 
التمييز برفض الطعن المرفوع 
من سيدة أعمال رئيسة مجلس 
إدارة شركة ونائبها على الحكم 
الصادر من محكمة الاستئناف، 
بحبسهم سنة و8 أشهر، بتهم 
التدلي���س والخداع والتزوير 
والاستيلاء على مبالغ مالية، 
وإيه���ام الجمه���ور )أف���رادا 
وشركات استثمارية مساهمة 
عام���ة(، لحمله على الاكتتاب 

بأسهم شركة.
ويعتبر هذا الحكم الاول من 
نوعه في الكويت لان القضاء 
أس���س مبدأ انطباق التجريم 
س���واء كان اكتتاب���ا عاما أو 
خاصا، مدرجة او غير مدرجة، 
س���تخضع جميع اختلاسات 
وتجاوزات الادارات التنفيذية 
في الشركات المس���اهمة لهذا 
النص، مما سيفتح بابا لمحاسبة 
التنفيذي���ة  الادارات  جمي���ع 
بالشركات المس���اهمة، وهي 
كثيرة ف���ي الكويت وملفاتها 
عالقة. وتتلخص القضية في 
وجود تجاوزات واختلاسات 
وتلاعبات في إحدى الشركات 
المس���اهمة، ولكن الفرق هذه 
المرة هو ص���دور حكم نهائي 
بالحبس على جميع المتهمين، 
وهذا الحكم حجة على القضاء 

د.حسين بوعركي

عهد جديد لوقف 
التجاوزات: بدأ 
بصدور جرائم 
أسواق المال 

ثم جرائم قانون 
الشركات.. وأخيراً 

حكم محكمة 
التمييز

بلاغات بمئات 
الملايين ستقدم 

للنيابة العامة 
بالاستناد للحكم 

التاريخي لـ»التمييز«

إنهاء مشكلة امتداد 
فترة تقديم البلاغ 

إلى 10 سنوات 
من تاريخ حصول 

التجاوز
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