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الشركة تخارجت 
من أرض الخبر 

وكذلك من مشروع 
باتي شهير في 

تركيا

تطور مشروعها 
الثاني في 

السعودية..والبدء 
فيه بالربع الثاني 
من العام الحالي

تقديرات »المركز«: 
51.2 دولاراً سعر 

التعادل في 2015.. 
و50.2 دولاراً في 

2016 و54.1 دولاراً 
في 2020

أصولها ارتفعت 9.6% بنهاية 2014.. والشركة تعمل على التخارج من مشروع جنزور العقاري في ليبيا

الخرافي: »الخليجية المغاربية« نجحت في هيكلة استثماراتها..و13.6% نمواً في إيراداتها
السوق العقاري.

الجمعية العمومية 

هذا وقد أقرت الجمعية 
العمومية عدم توزيع أرباح 
عن الس���نة المالية المنتهية 
في 31 ديس���مبر 2014، وقد 
انتخبت مجلس إدارة جديدا 
للثلاث سنوات المقبلة، على 
النحو التالي: مجموعة محمد 
عبدالمحسن الخرافي وأولاده 
للمقاولات والشركة الكويتية 
البريطاني���ة للخرس���انة 
الجاهزة وشركة دانة كابيتال 
وشركة بيت العائلة للتجارة 
والمق���اولات وعبدالرحمن 
هشام النصف وعلي عبدالله 

الخميس.
كما تم���ت الموافقة على 
تقرير مجلس الإدارة واعتماد 
المالية، وتفويض  البيانات 
أو  مجلس الإدارة بش���راء 
بيع اس���هم الش���ركة بما لا 
يتجاوز 10% من عدد أسهمها، 
وإخلاء طرف أعضاء مجلس 

الإدارة.

تحس���نها للتخ���ارج م���ن 
المش���روع في افضل فرصة 

ممكنة.

تأجيل مشروع المغرب 

وبخصوص مشروع دريم 
العقاري في المغرب فقد شهد 
العقاري المغربي  الس����وق 
خلال العام الماضي انخفاضا 
ملموسا في المعدل العام في 
أس����عار العقارات السكنية 
نتيجة تراجع الاقبال على 
الس����كنية  اقتن����اء الاملاك 
والانخف����اض ف����ي حج����م 
التعاملات في القطاع العقاري 
في مختل����ف المدن المغربية 
عل����ى مس����توى القطاعات 
الس����كنية والاس����تثمارية 
والتجاري����ة، وعليه ارتأت 
إدارة الشركة تأجيل البدء في 
تنفيذ المشروع مع استمرار 
الشركة في متابعة السوق 
العقاري المغربي والسعي 
لأفضل تخ����ارج من خلال 
البيع في ح����ال الحصول 
على عرض جيد أو تحسن 

الس���نوات الماضي���ة على 
سلامة وصلاحية ملكية أرض 
المشروع، وفي ظل ظروف 
الس���وق الحالية الصعبة 
تتاب���ع الش���ركة أعماله���ا 
بالتع���اون مع المستش���ار 
القانوني وذلك لضمان حقوق 
إلى حين تحسن  المساهمين 
الاوضاع الأمنية، معربا عن 
أمله في استقرار الأوضاع 
السياسية والاقتصادية حتى 
تتاح الفرص���ة لبيع أرض 
 المش���روع على مستثمرين
محتمل�ي�ن للتخ���ارج من 

الاستثمار.

مشروع ليبيا

وذكر ان الش���ركة تعمل 
على التخارج من مش���روع 
جن���زور العقاري في ليبيا 
عن طريق بيع الأرض عند 
استقرار الاوضاع هناك، علما 
ان الظروف الحالية في ليبيا 
صعبت من انجاز التعاملات 
العقارية، لذا فإن الش���ركة 
تراق���ب الاوضاع وبانتظار 

الخاصة للمشروع الذي من 
المتوقع البدء به خلال الربع 

الثاني من 2015.

مشاريع سورية

وفيما يتعلق بمشروع 
كازابلانكا في س���ورية فقد 
الش���ركة خلال  حرص���ت 

الخبر وكذلك من مش���روع 
باتي شهير في تركيا، مشيرا 
إلى ان الشركة بدأت في العمل 
على تطوير مشروعها الثاني 
في السعودية، وهو عبارة 
عن أرض س���كنية في حي 
الندى بمدينة الرياض، حيث 
تم الانتهاء من عمل الدراسات 

إجمالي أصول الشركة بنسبة 
إلى 24 مليون  9.6% لتصل 
دينار، فيما بلغ إجمالي حقوق 
المس���اهمين نحو 15 مليون 
دين���ار ليحقق قيمة دفترية 

تبلغ 103 فلوس للسهم.
وذكر الخرافي ان الشركة 
قام���ت بالتخارج من أرض 

محمود فاروق 

قال رئيس مجلس ادارة 
شركة الخليجية المغاربية 
القابضة طلال الخرافي ان 
الشركة نجحت في تطبيق 
استراتيجيتها المتمثلة في 
إعادة هيكلة استثماراتها التي 
أثمرت عن تحقيق نمو في 
الإيرادات ب���ـ 13.6% لتصل 
إل���ى نحو 913 أل���ف دينار 
مقارنة مع 803 آلاف دينار 

في 2013.
وأضاف الخرافي في كلمته 
على هامش الجمعية العمومية 
التي عقدت  العادية للشركة 
امس بنسبة حضور53.7% ان 
ارباح الش���ركة بلغت 409.5 
آلاف دينار بواقع 2.82 فلس 
للسهم بنمو نس���بته %133 
مقارنة مع أرباح بلغت 176.5 
ألف دين���ار بواقع 1.21 فلس 

للسهم في 2013.

نمو للاصول

وأشار الخرافي إلى ارتفاع 

طلال الخرافي متحدثا خلال الجمعية العمومية 

GFH تعلن عن شراكة إستراتيجية 
مع »نيورول للاستثمار« التركية

صرح الرئيس التنفيذي لمجموعة GFH هشام الريس عن 
توقيع المجموعة مؤخرا لاتفاقية استثمار مع نيورول 

للاستثمار العقاري، واحدة من التكتلات البارزة في مجال 
التطوير في العاصمة اسطنبول بالجمهورية التركية.

وأضاف انه من خلال هذه الاتفاقية، يوفر البنك فرصة 
ممتازة لعملائه لتملك عقار في مشروع نيورول لايف في 

مدينة اسطنبول بشروط تفضيلية، حيث يتاح للمستثمرين 
في هذا المنتج الاستثماري الاستفادة من الارتفاع المتوقع 

للأسعار لهذا النوع من العقارات السكنية في السوق التركية 
أو الاحتفاظ بالعقار للمنفعة الشخصية، تقدر قيمة الصفقة 

بحوالي 90 مليون ليرة تركية، حيث من المتوقع أن تحقق 
عائدا يفوق 20% للبنك خلال فترة الاستثمار. كما بين أن 
المشروع يقع على الجانب الأوروبي من مدينة اسطنبول 

على مقربة من ضواحي الأعمال في ليفنت ومسلك بالقرب 
من عدد من المشاريع الكبرى المقرر استكمالها بالتزامن مع 

استكمال المشروع. وأوضح الريس أن المشروع المذكور 
قد لاقى إقبالا كبيرا من قبل المستثمرين، حيث يعتبر هذا 
المشروع احد المشاريع الرئيسية للمجموعة في اسطنبول، 

السوق الذي يظهر علامات ملحوظة من إمكانات النمو.

الدخل من الصندوق السيادي يلعب دوراً مهماً في تقديرات أسعار النفط المتعادلة

»المركز«: 49 دولاراً سعر التعادل 
في ميزانية الكويت في عامي 2015 و2016

تقديرات تعادل أسعار النفط لدول مجلس التعاون الخليجي للعام المالي 2015 بالدولار الأميركي
دويتشه بنكمعهد التمويل الدوليصندوق النقد الدوليالدولة

60.065.376.8قطر

127.1130.2138.1البحرين

102.6113.2110.0عمان
87.2109.4104.4المملكة العربية السعودية
73.873.680.8الإمارات العربية المتحدة

49.462.878.4الكويت

المصدر: صندوق النقد الدولي، معهد التمويل الدولي، دويتشه بنك، مارمور للأبحاث

توقعات مارمور لأسعار النفط المتعادلة للكويت والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة حتى 2020، بالدولار الأميركي

العام المالي الدولة
2015

العام المالي 
2016

العام المالي 
2017

العام المالي 
2018

العام المالي 
2019

العام المالي 
2020

51.250.248.750.052.054.1الكويت مع إيرادات الاستثمار

الكويت بدون إيرادات 
الاستثمار

71.375.578.881.885.589.3

السعودية مع إيرادات 
الاستثمار

83.985.187.190.689.889.0

السعودية بدون إيرادات 
الاستثمار

86.587.589.492.992.191.3

73.869.579.680.884.989.2الامارات مع إيرادات الاستثمار

الامارات بدون ايرادات 
الاستثمار

121.0125.5124.9124.7128.7137.9

المصدر: »مارمور للأبحاث«

أصدرت شركة مارمور 
انتلجنس )مارمور(،  مينا 
وهي شركة تابعة ومملوكة 
بالكامل لشركة المركز المالي 
الكويت���ي )المركز(، مؤخرا 
تقريرا حول تعادل أسعار 
النف���ط )BEP(، ويبح���ث 
التقري���ر حقيق���ة تق���ديم 
مؤسس���ات ومستشارين 
مختلفين لتقييمات متباينة 
فيما يتعلق بتعادل أسعار 
النفط )BEP(، وهو ما يؤدي 
إلى حيرة الكثير من المتابعين 
الرغم من  للمقياس، فعلى 
أن المقياس يعد بسيطا في 
جوهره فيما يتعلق بكيفية 
الحس���اب، إلا أن هناك كما 

هائلا من التقييمات.
التقرير بعض  ويكشف 
ال���رؤى الخاصة من خلال 
تقدير سعر النفط المتعادل 
)BER( لثلاث دول من دول 
مجلس التعاون الخليجي، 
بما في ذلك الكويت، حيث 
يقدم بيانات حول إمكانية 
ال���ذي يمكن أن  التغيي���ر 
يحدثه إدراج أو اس���تثناء 
عناصر معينة، مثل إيرادات 
أرقام سعر  الاستثمار، في 

النفط المتعادل. 
وأش���ار التقرير إلى أن 
هناك بعض الأسباب المباشرة 
فيما يتعلق بتباين تقديرات 
أس���عار النف���ط المتعادلة، 
وعلى س���بيل المثال، يمكن 
أن تتباين الأرقام التاريخية 
المستخدمة لحساب أسعار 
النف���ط المتعادل���ة من عام 
لآخر. كما يمكن للتقديرات 
أن تتباي���ن فيم���ا يتعلق 
بتقديرات كميات إنتاج النفط 
التصدير وأسعار  وكميات 
النفط العالمية. وكذلك يمكن 
أن تخل���ق الاختلافات في 
التقديرات المتعلقة بالإنفاق 
الحكومي المستقبلي، أو فيما 
أو استثناء  يتعلق بإدراج 
بعض بنود العائدات، بعض 

التفاوتات. 
وذكر التقرير أنه يمكن 
حساب أسعار النفط المتعادلة 
باستخدام بعض التقنيات، 
مث���ل أخذ خط���ط الإنفاق 
الحكوم���ي لس���نة معينة، 
بالإضافة إلى المستوى المقدر 
من الإنتاج/الصادرات، ومن 
ثم حساب مستوى السعر 
المطلوب ليناسب الإنفاق، مع 
الأخذ في الحسبان العائدات 
الأخرى )مثل الضرائب( من 
المصادر غير النفطية. كما 
أن هناك طرقا أكثر تطورا 
ومسجلة مثل تلك الخاصة 
الدولي  النق���د  بصن���دوق 

أو معه���د التمويل الدولي 
 .)IIF(

النقد  ويقدم صن���دوق 
الدولي تقديرات لأس���عار 
النفط المتعادلة للكويت حتى 
عام 2016، حيث يتوقع أن 
المتعادل  النفط  يبلغ سعر 
للكويت في عام 2015 و2016 
حوال���ي 49 دولارا )م���ع 
إيرادات الاستثمار(، وتشير 
تقديراتنا إلى أن القيم لعام 
2015 و2016 س���تبلغ 51.2 
دولارا و50.2 دولارا عل���ى 
التعاقب. وبالنس���بة لعام 
2020، نتوق���ع أن ترتف���ع 
القيمة لتصل إلى 54.1 دولارا، 
إلا أن التقديرات فيما يتعلق 
بكيفية التعامل مع إيرادات 

الاستثمار ستختلف. 
النتائج  ب�ي�ن  وكان من 
الأساس���ية التي أوضحتها 
أو  الدراس���ة، أن إضاف���ة 
إلغ���اء الدخل من صناديق 
الثروات السيادية للدولة في 
الكويت سيلعب دورا هاما 
النفط  في تقديرات أسعار 
المتعادلة. إلا أن الدخل من 
الاستثمارات لا يلعب دورا 
رئيسيا بالنسبة للمملكة 

العربية السعودية. 
وذكر التقرير انه وبدون 
حساب دخل الاستثمارات 

العربية  في دول الإمارات 
المتح���دة، يمك���ن أن تزيد 
أسعار النفط المتعادلة لديها 
ما بين 25% إلى حوالي %50، 
مما يشير إلى أهمية بدخل 
الاس���تثمارات في الموازنة 
الخاصة بالإمارات. وبمعنى 
آخر، في حال اعتبار دخل 
الاس���تثمار كج���زء م���ن 
النفطية،  العائدات غي���ر 
فإن معدل تعادل أس���عار 
النفط سينخفض بدرجة 
كبي���رة لكل م���ن الكويت 

والإمارات.
ومع توسيع نطاق النقاش 
العام على مس����توى دول 
التعاون الخليجي،  مجلس 
فم����ن الجدير بالملاحظة أن 
الدول المصدرة للنفط يجب 
أن ترص����د أس����عار تعادل 
النفط بعناية. وعلى سبيل 
المثال، وصف المحللون عمان 
اللتين لديهما  والبحري����ن، 
أعلى معدل أس����عار تعادل 
ف����ي منطق����ة دول مجلس 
التعاون الخليجي، بأنهما 
عرضة للصدمات النفطية. 
وتتمي����ز حكوم����ات دول 
التعاون الخليجي  مجلس 
بفرصة أفضل، فيما يتعلق 
بالصمود لفترة طويلة في 
حال انخفاض أسعار النفط، 
مقارنة بأغلب الدول المصدرة 
الأخرى، وذلك نظرا لمستويات 

احتياطاتها القوية. 
ويمكن استخدام مقياس 
المالي غير  الرصيد  موازنة 
النفطي لقياس مس����توى 
التنويع. ويكش����ف تحليل 
مقياس موازنة الرصيد المالي 
عن اعتم����اد نمو القطاعات 
غير النفطية بش����كل كبير 
على إنفاق حكومتي الكويت 
وعمان، بينما العكس صحيح 
بالنس����بة لقطر والإمارات 
العربية المتحدة. ويعد تعادل 
أسعار النفط مقياسا في غاية 
الأهمية. ولكن يجب ألا يؤخذ 
على ظاهره. حيث إن المقياس 
يمكن أن يتقلب بدرجة كبيرة 

بناء على الافتراضات.


