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980 فلساً قيمة عادلة للسهم.. وتوصية بالشراء

18% عجزاً تقديرياً بميزانية 2016/2015 رغم خفض الإنفاق بـ ٪18

»هيرمس«: انتعاش قوي للقروض لدى »الوطني« في 2015

»الوطني«: الإنفاق الرأسمالي قفز 17٪ مسجلاً 13.3 مليار دينار
قال تقرير صادر عن بنك 
ان الانفاق  الوطن���ي  الكويت 
الحكومي حافظ على قوته قبل 
انتهاء السنة المالية 2014/2015 
بش���هر واحد على الرغم من 
تراجع الايرادات، واكتس���ب 
الانف���اق قوته من النمو الذي 
ش���هدته المصروفات الجارية 
والرأسمالية حيث ارتفع اجمالي 
الى 13.3 مليار دينار  الانفاق 
خلال الأشهر الاحد عشر الأولى 
من الس���نة المالية بواقع ٪17 
على أساس سنوي ومع تراجع 
الاي���رادات النفطي���ة، تراجع 
المبدئي خلال الشهر  الفائض 
ليصل الى 9.9 مليارات دينار 

منذ بداية السنة المالية. 
ونتوقع أن يتراجع الفائض 
بش���كل أكبر فور احتس���اب 
النهائية للس���نة  التعديلات 
المالية  المالية، لتنتهي السنة 
2014-2015 عند 3.9 مليارات 
دينار أو 8.2٪ من الناتج المحلي 

الاجمالي.
وقد حافظ الانفاق الجاري 
على قوته، مرتفعا بواقع ٪16.4 

2015 ب���ان ينخفض الانفاق 
العام ل���دى الميزانية العامة 
للكويت، ولكن من المتوقع ان 
يكون الإنفاق العام الرأسمالي 
قويا بما في مشروعات البنية 
التحتية والطاقة )مثل مشروع 
الذي يدخل  النظيف  الوقود 
الوطني في تمويله وهو اكبر 

المشاريع الكويتية(. 
التقري���ر ارتفاع  وتوقع 
العائد على حقوق المساهمين 
لدى »الوطن���ي« بنحو 200 
نقطة أساس خلال العام الحالي 
على الرغم من رسملة البنك 
عبر الس���ندات التي قد تضر 

بهذا العائد.

إصدار السندات 

وقد أص���در البنك مؤخرا 
أول س���ندات دائم���ة مقومة 
بال���دولار بقيمة 700 مليون 
دولار ومضمون���ة من قبله 
لتعزي���ز احتياطي���ات رأس 
المال، في خط���وة تهدف إلى 
تعزيز قاعدة رأس المال وفقا 
لمتطلبات ب���ازل 3 والتي من 
ش���أنها أيضا تعزيز الفئة 1 
من السندات وسيكون العائد 
عليها عند معدل 5.75%، والتي 
من شأنها ان تزيد كفاية رأس 
المال بنحو 150 نقطة أساس 
إلى 16% وهو معدل أكبر من 
الحد الأدنى المطلوب عند %12.5 

خلال 2015. 
التقرير ان  كذلك ارج���ع 
انخف���اض الرافعة المالية في 

ميزانية البنك بنحو 8.6 مرات 
يفسر جزئيا انخفاض العائد 
على حقوق المساهمين لدى بنك 
الكويت الوطني، على الرغم 
من ذلك توقع التقرير نموها 
بنحو 200 نقطة اساس خلال 

2015 بنسبة %12.8. 
وذك���ر التقري���ر ان بنك 
الوطني )NBK( هو  الكويت 
أكبر بنك في الكويت من حيث 
الس���وقية  الأصول والقيمة 
ولديه علاقات قوية جدا مع 
الحكومة الكويتية، على الرغم 
من كونه مملوكا في المقام الأول 
من قبل المستثمرين الكويتيين 

من القطاع الخاص.
كم���ا ان الوطن���ي يتمتع 
بحص���ة أكثر م���ن 30% في 
السوق المحلية الكويتية في 
معظم قطاعات الأعمال، وان 
البن���وك متكاملة  البنك من 

الخدمات. 
وتوق���ع التقرير ان يظل 
البن���ك اللاع���ب المهيمن في 
السوق المحلي الكويتي، لكنه 
س���يواجه تحديات متزايدة 
للحفاظ عل���ى نفس حصته 
السوقية الحالية من البنوك 
المتوس���طة الحجم وبالتالي 
التقرير ينظر بإيجابية  فإن 
تجاه اس���تراتيجية التوسع 
الإقليمي للبنك لما يتمتع به 
البنك من الامتيازات المحلية 
ولديه أقل المخاطر الائتمانية 
مقارن���ة بمعظ���م أقرانه في 

السوق المحلي.

بنك الكويت الوطني منذ بداية 
العام بسبب انخفاض أسعار 
النف���ط، لكن رف���ع توقعاته 
للنمو قليلا إل���ى 10% خلال 
العام الحالي )مقابل التوقعات 
السابقة عند 8%( مقارنة بـ %11 

العام الماضي 2014.
وأش���ار التقري���ر الى ان 
انتعاشا قويا لنمو  هذا يعد 
القروض ل���دى بنك الكويت 
الوطني مقارنة بمعدلات %5 

خلال 2013-2011.
وتوق���ع التقري���ر نم���وا 
متسارعا للقروض الاستهلاكية 
بعد تسوية صندوق الاسرة 
العام الماضي، كما ستش���هد 
قروض الشركات دعما مدفوعا 
بالإنفاق الحكومي المستمر. 

وأش���ار التقري���ر إلى أن 
العام خلال 2014- التصور 

مدحت فاخوري

قي���م تقري���ر المجموعة 
المالية هيرمس السعر العادل 
لس���هم بنك الكويت الوطني 
)الوطني( عند 980 فلسا مقابل 
سعر الس���هم عند 840 فلسا 
)س���عر اقفال يوم 13 أبريل 
2015( بارتفاع 17% مع ترقية 
التوصية إلى الشراء بدلا من 
محايد. وجاءت هذه التوصية 
بعد نتائج إيجابية للبنك في 

الربع الاول. 

محفزات النمو 

وأشار التقرير إلى ان لدى 
»الوطني« محفزين إيجابيين 
س���يقودان النمو، وهما نمو 
القروض وانخفاض تكاليف 

الائتمان وذلك كالتالي:
1 - نم���و القروض بنحو 
10% خلال 2015-2016 ليستمر 
بذلك الوطني في ان يكون أعلى 
من أقرانه المحليين، على الرغم 
من وجود مخاطر تجاه نمو 
الإقراض تخص تمويل مقاولي 
الباطن لمش���اريع الاستثمار 

الكثيرة خلال العام الحالي.
2 - الانخفاض الطفيف في 
الاحتياطيات، على الرغم من 
استمرار أحكام البنك المركزي 

الاحترازية خلال 2015. 

 نمو القروض 

وذك���ر التقري���ر ان لديه 
تحفظا على نمو القروض لدى 

عموميتها أقرت توزيع 10% نقداً

2.4 مليون دينار مبيعات »السكب« في 2014

»الخليج للتأمين« تسدد حصتها
في زيادة رأسمال شركة سعودية زميلة

ذكرت مجموعة الخليج للتأمين )خليج. 
ت( أن ش���ركة البروج للتأمين التعاوني 
وهي إحدى الش���ركات الزميلة لمجموعة 
الخليج للتأمين قام���ت بزيادة رأس المال 
بنس���بة 92.3% من 130 إل���ى 250 مليون 

ريال بطرح أسهم حقوق أولوية بقيمة 120 
مليون ريال، وقد قامت مجموعة الخليج 
للتأمين يوم الثلاثاء 14-04-2015 بسداد 
حصتها من زيادة رأس المال البالغة 34.2 

مليون ريال سعودي.

العمومية غير العادية على 
تعدي���ل بعض م���واد عقد 
التأسيس والنظام الأساسي 
للشركة ليتوافق مع قانون 

الشركات الجديد.

استثماراتها تجنبا للمخاطر، 
وذلك وفق الاطار الذي يحدده 

النظام الأساسي للشركة.
وأوضح أن استثمارات 
الشركة تنقسم إلى مجموعتين، 
أولاهما استثمارات في أسهم 
وصناديق، والثانية، تتمثل 
في ش���ركات صناعية ذات 

نشاط مشابه.
من جان���ب آخر، وافقت 

قال نائب رئيس مجلس 
التنفيذي  الإدارة والرئيس 
لشركة السكب الكويتية عادل 
البدر، إن الشركة أنتجت نحو 
3 آلاف طن من مس���كوبات 
الحدي���د التام���ة المس���لمة 

للمخازن خلال 2014.
ج���اء ذلك خ�ل�ال خلال 
العادية  العمومية  الجمعية 
الت���ي عقدت امس بنس���بة 
حضور 91% التي وافقت على 
جميع بن���ود أعمالها،  ومن 
أبرزها الموافقة على توزيع 
10% نق���دا على مس���اهمي 

الشركة. 
وأضاف الب���در ان قيمة 
مبيعات الشركة بلغت 2.4 
العام  مليون دينار خ�ل�ال 
الماضي مقارنة بـ 2.3 مليون 

دينار في 2013.
وأشار البدر خلال كلمته 
إلى  العمومي���ة  لمس���اهمي 
)من اليمين ( عادل البدر خلال الجمعية العموميةحرص الشركة على تنويع 

محفزات النمو: 
قروض أكثر 
استهلاكية 

وللشركات وانخفاض 
تكلفة الائتمان

رغم الرسملة 
الجديدة..توقعات 

بارتفاع العائد على 
حقوق المساهمين

على أساس سنوي ليصل الى 
12.1 ملي���ار دين���ار منذ بداية 

السنة المالية. 
وج���اء هذا النم���و نتيجة 
ارتفاع أجور ورواتب المدنيين 
بواق���ع 13٪ لتص���ل الى 3.4 
مليارات دينار، الا أنها لم تكن 
المحرك الأساسي لهذا الارتفاع، 
اذ ش���كل الانفاق على السلع 
والخدم���ات عام�ل�ا مهما لهذا 
الارتفاع، فقد سجل نموا بواقع 

24٪ على أساس سنوي. 
وحافظ الانفاق الرأسمالي 
على قوته بنمو بلغ 28٪ على 
أساس سنوي منذ بداية العام، 
ليصل ال���ى 1.2 مليار دينار، 
مدفوعا بتسارع وتيرة تنفيذ 

المشاريع. 
وقد ظهر تحس���ن الانفاق 
التحسن  الرأسمالي جليا في 
الذي شهدته نس���بة الانفاق 
للميزاني���ة، الت���ي ارتفع���ت 
بواق���ع س���بع نق���اط مئوية 
مقارنة بمتوس���ط السنوات 
الخم���س الماضية، لتصل الى 
52٪ منذ بداية السنة المالية. 
وجاء معظ���م الارتف���اع في 

الرأسمالي في وزارة  الانفاق 
الطاقة ووزارة الأشغال العامة 

والديوان الأميري. 
وشهد انتاج النفط وأسعاره 
تراجعا خلال الأشهر الاحد عشر 
الأولى حتى ش���هر فبراير، ما 
تس���بب في تراجع الايرادات 
النفطية بواق���ع 22٪ لتصل 
الى 21.2 مليار دينار. فقد بلغ 
التصدير  متوسط سعر خام 
الكويتي 84.01 دولارا للبرميل 
منذ بداية السنة المالية، أي أقل 
من متوسط سعره للفترة ذاتها 
من السنة الماضية بواقع ٪19، 
تماشيا مع تراجع الانتاج الى 
2.855 ملي���ون برميل يوميا. 
ومقارنة بمستواها المقدر في 
الميزانية، فقد استقرت الايرادات 
النفطية عند 113٪ من مستواها 
المقدر، أي أقل بكثير من متوسط 
السنوات الخمس الماضية البالغ 

.٪201
الاي���رادات غير  وبلغ���ت 
النفطية 2 مليار دينار، مسجلة 
نموا بواقع 3.3٪ على أساس 
سنوي، وجاءت تلك الايرادات 
بدعم من نمو رسوم الخدمات 

وضرائب الدخل التي ارتفعت 
بواقع 12٪ و18٪ على التوالي، 
كما ارتفع���ت ضرائب الدخل 
عل���ى الش���ركات المدرجة في 
سوق الكويت للأوراق المالية 
بواقع 23٪ على أساس سنوي، 
م���ا يعكس تحس���ن الربحية 
للشركات المدرجة خلال العام 

 .2014
وتتوقع تقديرات مشروع 
المالي���ة  الميزاني���ة للس���نة 
2015/2016 تسجيل عجز بواقع 
18٪ من الناتج المحلي الاجمالي 
حتى مع احتساب خفض الانفاق 
بواقع 18٪. وتعتمد تقديرات 
مش���روع الميزانية للإيرادات 
النفطية على سعر للنفط يبلغ 
45 دولارا للبرميل وبلوغ انتاج 
النفط 2.7 مليون برميل يوميا. 
أقل  العجز  ونتوقع أن يكون 
نس���بيا عند ما يقارب 5٪ من 
الناتج المحلي الاجمالي، مع بلوغ 
الايرادات النفطية نسبة أعلى 
من تقديرات مشروع الميزانية، 
نتيج���ة التوقع���ات بتحقيق 
ارتفاع في متوسط سعر النفط 

وعدم تراجع الانتاج.

الخالد: تطورات اليمن تدفع بتكثيف 
الإجراءات الاحترازية للقطاع النفطي

التي تم تفعيلها تتم متابعتها 
والتأكد من جاهزيتها للتعامل 
مع الظروف كافة بش����كل 
مستمر من قبل المسؤولين 
ع����ن تطبيقه����ا بالتعاون 
مع أجه����زة الدولة الأخرى 
المعنية«. وأشار إلى أن درجة 
الجاهزية قد تم رفعها منذ 
الوهلة الأولى لبداية عاصفة 
الحزم ومازالت على المستوى 
له����ا ضمن خطة  المطلوب 
الإجراءات الاحترازية للقطاع 

النفطي المعتمدة.

الرس����مي  أكد المتحدث 
الرئيس  النفط����ي  للقطاع 
التنفيذي لش����ركة ناقلات 
النف����ط الكويتية الش����يخ 
ط��ل�ال الخال����د الصباح أن 
مؤسسة البترول الكويتية 
وشركاتها التابعة مستمرة 
في الإجراءات الاحترازية التي 
اتخذتها منذ بداية التطورات 

التي تشهدها اليمن.
وقال الخالد »إن إجراءات 
الس��ل�امة والأمن وتكثيف 
الشيخ طلال الخالدالحماية على المنشآت النفطية 

الإيرادات النفطية 
تراجعت إلى 9٫9 

مليارات دينار 
منذ بداية

السنة المالية


