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الاقتصادية

الكويت الوحيدة 
خليجياً في تخفيض 
الإنفاق الاستثماري 
بمعدل 17.7% في 

الميزانية المقبلة

تصنيفات دول الخليج 
الست ستظل عند 

الدرجة الاستثمارية.. 
حتى نهاية 2015

الموارد الحكومية 
القوية والمشاريع 
التنموية ستعطي 

الكويت وقطر 
معدلات نمو مستقرة

بدء توزيع الأرباح النقدية لـ »الوطني« و»بوبيان«
اعلن سوق الكويت للأوراق المالية أن بنك الكويت الوطني أفاده بأنه بدأ بتوزيع 
الأرباح النقدية بواقع 30% للمساهمين المسجلين بسجلات البنك بتاريخ الجمعية 
العامة المنعقدة في 2015/3/7 وذلك لدى الشركة الكويتية للمقاصة - برج احمد 
اعتبارا من أمس الأربعاء. وأفاد »بنك بوبيان« بأنه سيتم البدء بتوزيع الأرباح 
النقدية بواقع 5% للمساهمين المسجلين بسجلات البنك بتاريخ الجمعية العامة 
المنعقدة في 8-3-2015 وذلك اعتبارا من اليوم الخميس.

الاستقرار السياسي الذي تتمتع به الكويت حاليا من تعاون مجلس الأمة مع الحكومة انعكس بالإيجاب على تحسن أداء النمو الاقتصادي على الرغم من انخفاض 
											         )قاسم باشا(          أسعار النفط

انخفاض النفط سيدفع إلى تقليص الإنفاق العام وزيادة أعباء الديون بدرجات متفاوتة في دول الخليج

»موديز«: الكويت الأقوى والأكثر مقاومة لانخفاض أسعار النفط
مدحت فاخوري

قال تقري���ر وكالة موديز 
إن الكويت وقطر هما الأكثر 
مقاوم���ة لانخفاض أس���عار 
النفط، لما تتمتع به الدولتان 
المالي  المرك���ز  ف���ي  من قوة 
وانخفاض قيمة السعر العادل 
الذي  النفط )السعر  لبرميل 
تتعادل في���ه إيرادات الدولة 
مع المصروف���ات( 45 دولارا 
للبرميل، مشيرة إلى أن الكويت 
وقطر تتمتعان باحتياطيات 
مالية كبيرة تم رصدها على 
مدار السنوات الماضية والتي 
ش���هدت فيها أس���عار النفط 
ارتفاعات فوق مس���توى الـ 

100 دولار للبرميل.
الذي  وذكر تقرير موديز 
حصلت »الأنباء« على نسخة 
منه، أن انخفاض أسعار النفط 
منذ أواخر شهر يونيو 2014 
دفع الكويت إلى أخذ تدابير 
وقائي���ة للحد م���ن الإنفاق 
الدعم  وبالأح���رى ترش���يد 
وتوجيه���ه إلى مس���تحقيه 
من المواطنين، مشيرا إلى أن 
الكويت وقطر تتمتعان بمرونة 
عالية بالنسبة لحصة الفرد 

من كميات النفط.
وأشار التقرير إلى أنه وفي 
نهاية شهر يناير الماضي قدمت 
المالية  الكويت عب���ر وزارة 
مشروع الميزانية العامة للدولة 
للسنة المالية المقبلة 2016/2015 
والذي تضمنت أكبر خفض 
للإنفاق بين جميع دول مجلس 
التع���اون الخليجي، بمعدل 
17.7%، متوقع���ة أن تحق���ق 
الكويت فائضا ماليا اخر خلال 
2015، وذلك مع بدء تحس���ن 
أسعار النفط واستقرارها على 

مدار الأشهر الفائتة.
النم���و الاقتصادي  وعن 
ق���ال التقرير إن التأثير على 
النمو لن يكون موحدا بين دول 
مجلس التعاون بل سيختلف 
فالبل���دان ذات الموارد المالية 
القوية والمشاريع  الحكومية 
التنموية الجارية مثل الكويت 
وقطر س���ترى معدلات نمو 
مس���تقرة أو حتى تحس�ي�ن 
في النم���و الاقتصادي خلال 

.2015
وفي حالة الكويت سيتم 
تحسن أداء النمو الاقتصادي 
من خ�ل�ال تحس���ن الحالة 
التي يتميز بها  السياسية، 
مجلس الأمة الحالي الأكثر 
تعاونا مع الحكومة، وتوقع 
التقري���ر أن تخف���ض قطر 
م���ن الإنفاق الع���ام نتيجة 
لانخفاض الإيرادات المتعلقة 

بالموارد الهيدروكربونية على 
أن تستمر في تنفيذ مشاريع 
البنية التحتية الكبيرة بما 
يتماش���ى مع خطة التنمية 
الوطنية طويلة الأجل التي 
أقرته���ا قبل اس���تضافتها 
لنهائيات كأس العالم لكرة 

القدم عام 2022.
وبالنسبة لكل من البحرين 
وعمان، فنظرا لاس���تجابة 
الحكوم���ات للتعام���ل مع 
انخفاض أسعار النفط، فإنها 
ستش���هد تباطؤا في النمو 
بشكل ملحوظ خلال النصف 
الثاني من عام 2015، إذا تم 
وضع مش���اريع استثمارية 
في الانتظار وتطرق تقرير 
موديز إلى منحنى الجدارة 
المالية لدول مجلس التعاون 
الخليجي خلال 2015، حيث 
قال إن التأثير المباشر على 
الدول الخليجية يختلف من 
دولة لأخ���رى، وذلك وفقا 
لعدم استقرار أسعار النفط 
والغاز ف���ي الوقت الراهن، 
وتعرض الأسعار لموجة من 
الانخفاضات الحادة على مدار 
6 أشهر وتقريبا منذ يونيو 
2014، مشيرا إلى أن الموازنات 
الحكومية للدول الخليجية 
اختلفت فيم���ا بينها نظرا 
لاختلاف الحساب الجاري 
ومعدلات النمو الاقتصادي، 
لذلك فإن انخفاض أس���عار 
إلى تقليص  النفط سيدفع 
أعباء  العام وزيادة  الإنفاق 
الديون بدرجات متفاوتة في 

دول الخليج.
وصن���ف التقرير الدول 
إلى دول مصدرة ومستوردة 
للنفط، وبالنس���بة للدول 
التقرير  المس���توردة ذك���ر 
الس���يادية  أن التصنيفات 
للخم���س دول المس���توردة 
للنفط في المنطقة هي عند 
الفرعي  مستوى الاستثمار 
 ،»Sub-investment grade«
فيم���ا كان هن���اك اثنان تم 
تصنيفهما بالس���الب وهما 
كل من تونس )Ba3( ولبنان 
)B2(، فيما أشار التقرير إلى 
أن تصنيف���ات دول مجلس 
الس���ت  التعاون الخليجي 
الأعضاء المص���درة للنفط 
في المنطقة هي عند الدرجة 
investment-« الاستثمارية

grade« مع توقعات بان تبقى 
كما هي حتى نهاية 2015.

سلطنة عمان
أشار تقرير »موديز« إلى ان 
ميزانية عمان التي تم الإعلان 
عنها في الاول من يناير الماضي 

اعتمدت السعر العادل لبرميل 
النفط عند 75 دولارا للبرميل 
مما يجعل التوقعات بأن يكون 
لديها عجز كبير في إجمالي 
إلى %8،  الناتج المحلي يصل 
وال���ذي س���يتم تمويله من 
خلال مزيج من سحب الودائع 
الحكومية وإصدار سندات دين 

وبيع بعض الأصول.

البحرين
ق���ال التقرير ان البحرين 
لم تفصح عن ميزانياتها لعام 
2015 لكنها نفذت سلسلة من 
الإصلاحات الموجهة لخفض 
تكلف���ة الدعم بم���ا في ذلك 
رفع أس���عار الغاز للمنشآت 
الصناعي���ة، وم���ع ذلك فإن 
هذه التدابير من ش���أنها ان 
تؤثر على القدرة التنافسية 
للصناعات غير النفطية، والتي 
الطاقة  تعتمد على مدخلات 
الرخيصة، فيما أكد الصندوق 
السيادي للبحرين ممتلكات 
أن البحرين لا تنظر في بيع 
أصول لسد أجزاء من العجز 

المالي.

الإمارات
وبين التقرير ان الحكومة 
الاتحادية لدولة الإمارات كشفت 
عن ميزانيتها لعام 2015 في 
شهر أكتوبر من العام الماضي، 
وتوقعت الميزانية زيادة %6.7 
في إنفاقاتها مقارنة بميزانية 
2014، وعل���ى الرغم من ذلك 
فإن الحكومة الاتحادية حددت 
معدل الإنفاق الحكومي عند %11 
فقط لتكون إمارة ابوظبي هي 
أكبر منفق والتي لم تكشف بعد 

عن ميزانياتها المستقبلية.
وأش���ار التقري���ر إلى أن 
إطار الإنفاق في الإمارات أقل 
مرونة من باقي دول مجلس 
التعاون الخليجي وذلك بسبب 
التحويلات الكبيرة لها من قبل 

إمارة أبوظبي.

المملكة العربية السعودية
ذكر تقري���ر »موديز« أن 
الس���عودية  العربية  المملكة 
أعلنت ع���ن ميزانيتها لعام 
2015 في أواخر شهر ديسمبر 
الماضي على أساس متوسط 
سعر عادل لبرميل النفط عند 
60 دولارا للبرميل، مما يدل 
على أن هناك ارتفاعا في معدل 
إجمالي الإنفاق بـ 0.6%، وأشار 
التقرير إلى أن الزيادة الكبيرة 
في الإنفاق الجاري دلت على 
الزيادة في الإنفاق خلال 2014 
على غرار معظم السنوات منذ 

عام 2010.

حقائق عن برنامج التيسير الكمي الأوروبي
مدحت فاخوري ٭٭

أعلن البنك المركزي الأوروبي عن بعض الحقائق 
حول برنامج التيسير الكمي الذي يسعى من 
خلاله البن��ك لإبقاء معدل التضخم قريبا من 
2% على المدى المتوس��ط، ولاستعادة هذا بدأ 
بالفعل البنك المركزي الأوروبي امس بتنفيذ 
برنامج التيسير الكمي الذي سيضخ من خلاله 
60 مليار يورو ش��هريا في الاقتصاد، وفقا 

لبلومبيرغ.
وقال رئي��س البنك المركزي الأوروبي ماريو 
دراغي إنه بحلول س��بتمبر من العام المقبل، 
س��يكون هناك أكثر من تريليون يورو قد تم 
ضخها بموجب هذا البرنامج، ليكون هذا هو 
آخر خيار لدى سياسة البنك المركزي الأوروبي 
لإعادة إحياء النمو الاقتصادي ودرء الانكماش 

في منطقة اليورو.
وإليكم الحقائق الرئيسية عن هذا البرنامج:

1 ـ يب��دأ إطار هذا البرنامج في التاس��ع من 
مارس 2015.

2 ـ س��يبلغ إجمالي المشتريات لهذا البرنامج 
60 مليار يورو شهريا.

3 ـ سيشتري البنك المركزي الأوروبي الديون 
من خلال هذا البرنامج بعوائد سلبية، على ألا 
تقل تلك العوائد عن س��عر الفائدة لدى ودائع 
البنك المركزي الأوروبي حال وقت الشراء )سعر 
الفائدة على ودائ��ع البنك المركزي الأوروبي 

حاليا عند -%0.2(.
4 ـ حال لم يكن لدى البنك المركزي الأوروبي 
الكفاية لشراء أدوات الدين القابلة للتسويق من 
أجل الوفاء بالشراء، فانه سيسمح بمشتريات 

بديلة.
وس��يكون دور هذه المش��تريات البديلة من 
أجل تمكين المركزي الأوروبي من سد النقص 
إلى ح��د الكفاية البالغ 60 مليار يورو كهدف 

شهري.
5 ـ البنك المركزي الأوروبي لن يشتري حصة 
أكثر م��ن 25% من أي دين »إص��دار« بعينه 

لتجنب بلوغها حص��ة أغلبية حال وجود أي 
إعادة لهيكلة الديون.

6 ـ البنك المركزي الأوروبي سيشتري فقط 
في الأسواق الثانوية »الموازية«.

7 ـ البنك المركزي الأوروبي سيشتري الديون 
المتبقي��ة والحالة الآجل فقط م��ا بين 2 و30 

عاما.
8 ـ أعل��ن البنك المركزي الأوروبي عن قائمة 
بأسماء الهيئات والشركات العالمية أو المحلية 

الكبرى التي سيشترى ديونها وهي:
 Council of Europe« ٭ بنك التنمية الأوروبي

»Development Bank
 European« ٭ الجمعية الأوروبية للطاقة الذرية

»Atomic Energy Community
 European« ٭ مركز الاستقرار المالي الأوروبي

»Financial Stability Facility
 European Stability« ٭ آلية الاستقرار الأوروبي

»Mechanism
 European« ٭ بن��ك الاس��تثمار الأوروب��ي

»Investment Bank
»European Union« ٭ الاتحاد الأوروبي

 Nordic Investment« ٭ بنك الشمال الاستثمار
»Bank

٭ صندوق الضمان D'amortissement دي لا 
 Caisse d'amortissement de« ديت سوشيال

»)la dette sociale (CADES
٭ الاتحاد الوطني انتر بروفيش��نال للعمال 
 Union Nationale« الصناعي�ني والتجاري�ني
 Interprofessionnelle pour l'Emploi dans

»)l'Industrie et le Commerce (UNEDIC
 Instituto de« ٭ المؤسسة الرسمية للائتمان

»Credito Oficial
 Kreditanstalt fuer« ٭ بنك التعمير الائتماني

»Wiederaufbau
 Landeskreditbank Baden-Württemberg ٭ بنك

Foerderbank
Landwirtschaftliche Rentenbank ٭ بنك

NRW.Bank ٭ بنك


