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الشركات اليابانية بالمنطقة متخوفة من »داعش«الاقتصادية
طوكيو ـ رويترز: تبدي الشركات اليابانية التي لها أعمال في الخارج اهتماما أكبر بالحصول 
على النصح في مجال الأمن وغيره من المخاطر بعد أن قتل تنظيم الدولة الإسلامية مواطنين 
يابانيين. ولليابان استثمارات وتعاملات مع دول في الشرق الأوسط الذي تحصل منه على أكثر 
من 80% من احتياجاتها من النفط الخام وثلث متطلباتها من الغاز لكنها نادرا ما كانت هدفا 
للمتطرفين. إلا أن هذا قد يتغير مع سعي رئيس الوزراء شينزو آبي لاتخاذ موقف أقوى في 
الخارج ومع توعد الدولة الإسلامية باستهداف اليابان بعد أن أعلن آبي عن تقديم مساعدات غير 
عسكرية بقيمة 200 مليون دولار للدول التي تتصدى للتنظيم المتشدد.

سياح في جزيرة بني ياس في أبوظبي حيث تمكن النشاط السياحي في الإمارات من إحداث طفرة لطيران الإمارات والاتحاد بشكل دفع شركات طيران أميركية إلى القلق من المنافسة المشتـدة للطيـران الخليـجي.. وفي الإطـار إمـاراتي 
في الجزيرة يستعرض مع صقره                                                                                                                                                                                                                                     )أ.ف.پ(

رهان على تقلبات العملات مثل السويسري وعلى التيسير الكمي الأوروبي

استثمار في سندات بخسارة مضمونة.. أفضل من فقدان كل الأموال

»الإماراتية« و»الاتحاد« و»القطرية« تربك شركات طيران أميركية
وكالات: ذكرت صحيفة وول س��تريت جورنال ان رؤساء أكبر 
3 شركات طيران أميركية يريدون من الحكومة الأميركية ان تعدل 
او تنهي معاهدات للطيران م��ع دولتين خليجيتين، حيث ان الدعم 

والسياس��ات الحكومية لـ 3 ش��ركات طيران خليجية هي طيران 
الإمارات والاتحاد للطيران والخطوط الجوية القطرية تشوه النقل 

الجوي العالمي. على حد قولها

وأضافوا ان هذه الشركات تتلقى دعما بـ 42.3 مليار دولار منذ 
عام 2002 بمقتضى معاهدات للسماوات المفتوحة يساعدها على تسيير 

رحلات وتحديد الأسعار من دون قيود في الولايات المتحدة.

بنم���و 12%(، وتوقعوا في 
الس���ابق ان يروا الاقتصاد 
السويس���ري يعاني لفترة 
طويلة م���ن الانكماش هم 
أنفسهم من توقعوا ان يروا 
الفرنك السويسري يرتفع 
بشكل مطرد، وبالتالي هم 
كانوا على استعداد للاحتفاظ 

بالسندات الحكومية.
وهناك احتمال آخر وهو 
البنوك  ان هن���اك بع���ض 
والمؤسس���ات المالي���ة ق���د 
تضطر للاحتفاظ بالسندات 
الحكومية بغض النظر عن 
العائد، ذلك من اجل  معدل 
تطبيق لوائ���ح ومتطلبات 

السيولة.
ويبقى الاحتمال الاخير 
وهو التفسير الأكثر وضوحا 
على المدى القصير، وهو أن 
المستثمرين توقعوا تنفيذ 
البن���ك المرك���زي الأوروبي 
الكمي.  التيس���ير  لبرنامج 
وهن���اك مخاطر ذات صلة، 
فبطبيعة الحال فإنه في حالة 
عودة الاقتصاد العالمي إلى 
الطبيعي فسيكون  وضعه 
هناك خس���ائر كبيرة على 
السندات الحكومية. والشيء 
نفس���ه حال ع���ودة ظهور 

التضخم.

اليورو هبوط الأسعار خلال 
العام السابق.

لكن لا يؤدي الانكماش 
تلقائيا إلى العوائد السالبة، 
فقد مرت الياب���ان من قبل 
بفت���رات انكماش لأكثر من 
عقد من الزمان. حينها كانت 
العوائد على السندات لفترة 
طويلة عن���د أدنى المعدلات 
عالميا، واصبح���ت مؤخرا 
عوائده���ا س���البة. فمعظم 
التضخم  التوقعات ح���ول 
لاتزال عند معدلات ايجابية 
ولو طفيفة في منطقة اليورو 

خلال العام الحالي.
وهن���اك احتم���ال آخر 
ل���دى المس���تثمرين، وهو 
ان المس���تثمرين الأجان���ب 
يتوقعون ان تفوق مكاسبهم 
من العملة معدل خسائرهم 
من الاستثمار في السندات 
الس���البة.  العوائ���د  ذات 
فالمستثمرون الدوليون الذين 
اشتروا السندات السويسرية 
قبل قفزة الفرنك السويسري 
س���ابقا )حيث ارتفع سعر 
الفرنك بنس���بة 30% مقابل 
اليورو ف���ي غضون دقائق 
بعد تخل���ي البنك المركزي 
عن س���قف س���عر الصرف 
اليوم ذاته  لينهي تعاملات 

العمل. وحتى  ركود سوق 
مع كل تل���ك العوامل التي 
تدعو للتشاؤم إلا ان فكرة 
قبول عائد سالب لأكثر من 
عشر سنوات هي تماما رهان 
خاسر لكنها أفضل من فقدان 
كل الأموال في اس���تثمارات 

أخرى.
فعائدات السندات طويلة 
الأجل هي في الواقع توقعات 
للاتجاه المستقبلي لأسعار 
العوائ���د عل���ى الس���ندات 
الوقت  قصيرة الاجل، ففي 
الحالي يفرض البنك المركزي 
الأوروبي أسعارا سلبية على 
عوائد السندات، لكن يبقى 
هناك س���ؤال ألا وهو: إلى 
متى س���تبقى هذه المعدلات 
اقل من الصفر خلال السنوات 

المقبلة؟
ويك���ون هناك تفس���ير 
آخر لدى المس���تثمرين من 
اجل قبولهم لهذه السندات 
الا  الس���البة،  العوائد  ذات 
وهو ان يك���ون لديهم يقين 
بانخفاض الاسعار باطراد، 
أي الانكماش. ففي مثل هذه 
الظ���روف س���يعني العائد 
السلبي على السندات عائدا 
إيجابيا في الحقيقة، فوفقا 
لأحدث التقارير شهدت منطقة 

مدحت فاخوري

عندما يكون الاستثمار 
ف���ي الس���ندات ذات عوائد 
سلبية فإنه يعني الخسارة 
المضمونة، فمن يستثمرون 
في ش���راء الس���ندات ذات 
العوائد السلبية سيعانون 
من تآكل اموالهم حتى بعد 
حصوله���م على عوائد تلك 
السندات خصوصا في ظل 
الضرائب المس���تحقة على 

الدخل من السندات.
فف���ي يومنا ه���ذا هناك 
عش���رات البل���دان تعرض 
سنداتها الحكومية المتعددة 
آجال الاس���تحقاق بعوائد 
س���البة، ويلح تساؤل هنا: 
لماذا يسعى المستثمرون من 
»اساتذة اس���تثمار الكون« 
ال���ى قبول ه���ذه الصفقات 
الرديئ���ة، وفق���ا لصحيفة 

»الايكونوميست«؟
المس���تثمرون  يب���دو 
متشائمين جدا، فبالنظر لما 
يجري ف���ي منطقة اليورو 
المتعثرة والتي تواجه الكثير 
من التحديات تجاه تحقيق 
أي نمو، فالقوى العاملة في 
الكثير من بلدانها منخفضة 
او بات���ت ف���ي مواجهة مع 

»تويتر«: تقلص الخسائر 
ونمو بطيء للمستخدمين

نيويورك ـ أ.ف.پ: سجلت خدمة تويتر الاميركية للتواصل 
الاجتماع��ي تباطؤا في نمو عدد مس��تخدميها في الربع الرابع 
من س��نة 2014، الا انها تعهدت بتحقيق قفزة في الربع الحالي 

ونشرت نتائج افضل من المتوقع.
وأنهت الش��بكة الس��نة الماضية مع 288 مليون مس��تخدم 
اي بزيادة قدرها فقط 4 ملايين في خلال ثلاثة اش��هر. وكانت 
»تويتر« جذبت 14 مليون مس��تخدم جديد في الربع الاول من 

العام الماضي و16 مليونا في الربع الثاني.
ونشرت الشركة بموازاة ذلك نتائج فاقت توقعاتها السابقة. 
فقد قلصت الخس��ائر الصافية الس��نوية بنسبة 10% الى 578 
ملي��ون دولار بينها 125 مليون دولار في الربع الاخير، وهذه 

النتيجة تمثل ربع تلك المسجلة نهاية العام 2013.
كذلك تضاعفت ايرادات الش��بكة خلال مجمل العام الى 1.4 

مليار دولار كما في الربع الرابع مسجلة 479 مليون دولار.
وأشارت »تويتر« الى انها تهدف الى تحقيق 2.30 الى 2.35 
مليار دولار من الايرادات في 2015 بينها 440 الى 450 مليون 

دولار في الربع الحالي.

النفط الكويتي يتراجع مجدداً 
دون الـ 50 دولاراً

إيران: وفرة المعروض النفطي 
ستستمر في النصف الأول 

من 2015

السعودية تخفض سعر الخام 
العربي الخفيف لآسيا

وكالات: انخفض س����عر برميل النفط الكويتي 
2.39 دولار ليبلغ 48.28 دولارا مقابل 50.67 دولارا 
للبرميل في آخر أسعار معلنة من مؤسسة البترول 

الكويتية.
وصعدت أسعار النفط الخام دولارين أمس قبل 
أن تقلص مكاس����بها وتتج����ه لتحقيق ثاني زيادة 
أس����بوعية لها، إذ تعافت العق����ود الآجلة من أدنى 
مس����توياتها في نحو 6 سنوات بدعم من الفوضى 
في ليبيا ومؤش����رات اقتصادية قوية من الولايات 

المتحدة.
وتظل الأسعار منخفضة نحو 50% عن الذروة 
الت����ي بلغتها في منتصف العام الماضي وليس من 
المتوقع تعافيها س����ريعا في ظل ارتفاع المخزونات 

العالمية واستقرار المعروض من منظمة أوپيك.
وصعد س����عر خام القياس العالمي مزيج برنت 
دولاري����ن في العقود الآجلة لكنه قلص مكاس����به 
ليج����ري تداوله عند 58.23 دولارا للبرميل بزيادة 

1.66 دولار الساعة 9.28 بتوقيت غرينتش.
وارتفع سعر الخام الأميركي دولارين في العقود 
الآجلة تسليم مارس قبل أن يقلص مكاسبه ليصل إلى 
52.13 دولارا للبرميل بزيادة 1.65 دولار. وأنهى الخام 

الجلسة السابقة على ارتفاع قدره 2.03 دولار.

دبي ـ رويترز: نقلت وكالة الأنباء الإيرانية )إرنا( 
الرسمية أمس عن وزير النفط الإيراني بيجن زنغنه 
قوله: ان هبوط أس���عار النفط يرجع في الأساس إلى 
وفرة المعروض وان كانت العوامل السياسية لها تأثير 

أيضا.
ونقلت الوكالة عن الوزير قوله للتلفزيون الرسمي: 
ان »فائض المعروض النفطي في الس���وق كان السبب 

الرئيسي وراء نزول الأسعار في الأشهر الأخيرة«.
وأضاف »ما من شك في أن العوامل السياسية لها 
تأثير في استمرار هذا الوضع لكن لا يمكن لأحد تأكيد 

النسبة التي ساهمت فيها«.
وذكر الوزير أن هناك فائضا في المعروض بالسوق 
يبلغ مليوني برميل يوميا »ومن المتوقع أن يس���تمر 
هذا خلال الأش���هر الس���تة الأولى من 2015« وفقا لما 

ذكرته »إرنا«.

رويترز: قالت شركة أرامكو السعودية إنها خفضت 
سعر خامها العربي الخفيف للمشترين الآسيويين في 
م���ارس بمقدار 0.90 دولار مقارنة مع فبراير ش���باط 
ليك���ون أقل بواقع 2.30 دولار للبرميل عن متوس���ط 

خامي عمان ودبي.
ورفعت الشركة المملوكة للدولة سعر البيع الرسمي 
لش���حنات الخام العربي الخفيف لشمال غرب أوروبا 
بواقع 70 س���نتا في مارس مقارنة مع الشهر السابق 
وهو ما يقل 3.95 دولارات للبرميل عن المتوسط المرجح 

لبرنت.
وحددت س���عر ش���حنات الخام الخفيف للولايات 
المتحدة عند 0.45 دولار للبرميل فوق مؤشر أرجوس 
للخامات عالية الكبريت في مارس بزيادة 15 س���نتا 

مقارنة مع الشهر السابق.

»راديو شاك«..
إفلاس أميركي جديد

رويترز: قدمت شركة راديو شاك لتجارة التجزئة 
في الالكترونيات الاستهلاكية طلبا في الولايات المتحدة 

أمس لإشهار الإفلاس لحمايتها من الدائنين.
وقالت ان لديهـــا اتفاقــا جاهزا لبيــع ما يصل 
الى 2400 من متاجرهـــا الى شركــة تابعة لصندوق 
التحوط س���تاندرد جنــ���رال مقرضهــ���ا وأكبــر 

مساهميهــا.
ويأتي طلب اشهار الافلاس من راديو شاك والذي 
كان متوقعا منذ اشهر في أعقاب 11 فصلا متتاليا لم 
تحقق فيه الش���ركة أرباحا مع فشلها في ان تحول 

نفسها مقصدا لمشتري الهاتف المحمول.
لكن اتفاقها مع ستاندرد جنرال قد يحول بينها 
وبين التصفية، وهو المصير الذي تؤول اليه معظم 
ش���ركات التجزئة وفقا للفصل 11 من قانون إشهار 

الإفلاس الأميركي.
ويعمل في راديو شاك 21 ألــف موظــف ولديهــا 
أص���ول قيمتهـــا 1.2 مليــار دولار وديــون قــدرها 
1.39 مليــ���ار دولار وفقــا لوثائــ���ق قدمتهــا الى 

المحكمــة.
وقالت ان لديها اتفاقا مع مجموعة من المقرضين 
بقي���ادة دي دبليو بارتن���رز للحصول على قرض 
بقيمة 285 مليون دولار لمواصلة نشاطها أثناء فترة 

وضعها قيد الإفلاس.

متجر لـ »راديوشاك« في نيويورك أمس بعد إعلان الإفلاس )رويترز(


