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الاقتصادية

البنك الوطني 
و»بيتك« أكبر 

المستفيدين من 
المشاريع الضخمة 

المستقبلية

التأثير الكبير
لـ »بيتك«

في تراجع نسب 
القروض المتعثرة 
للبنوك الإسلامية 

المحلية

»بازل 3« ستدفع 
إلى رفع رأسمال 

المصارف الإسلامية 
في السنتين 

المقبلتين

4% للبنوك الإسلامية و3.8% للتقليدية.. ونسب التغطية لم تتجاوز 100% حتى نهاية 2013

»S&P«: انخفاض متواصل لنسبة القروض المتعثرة للبنوك الكويتية

في نهاية 2012. )المحرر: لكن 
هذه النسب تكشف أن هناك 
وقتاً اضافياً لتغطية القروض 
المتعثرة في 2014 لرفع نسبة 

التغطية فوق %100(. 

الحصة السوقية 

واعتبر التقرير أن البنوك 
الإسلامية س���تواصل على 
الأرج���ح اكتس���اب حصة 
سوقية في الخليج على مدى 
العامين القادمين، وذلك بعد 
إحرازه���ا مؤخرا نموا أكبر 
في ميزانيتها العمومية من 

نظيراتها التقليدية.
وبحسب وجهة نظر فإن 
الس���وقية للبنوك  الحصة 
الإسلامية من إجمالي أصول 
النظام المصرف���ي في دول 
مجل���س التعاون الخليجي 

الكويت، عمان،  )البحرين، 
قطر، السعودية، الإمارات( 
م���ن الممك���ن أن ترتف���ع 
إلى %30  تدريجيا لتص���ل 
خ�ل�ال الس���نوات الخمس 
إلى الست القادمة، من نحو 
25% حاليا. ومن المرجح أن 
تمنع المكانة السوقية القوية 
عموم���ا للعديد من البنوك 
التقليدية البنوك الإسلامية 
من تحقيق مكاسب أكبر في 

الحصة السوقية.
البنوك  إل���ى أن  ونظرا 
الإسلامية والبنوك التقليدية 
تعمل على حد سواء ضمن 
ظ���روف اقتصادية ملائمة 
التعاون  في دول مجل���س 
الخليج���ي وتظهر تركزات 
إقراض مماثلة، فإننا نتوقع 
أن ربحية البنوك الإسلامية 

ستبقى مستقرة إلى حد كبير 
وس���وف تواص���ل تقاربها 
التدريجي مع ربحية البنوك 
التقليدية. تاريخيا، ساهم 
الفائدة  انخفاض مع���دلات 
عالميا بخفض هوامش البنوك 
الخليجية لأنها تعمل عموما 
بمطالب���ات كبيرة من دون 
فوائد، مثل أرصدة الحسابات 
الجارية الكبيرة، التي تزود 
البنوك بميزة توليد الإيرادات 
عندما يكون س���عر الفائدة 
مرتفعا. وقد كان الانخفاض 
أكث���ر وضوحا في هوامش 

البنوك الإسلامية.
وعلى الرغم من أننا نعتقد 
أننا قد تجاوزنا معظم هذا 
التراجع، فلان���زال نتوقع 
تراجعا طفيفا في هوامش 
الفترة  ف���ي  بنوك الخليج 

المتبقي���ة من الع���ام 2014 
والع���ام 2015، ويرجع ذلك 
جزئيا للمنافسة السعرية 

في أسواق القروض.
ونتوقع أن يرتفع إجمالي 
حص���ة الائتمان في النظام 
ل���دول مجلس  المصرف���ي 
التع���اون الخليجي بنحو 
10% سنويا في العامين 2014 
و2015 نظرا لاستفادة البنوك 
النمو الاقتصادية  آفاق  من 
القوي���ة للمنطقة، وتعافي 
ج���ودة أصول الش���ركات، 
وفرص التموي���ل الكبيرة. 
مع ذلك، نعتقد أن تواصل 
البن���وك الإس�ل�امية النمو 
بوتيرة أس���رع من البنوك 
التقليدي���ة خ�ل�ال العامين 
القادمين، لاس���يما في قطر 
والسعودية، التي نعتقد أن 

صدر تقرير أمس لوكالة 
»ستاندرد آند بورز لخدمات 
التصني���ف الائتماني« عن 
البنوك الاسلامية في منطقة 
الخليج ومقارنتها مع البنوك 
التقليدية وكيفية استفادتها 
من المش���اريع الضخمة في 
المقبل���ة، حيث بين  الفترة 
أن بي���ت التمويل الكويتي 
وبنك الكويت الوطني جاءا 
ضمن اكبر 10 بنوك خليجية، 
وسيستفيدان بشكل كبير 
من النمو في الفترة المقبلة. 
لكن في قائمة اكبر البنوك 
الاس�ل�امية، فقد جاء البنك 
المرتبة  ف���ي  الاهلي المتحد 
العاش���رة، بينما حل بنك 
بوبيان في المرتبة الخامسة 
البنوك  عشرة. وفي قائمة 
التقليدية، ج���اء برقان في 
المرتبة الحادية والعشرين 
المرتبة  ف���ي  وبنك الخليج 
الحادية والثلاثين يليه بنك 
التجاري الكويتي في المرتبة 

الرابعة والثلاثين. 
و ق���ال التقرير ان هناك 
تراجعا ف���ي نمو الصيرفة 
الإس�ل�امية ع���ن المعدلات 
التعاون  في دول مجل���س 
الخليج���ي الأخ���رى، لكنه 
تجاوز نمو الائتمان المحلي 
ويرجع ذلك بشكل رئيسي 
الى تزايد أعمال بيت التمويل 
الكويتي في الخارج، لاسيما 
في تركيا. كان النمو الائتماني 
في الكويت بين 2009 و2013 
منخفضا نتيج���ة للجمود 
السياس���ي في الكويت، ما 
تسبب في تأخيرات كبيرة 
في مشاريع البنية التحتية. 
وبالتال���ي، انخفض الوزن 
النسبي للبنوك الإسلامية 
البنوك  الكويتية في عينة 
الخاص���ة بنا إل���ى 21% في 
العام 2013 من 26% في العام 

.2009
الكويت  وتحس���نت في 
نس���بة دفع���ات التموي���ل 
المتعثرة في القطاع المصرفي 
في العام 2013 بشكل ملحوظ، 
النسبة في  بينما تراجعت 
البنوك الإس�ل�امية، ويعود 
ذلك بدرجة كبيرة إلى ازدياد 
دفعات التمويل المتعثرة لدى 

بيت التمويل الكويتي. 
وقال التقرير ان نس���بة 
دفعات التمويل المتعثرة في 
البنوك الاسلامية بلغت %4 
في نهاية 2013، بينما ارتفعت 
التغطية الى 91.3 %، بعد أن 
كانت 72.2% في نهاية 2008 
المالية(،  )عام بداية الأزمة 

و83% نهاية 2012. 
للبن���وك  وبالنس���بة 
التقليدية، فقد بلغت نسبة 
القروض المتعثرة 3.8% في 
نهاي���ة 2013، بعد أن كانت 
4.4%، وبلغت التغطية %95.7 
نهاية 2013، مقارنة مع %86 

تفاؤل بتعزيز السياحة والاقتصاد والتنقل

هل ترى »الشنغن الخليجية« النور اليوم؟
التأشيرة وفق  شروط منح 
المعايير المعمول بها عالميا ولن 
تكون تعجيزية وس����يراعى 
فيها الجانب الأمني بالدرجة 
الاولى.  وأوضحت أن الجانب 
الاقتصادي مهم، وذلك بغرض 
دعم اقتصادات دول مجلس 
التعاون وتب����ادل الخبرات، 
وكذل����ك الإفادة من الخبرات 
الموجودة في دول الخليج فيما 
يتعلق بالعاملين بها، وذلك 
ينعكس ايجابا بشكل كبير، 
مضيفة أنه س����يكون له أثر 
كبير فيما يتعلق بالسياحة، 
وذلك لان مستويات السياحة 
ومعطياتها ق����د تختلف من 
دولة إلى أخرى في التأشيرات، 
وهذه من أهم الأش����ياء التي 

ينبغي التنبه اليها. 
و اعتبرت أن التأش����يرة 
الس����ياحية الموحدة تعتبر 
من اهم البنود لتفعيل دور 
السياحة في الاقتصاد الوطني 
ولاس����يما انها ستعمل على 
تلبية رؤية صاحب السمو 
بتحوي����ل الكويت إلى مركز 

مالي وتجاري واقتصادي.
و بخصوص ردود افعال 
شركات السياحة والسفر، قال 
التنفيذي لمجموعة  الرئيس 
بودي للطيران منذر ناجيا 

او  التأش����يرة الموح����دة  ان 
»الشنغن الخليجية«، فكرة 
جيدة وستشجع على زيارة 
اكثر من بلد خليجي وستعمل 
على التخفيف من الرس����وم 
الوق����ت والقيام  واختصار 
بجول����ة داخ����ل كل ال����دول 
الخليجي����ة، مش����يرا الى ان 
الاس����تفادة لن تكون كبيرة 
بالنسبة لشركات السياحة 
والسفر وستقتصر فقط على 
زيادة حركة السياحة والسفر 
من الكويت الى دول خليجية 
بأكث����ر مرونة. ه����ذا وتبرز 
إلى اعتماد تأشيرة  الحاجة 
موحدة للأجانب »الش����نغن 
الزائر  الخليجية«، تخ����ول 
او الوافد الدخول إلى جميع 
دول الخلي����ج كافة مع خلق 
منظومة أمنية واحدة تكفل 
أمن وسلامة دول الخليج، لما 
لتلك المب����ادرة من أثر كبير 
الدول، وزيادة  اقتصاد  على 
تفعيل نشاطاتها المتنوعة، 
إضافة إلى إثراء قطاع الأعمال 
وبعض النش����اطات الأخرى 
كإقامة المعارض والمؤتمرات 
التي تبحث في بعض الجوانب 
المهم����ة س����واء الصحية أو 
الاقتصادي����ة أو الأمني����ة أو 

التعليمية.

السياحة في وزارة التجارة، 
حيث اكدت الوكيلة المساعدة 
لقطاع الس����ياحة في وزارة 
الغريب ان  التجارة سميرة 
الموافقة النهائية لإصدار الڤيزا 
الخليجية الموحدة ستكون 
خط����وة مهمة وايجابية لكل 
دول مجلس التعاون ولاسيما 
الكويت التي ستشهد انتعاشا 
لحرك����ة الس����ياحة البينية 
التنقل  وتبسيطا لإجراءات 
التي تش����كل عائق����ا كبيرا 
خاصة للنخبة منهم الاطباء 
والطياري����ن  والمهندس��ي�ن 
وغيرهم. و نوهت الغريب الى 
ان الهدف من التأشيرة الموحدة 
ه����و تطبيق اس����تراتيجية 
موحدة وتسهيل الاجراءات 
التنقل، متوقع����ة ان تكون 

منى الدغيمي 

تجرب����ة نج����اح الڤي����زا 
الأوروبية الموحدة »الشنغن« 
الت����ي كان����ت ل����ـ12 دول����ة، 
وش����ملت الي����وم 28 دولة، 
كانت لها انعكاسات ايجابية 
عل����ى الاقتص����اد الاوروبي 
الكثير  وساهمت في تخطي 
الروتينية  التعقي����دات  من 

لعملية التنقل.
 ومن منطلق نجاح هذه 
التجربة سعت دول الخليج 
العربي الى الاس����تفادة منها 
في مجالات شتى ومتنوعة 
قد تس����اعد في إثراء الحركة 
الاقتصادية ولاسيما السياحية 
وكذلك الجان����ب المجتمعي، 
وذلك بعد عقد اولى الخطوات 
بالاجتماع التحضيري لوكلاء 
السياحة الخليجيين تمهيدا 
للاجتماع الوزاري التأسيسي 
الأول لوزراء ورؤساء هيئات 
ب����دول المجلس  الس����ياحة 
والمقرر عقده اليوم للموافقة 
النهائية على اصدار الشنغن 

الخليجية.
و على وقع هذه الخطوة 
»الأنب����اء« ردود  رص����دت 
الس����ياحة  افعال ش����ركات 
والسفر والقائمين على قطاع 

شريف حمدي

رغم اس��تمرار العوامل السلبية التي 
هوت بمؤشرات أسواق المال الخليجية أول 
من أمس بشكل حاد وفي مقدمتها تواصل 
نزيف أس��عار النفط في الس��وق العالمي 
وخاصة مزي��ج »برنت« الذي هوى أمس 
)الاثنين( خلال تعاملات الأس��واق إلى 88 
دولارا للبرميل ليسجل بذلك أدنى مستوى 
له في قرابة 4 س��نوات، إلا أن أغلب هذه 
الأسواق شهدت تحسنا ملحوظا في مجمل 
الأداء العام بعد أن امتصت صدمة التراجعات 
الحادة في أولى الجلسات بعد عطلة عيد 
الأضحى وخاصة أسواق السعودية ودبي 

وأبوظبي وقطر.
وهناك أكثر من س��بب ساهم في هذا 
الاس��تقرار النس��بي الذي طرأ على أداء 

أسواق الخليج أمس وهي كالتالي:
• عودة عمليات الشراء الانتقائية من 
قبل مديري محافظ وصناديق استثمارية 
إضافة إلى أفراد على الأسهم الجيدة في 
أس��واق الخليج بعد تعرضها لتراجعات 
كبيرة، حيث باتت أسعارها مشجعة على 

الشراء.
• اس��تهداف الأس��هم القيادي��ة على 
وجه الخصوص ف��ي ظل تفاؤل بالنتائج 

المالية للربع الثالث من العام الحالي، حيث 
كان القاس��م المشترك في أكثر من سوق 
خليجي أمس استهداف الأسهم ذات النشاط 
التش��غيلي التي يتوقع أن تعلن عن نمو 
في الأرباح للتس��عة أشهر الماضيــة من 

.2014
ومن المتوقع أن تستمر حالة القلق التي 
يعيشها المتعاملون بأسواق المال الخليجية 
جراء استمرار تراجع أسعار النفط، حيث 
من ش��أن ذلك تقليص الإنفاق الحكومي 
بدول الخليج التي تعتمد بشكل أساسي 
على المردود من النفط، هذا بالإضافة إلى 
استمرار ضعف أداء الأسواق العالمية بسبب 

تعثر النمو الاقتصادي العالمي.
وعلى مستوى بورصة الكويت كانت 
الس��يولة البالغ��ة 27.3 مليون دينار في 
تعاملات أمس موجه بالمقام الأول إلى الأسهم 
الكبيرة في مقدمتها س��هم »بيتك« الذي 
اس��تأثر بأكثر من 4 ملايين دينار تشكل 
نحو 15% من الإجمالي، كما اس��تحوذت 
أسهم مؤشر كويت 15 على 42% من إجمالي 
القيمة، حيث استقطبت هذه الأسهم نحو 
11.5 مليون دينــار في تعامــلات أمس، 
وهــو ما يعكــس م��دى الثقة في هذه 
النوعية من الأسهم في وقــت التقلبــات 

الحـادة.

أسواق الخليج تخرج من المنطقة 
الحمراء مؤقتاً

»البترول الوطنية«: فتح باب التوظيف لـ 264 مهندساً
أعلنت شركة البترول الوطنية الكويتية عن انتهائها من الاستعدادات الخاصة بالتوظيف 
لحديثي التخرج من الكويتيين والكويتيات من حملة الشهادات الجامعية.
وقال المتحدث الرسمي باسم الشركة نائب الرئيس التنفيذي للخدمات المساندة م.خالد 
العسعوسي في تصريح إنه من المتوقع أن يفتح باب التسجيل للراغبين في العمل لدى شركات 
القطاع النفطي مطلع الأسبوع المقبل، حيث سيتم استقبال الطلبات إلكترونيا عن طريق التقديم 
من خلال موقع الشركة الرسمي. وأوضح العسعوسي أنه سيتم في نهاية الحملة توظيف ما 
يقارب من 264 مهندسا ومهندسة في كل المجالات، لدى أكثر من شركة نفطية زميلة.

وبالتالي، ما لم يتحول أحد 
البنوك التقليدية أو أكثر إلى 
بنك إس�ل�امي خالص، وهو 
باعتقادنا أمر مستبعد في 
هذه المرحلة، فإننا لا نتوقع 
أن يتج���اوز نم���و الحصة 
السوقية للبنوك الإسلامية 
5% خ�ل�ال الفترة بين 2014 

و2018.

اتفاقية بازل 3 

ومن المتوق���ع أن يكون 
لتعريفات رأس المال المعدلة 
لاتفاقية بازل 3 تأثير محدود 
فقط عل���ى جودة رأس مال 
البنوك الإسلامية لأن معظم 
رؤوس أمواله���ا تتكون في 
الأساس من أس���هم عادية. 
وفي نفس الوقت، نعتقد أن 
إدخال هوامش حماية جديدة 
لرأس المال قد تزيد من مرونة 
البن���وك الإس�ل�امية تجاه 
الطبيعة المتقلبة لعملياتها. 
وقد كان لجوؤها لأدوات رأس 
المال من الشريحة 2 – التي 
كانت بشكل رئيسي إصدارات 
صكوك ثانوية – هامشيا على 
مدى العقد الماضي، ولم يكن 
لرأس المال من الشريحة 3 

أي وجود. 
ش���هدنا خ�ل�ال العامين 
الماضيين إصدار ثلاثة بنوك 
إسلامية في دولة الإمارات 
العربية المتحدة لصكوك من 
الش���ريحة 1 بمبلغ إجمالي 
2.5 ملي���ار دولار أميركي. 
نتفهم ب���أن البنوك الثلاثة 
تدعي أن هذه الصكوك تتمتع 
بأهلية مماثلة لرأس مال من 
الشريحة 1 الإضافية بموجب 
اتفاقية ب���ازل 3. نتوقع أن 
نشهد إصدارات من الشريحة 
العامين  1 الإضافية خ�ل�ال 
القادم�ي�ن مع تطبيق الدول 

لاتفاقية بازل 3.
على الجان���ب الآخر من 
المال،  معادلة كفاي���ة رأس 
نعتق���د أن تأثير متطلبات 
رأس المال الكبيرة لاتفاقية 
بازل 3 على البنوك الإسلامية 
سيكون بالحد الأدنى نظرا 
البنوك المحدود  لاستخدام 
للمشتقات والتوريق. اعترف 
المنظمون بأن عددا قليلا جدا 
من هياكل الإصدار تتوافق 
مع أحكام الشريعة، وهي الآن 
غير مستخدمة على نطاق 

واسع في القطاع.

النمو الائتماني المحلي فيها 
سيكون الأكبر. ومن المرجح 
أن ترتفع قاعدة أصول النظام 
إلى نح���و تريليوني دولار 
أميرك���ي بنهاية العام 2015 
بحسب تقديراتنا، مرتفعة من 
1.7 تريليون دولار أميركي 

بنهاية العام 2013.
ويبل���غ الح���د الادن���ى 
لميزانيات البنوك الإسلامية 
الخالصة في منطقة الخليج، 
5 ملي���ارات دولار في حال 
مقارنتها مع عينة من البنوك 
التقليدي���ة )انظر الجداول 

المرفقة(.
وبلغ إجمالي أصول أكبر 
10 بنوك ف���ي الخليج 764 
مليار دولار أميركي في نهاية 
الع���ام 2013، ما يمثل نحو 
45% من إجمالي قاعدة أصول 
النظام المصرف���ي في دول 
التعاون الخليجي.  مجلس 
هناك بنكان إسلاميان فقط 
في قائمة أكبر عشرة بنوك 
– مص���رف الراجحي وبيت 
التموي���ل الكويت���ي، حيث 
بلغ إجمالي الأصول المركبة 
نحو 132 مليار دولار. تهيمن 
البنوك الثمانية المتبقية على 
السوق ولديها علاقات وثيقة 
م���ع حكوماتها المحلية. من 
الوطني،  بينها بنك قط���ر 
والبن���ك التجاري الوطني، 
وبنك أبوظبي الوطني، وبنك 
الكويت الوطني. ولا نتوقع أن 
تخسر هذه البنوك التقليدية 
الكثير من حصتها السوقية 
لصالح البنوك الأخرى، بما 
البنوك الإسلامية.  في ذلك 

42% من السيولة في بورصة الكويت تتجه لأسهم »كويت 15«


