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80% من صادرات الكويت النفطية إلى آسيا و20% إلى الأمريكيتين وأوروبا

اللوغاني: »التسويق العالمي« يدير محفظة بترولية
تبلغ مليوني برميل نفط خام يومياً

الولايات المتحدة ستنتقل من 
مقاعد المستوردين إلى مقاعد 
المصدرين ربما قريبا بفضل 
إنتاجها المتزاي����د من الزيت 
والغاز الصخري موضحا ان 
النفط الذي تستورده من غرب 
افريقيا ومن أميركا اللاتينية 
سيتجه شرقا ليكون منافسا 
ومن المزودين الجدد للسوق 
الأس����يوي. وحول البرنامج 
التدريبي الذي يش����ارك فيه 
موظفي قطاع التسويق اليوم 
أفاد بانه اح����د البرامج التي 
تحرص عليها شركة بريتش 
بتروليوم )بي بي( منذ سنوات 
طويل����ة وتهديه لمؤسس����ة 
البترول وتتكفل هي بجميع 
البرنامج مع توفير  تكاليف 
المدربين أصح����اب الخبرات 
العريضة في مجال التسويق 
من العاملين فيها موضحا أن 
البرنامج لا يقدم بشكل  هذا 
دوري ويشترك فيه هذه المرة 
24 موظفا من قطاع التسويق 
من أصح����اب الخبرات بين 4 
إلى 8 سنوات. وأشار إلى ان 
البرنامج التدريبي سيتناول 
أساليب التداول في بورصات 
النفط العالمية وكيفية الاتجار 
بالنفط والمنتجات البترولية 

والغاز بط����رق مختلفة منها 
التداول الإلكتروني والشراء 
والبي����ع بالس����وق النفطية 
وعملي����ات ترتيب الش����حن 
وما يتعلق بسوق الشحن من 
مختلف الجوانب، مضيفا بان 
ش����ركة )بي بي( ستقدم في 
التقنيات  الدورة بعض  هذه 
غير المس����تخدمة لدى قطاع 
التسويق وهي تقنيات متعلقة 
بأدوات خاصة بالسوق وهو 
ما يتيح للموظفين المشاركين 

زيادة الخبرة لديهم.
وشدد على ان التدريب جزء 
مهم من استراتيجية مؤسسة 
البت����رول موضحا ان تأهيل 
الكوادر الكويتية من التحديات 
لمواكبة التطور المخطط له في 
القطاع النفطي الكويتي. وبين 
ان برنامج الدورة يتناول في 
جزء منه تجارة الغاز الطبيعي 
المسال لافتا الى ان هذا المجال 
اصبح مهما للمؤسسة بعد ان 
دخلت في هذا السوق منذ عام 
2009 ووقعت عقود خاصة 
بهذا المنتج كان آخرها ثلاثة 
عقود السنة الماضية لتغطية 
الكهرباء  احتياج����ات وزارة 
والم����اء لتولي����د الطاقة عبر 

محطات الكهرباء.

انخفاض الأسعار في الفترة 
الأخيرة جاء نتيجة لتحسن 
الحالة السياسية في أوكرانيا 
وروس����يا وتكوين التحالف 
ض����د )داعش( والاس����تقرار 
النس����بي ف����ي الع����راق بعد 
تشكيل الحكومة. ولفت إلى انه 
بالإضافة لما سبق فان الأسعار 
تأثرت بالفائض من المعروض 
في السوق اضافة إلى العامل 
الجديد المتحكم في أس����عار 
النفط والذي فرض نفس����ه 
قبل سنوات وهو سعر صرف 
الدولار وتلك العلاقة العكسية 
بين قوة الدولار وأسعار النفط 
وحيث ان ال����دولار قوي في 
الفترة الحالية فمن الطبيعي 

ان تنخفض أسعار النفط.
وف����ي رده على س����ؤال 
حول مدى تأثير المشروعات 
الجديدة وبخاص����ة مصفاة 
الزور على حجم النفط المصدر 
من الكويت قال اللوغاني ان 
النفط لا ش����ك س����ينخفض 
حجم تصدي����ره كخام ولكن 
في ذات الوقت سيرتفع حجم 
النفطية  المنتج����ات  تصدير 
وهو ما يحقق أرباحا افضل 

للكويت.
ونب����ه اللوغان����ي إلى ان 

أحمد مغربي

قال نائب العضو المنتدب 
العالم����ي للنفط  للتس����ويق 
الخام والمشتقات الخفيفة في 
مؤسس����ة البترول الكويتية 
جم����ال اللوغان����ي ان قطاع 
التس����ويق يدي����ر محفظته 
البترولي����ة البالغ����ة نحو 2 
مليون برميل نفط خام يوميا 
بحسب الفرص المتاحة وبما 

يحفظ مصالح الكويت.
وأوض����ح اللوغان����ي في 
تصريحات على هامش دورة 
تدريبي����ة للعامل��ي�ن بقطاع 
التسويق أقيمت بالتعاون مع 
شركة )بي بي( البريطانية، 
ان التوقعات تؤكد أن السوق 
في دول آس����يا ارحب وأكثر 
نموا وتطورا وزيادة الطلب 
على النفط ستأتي من هناك 
في حين هن����اك تراجع على 
الولايات المتحدة  الطلب في 
بسبب الزيت والغاز الصخري 
البطء في  وأوروبا بس����بب 
النمو الاقتصادي، مش����يرا 
إلى أن الكويت ومنذ سنوات 
طويلة تصدر نحو 80% من 
نفطها إلى دول الشرق )آسيا( 
ونحو 20% إل����ى الأميركتين 
وأوروبا. وذكر بان استمرار 
العقود القديمة يجعلها جديدة 
لأنها تجدد بمجهودات كبيرة 
ويكون بها تطورات، مشيرا 
إلى انه لا يمكن الحديث عن 
الفرص الاستثمارية دون ان 
يكون هناك ش����يء ملموس 
فعليا، مش����ددا على انه من 
الضروري دائما ان تكون هناك 
يقظة من العاملين في مجال 
التسويق ويكونوا على دراية 
جيدة بما يدور في الس����وق 
والتطورات الحاصلة، مشيرا 
إلى ان القطاع ينظر دائما لمدى 
تنافسية الأسعار ويعمل على 
تحسين الاقتصاديات. وبين 
ان أسعار النفط تعكس حالة 
السوق من ناحية الموجودات 
)عرض وطلب( ومن الناحية 
إلى ان  الجيوسياسية، لافتا 

جمال اللوغاني وعماد العبدالكريم والشيخ صلاح الصباح في لقطة جماعية خلال الدورة التدريبية للعاملين بقطاع التسويق العالمي

يقع على بعد خطوات قليلة من الحرم المكي الشريف ويوفر 1200 غرفة

»برج هاجر ـ موڤنبيك« جاهز لاستقبال حجاج 2014
من العملاء، حيث وفر لهم 
كل ما يحتاجونه من وسائل 
ومرافق وأدوات تعينهم على 
التفرغ لأداء مناسكهم على 
الوجه الأكمل في واحد من 
التي تقع على بعد  الأبراج 
خطوات قليلة من بيت الله 
الحرام. وأشار إلى أن برج 
المكان  هاجر موڤنبيك بات 
المفضل لدى شريحة كبيرة 
من عملاء الشركة الراغبين في 
أداء شعائر الحج والعمرة، لما 
يتميز به من موقع جغرافي 
قريب جدا من الحرم المكي 
الشريف من جهة، ولما يقدمه 
لزواره ولضيوف بيت الله 
الحرام من خدمات فندقية 
عالية الجودة والمستوى من 

جهة أخرى.
إلى  الس���ميان  ولف���ت 

المميزات العديدة التي يتمتع 
بها البرج والتي جعلت منه 
مقصدا لشريحة كبيرة من 
زوار بيت الله الحرام، قائلا 
إن البرج يوفر 1200 غرفة 
وجن���اح فاخر موزعة على 
37 طابقا، فيما تشمل فئات 
الغرف المرتفعة 17 جناحا 
صغيرا، و4 أجنحة ملكية، 
ال���ذي يؤهله لتلبية  الأمر 
احتياجات مختلف شرائح 
النزلاء من ضيوف بيت الله 

الحرام، ورجال الأعمال.
وأضاف أنه كون أن برج 
هاجر موڤنبي���ك يقع على 
خطوات قليلة من بيت الله 
الحرام، فإن عددا من غرفه 
تطل إطلالة مباشرة ورائعة 
على الحرم المكي فضلا عن 
إطلالته���ا البانورامية على 

المكرمة، ناهيك  مدينة مكة 
عن أن كل الغرفة والأجنحة 
الفندقية تتميز بتصاميمها 

الشرقية الجذابة.
واختتم السميان يقول 
الذي حصل  إن برج هاجر 
مؤخرا على عدد من الجوائز 
العالمية التي كان من بينها 
جائزة اختيار المس���افرين 
ح���ول العالم لع���ام 2013، 
وشهادة »الكوكب الأخضر« 
المعتم���دة دولي���ا لمعايير 
الاستدامة والبيئة النظيفة 
لقطاع الس���ياحة، حريص 
على الالتزام الدائم بتطوير 
وتحس�ي�ن خدماته بشكل 
متواصل عبر الاس���تثمار 
في التقنيات الحديثة التي 
تلبي احتياجات العملاء على 

أتم وجه.

العام  المدي���ر  أكد نائب 
لش���ركة بلوراي للخدمات 
السياحية-الذراع الخدماتي 
لش���ركة مرابحات للحلول 
العقارية م.مشعل السميان 
إتمام برج هاجر ـ موڤنبيك 
مكة المكرمة كل استعدادته 
لاستقبال حجاج بيت الله 
الحرام في موسم حج العام 
الحالي 1435، بما يكفل توفير 
كل س���بل الراحة والأجواء 
التي تس���اعدهم  الإيمانية 
على إتمام شعائرهم بالشكل 

المطلوب.
وقال السميان في تصريح 
صحافي بهذه المناسبة إن برج 
هاجر- موڤنبيك مكة المكرمة 
أصبح جاهزا لاستقبال كل 
عملائه من حمل���ة وثائق 
الإيجار الشرعية، وغيرهم 

مشعل السميان 

التمليك في الآون���ة الأخيرة 
وارتفاع الطلب على الوحدات 
الس���كنية في مختلف مناطق 

الكويت.
ولفت إلى أن الحراك المسجل 
لدى السوق العقاري الكويتي 
على الشقق التمليك خلال العام 
2013 يشهد ارتفاعا متزايدا بما 
يقرب من 30% عن عام 2012.

وقال »ننص���ح بأنه يجب 
أن يكون هناك اهتمام من قبل 
الجهات المختصة لمتابعة مؤشر 
الأسعار ومراقبة ارتفاعها بين 
فتره وأخ���رى في حين تعمل 
الدول���ة عل���ى وض���ع الأطر 
القانونية المناس���بة لضبط 
السوق العقاري دون تسجيل 
أعراض خطرة على مؤشرات 
النمو ومعدلات التضخم، لأن 
قدرة الدولة على ضبط ومتابعة 
النمو ستنعكس إيجابيا على 
الاس���تقرار الافتصادي وعدم 
ارتف���اع الأس���عار وس�ل�امة 
المراكز المالية للدولة وقدرتها 
التنافسية على مستوى العالم، 
حيث إن الارتفاعات العشوائية 
غير المبررة خلال الفترة الحالية 
والتى يقودها بعض من الملاك 
ومكاتب السمسرة والتي تجد 
ضالتها ف���ي ظروف الفوضى 
والعشوائية لتنمو وتترعرع 
على حس���اب مؤشرات النمو 
الحقيقية وحالة التخبط التي 
س���ادت العلاقة بين الشركات 
والعملاء خلال السنوات الخمس 
الأخي���رة لظه���ور العديد من 
الشركات العقارية التنافسية 
التي تتعمد رفع الأسعار عن 

معدلاتها بالسوق العقاري.
الس���ليم كلامه  واختت���م 
قائلا »تسعى »ماجيك هوم« 
دوما لضبط السوق العقاري 
وتقديم خدمات عقارية متكاملة 
تس���تهوى رج���ال الأعم���ال 

»ماجيك هوم« و»العربية الأولى«
تشاركان في معرض العقارات

والمستثمرين وتوفير حلول 
جذرية لتحديات السكن وارتفاع 
معدلات الإيجار وتحقيق أعلى 
مستوى من العوائد والإيرادات 

لعملائها.
من جانبها أكدت الش���ركة 
العربية الأول���ى العقارية في 
بيان لها ان البوسنة والهرسك 
أصبحت مقصدا سياحيا جاذبا 
للسياحة الخليجية موسما بعد 
الآخر، ودلالة على ذلك إعلان 
طيران دبي تس���يير رحلات 
الى البوسنة بدءا من ديسمبر 
المقبل، وكذلك حجوزات الفنادق 
المملوءة بالعائلات الخليجية، 
بالإضافة الى تهافت الشركات 
العقارية الخليجية على شراء 
العقارات وتطوير العديد من 

المشاريع.
وقال مستش���ار التسويق 
والإعلام للشركة العربية الأولى 
العقارية سليمان السمحان ان 
الشركة تنبأت بان البوسنة لها 
مستقبل سياحي باهر وعليه 
كانت من أولى الشركات التي 
عمل���ت على إنش���اء منتجع 
متكام���ل يعد الأكبر من نوعه 
وروعي فيه كل متطلبات الأسرة 

الخليجية.
ان »العربية الأولى«  وأكد 
لم تجد صعوبات في تسويق 
منتجع سراييڤو وان مخزون 
الڤلل المتاحة للبيع لا يتعدى 
الـ 25% ومشاركتها في معرض 
الكويتية والدولية  العقارات 
لتأكي���د الريادة في جمهورية 

البوسنة والهرسك.
وأضاف »نش���ارك في هذا 
المعرض حاملين معنا عددا من 
العروض المغرية الخاصة بفترة 
المعرض سواء كانت عروضا 
تسويقية وأخرى استثمارية 
عبر بي���ع بنايات في المنتجع 
بأس���عار مغرية تعد فرصة 

للمستثمرين.
وأشار الى ان ادارة منتجع 
سراييڤو وقعت عقدا مع إحدى 
الشركات المتخصصة لإضافة 
مرفق جدي���د للمنتجع وهو 
عبارة عن مصح علاجي وفق 
أعلى المعايير وأرقى المواصفات 
باعتب���ار ان المصح���ات التي 
تش���تهر بها البوسنة عادة ما 
أما  تكون على ش���كل فنادق 
أن يتواجد مصح في منتجع 
متكامل فهو أمر يحدث للمرة 

الأولى هناك.

أعلن���ت كل م���ن ش���ركة 
ماجيك هوم العقارية والشركة 
العربي���ة الأولى العقارية عن 
العقارات  انضمامهما لمعرض 
الكويتية والدولية من تنظم 
شركة اكسبو سيتي لتنظيم 
المعارض والمؤتمرات في فندق 
الريجنسي خلال الفترة من 22 

إلى 25 سبتمبر المقبل.
وقال عضو مجلس الإدارة 
في الشركة عبد الوهاب السليم 
في بيان صحافي ان الس���وق 
العقاري يشهد ارتفاعا ملموسا 
على وتيرة الصفقات والمبيعات 
على مستوى التعاملات ونسب 
الارتفاع على الأسعار والتي 
تجاوزت كافة التوقعات المسبقة 
الإيجابي والسلبي منها، وتشير 
بيانات ماجيك هوم الى أن نسب 
الارتفاعات قد تجاوزت %50 
وذلك لأس���باب متعدده منها 
أن القط���اع العقاري هو الملاذ 
الأكثر أمنا على مستوى الفرص 
والمجالات الاستثمارية المتاحة 
لما يحققه من أعلى مس���توى 
للعوائ���د والإي���رادات وأدنى 
مستوى للمخاطر المصاحبة 
للاس���تثمار الداخلي، منها أن 
معدل أسعار الإيجارات يصل 
إلى أعلى مس���توى منذ 2010 
وبلغ ارتفاعات قياسية خلال 
العام 2013 حيث بلغ ارتفاعها 
العقارية  الوحدات  على كافة 
مقارن���ة   %100 المعروض���ة 
بمس���توياتها خلال السنوات 
الماضية واللافت أيضا أن أسعار 
العقارات السكنية قد قاربت من 
العقارات الاستثمارية  أسعار 
على بع���ض المواقع، مما أدى 
الى الإقبال الشديد على الشقق 

سليمان السمحان  عبدالوهاب السليم 

»بيتك للأبحاث«: تباين أداء الأسهم الخليجية 
مع تراجع أسعار النفط

البورصة تعاني من عدم وجود محفز لقيادة وتيرة التداول

أعلنت يوم الاحد الماضي مزيدا 
من التفاصيل بشأن الطرح العام 
الأولي لاس���هم اعمار )مولز(، 
علما أن باب الاكتتاب فتح في 
14 سبتمبر. وسجل مؤشر سوق 
دبي المالي أكب���ر انخفاض في 
القيمة مقارنة بجميع أس���واق 
الأس���هم الخليجي���ة الاخرى، 
ليغلق الأسبوع منخفضا بنسبة 
3.12% وأقل من المستوى النفسي 
الواقع عن���د 5.000 نقطة عند 
مستوى 4.961.03 نقاط بسبب 
المستثمرين الافراد الذين بدأوا 
في جن���ي الأرباح اس���تعدادا 
للمشاركة في الاكتتاب المرتقب 
وذلك بالرغم من الانتعاش الذي 
شهدته أس���واق الإمارات وفي 
11 سبتمبر، أما سوق أبوظبي 
ل�ل�أوراق المالي���ة فق���د تمكن 
من إضاف���ة 0.76% إلى قيمته 
الاسبوعية ليغلق عند مستوى 

5، 180.23 نقطة.
في غضون ذلك، عكس مؤشر 
تداول الس���عودي اتجاهه بعد 
أن سجل وتيرة صعودية لمدة 
ستة اسابيع متتالية، وتمكن من 
تسجيل ارتفاع قياسي جديد لم 
يشهد له مثيل منذ عدة سنوات 
وذلك بتاريخ 09 سبتمبر، وهو 
اعلى إغلاق له منذ 19 يناير 2008 
عند مستوى 11.149.36 نقطة. 
وكان قد أنهى المؤشر الأسبوع 
على انخفاض طفيف متراجعا 
بنسبة 0.05% في أعقاب عمليات 
جني الارب���اح التي وقعت في 

أخر يومين من الأسبوع والتي 
بدورها خفضت من قيم قطاعات 

الوزن الثقيل.
على صعيد متصل، شهدت 
البورصة الكويتية تحركا جانبيا 
خلال الأسبوع الماضي في ظل 
عدم وجود محفز رئيس لقيادة 
وتيرة سوق الأسهم، وكانت هناك 
أعمال مضاربة والتي انعكست 
التداول  ارتف���اع حج���م  على 
المسجل في الأسهم المتوسطة 
إلى صغي���رة الحجم، مما دفع 
بالمؤشر السعري نحو الأعلى 
الوقت  خلال الأس���بوع. وفي 
نفسه، جاء التداول على الأسهم 
ذات القيمة الس���وقية الكبيرة 
معتدلا وأخفق في رفع مؤشر 
السوق الوزني والأسهم كبيرة 
الحجم وذات الثقل إلى معدلات 
أعلى، تاركا إياهم ضمن المنطقة 
السالبة. وواصل مؤشر بورصة 
قطر الاتجاه الصعودي القوي 
وس���جل أعلى مستوياته على 
الإطلاق في يوم التداول الاخير 
من الأسبوع ليسجل 14.088.82 
نقطة بعد إضاف���ة 0.74% إلى 
قيمته الاسبوعية. وفي الأسبوع 
الثاني من شهر سبتمبر الحالي، 
والذي وافق كذلك الأسبوع الثاني 
من الارتفاع على التوالي، نجح 
مؤشر قطر في كسر المستوى 
النفسي الهام الواقع عند 14.000 
نقطة للمرة الأولى في تاريخه 
بعد أن أعلنت ش���ركة الخليج 
الدولي���ة للخدمات عن توقيع 
شركتها التابعة، الخليج العالمية 
للحفر، عق���دا بقيمة 1.4 مليار 
دولار م���ع قطر للبترول. وفي 
غضون ذلك، واصلت بورصة 
البحرين الأداء السلبي للأسبوع 
الثالث على التوالي، بعد أن فقد 
المؤشر 0.27% من قيمته ليغلق 

عند مستوى 1.467.9 نقطة.
القيمة  وارتف���ع إجمال���ي 
السوقية لجميع أسواق الأسهم 
الخليجية السبعة هامشيا بعد 
إضافتها 0.01% إلى قيمتها كما في 
الأسبوع المنتهي في 11 سبتمبر 
لتبل���غ 1.208.61 مليار دولار 
مقارنة بمبلغ الـ 1.208.53 مليار 
دولار المس���جل في 4 سبتمبر 
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اشار تقرير صادر عن شركة 
»بيت���ك للابح���اث« المحدودة 
التابعة لمجموعة بيت التمويل 
الكويتي )بيتك( الى ان أسواق 
الاسهم الخليجية شهدت تباينا 
في الاداء خلال الاسبوع الماضي 
مع الانخفاض الأخير في أسعار 
النفط. وبالرغ���م من ذلك، بدا 
الأعضاء في أوپيك غير مبالين 
بانخفاض أسعار النفط دون الـ 
100 دولار للبرميل، والذي بدوره 
لم يكن خ���ارج نطاق المنطقة 
المقبولة التي ذكرها وزير النفط 
السعودي، أكبر البلدان المصدرة 
للنفط في العال���م، في يونيو 
الماضي عندما صرح »بأن النفط 
عند 100 دولار أو 110 دولارات 
أو 95 دولارا يعد سعرا جيدا«، 
وكان سعر خام برنت الخام قد 
سجل يوم الخميس 11 سبتمبر 
انخفاضا إلى ادنى مستوى له 
في 16 ش���هرا نح���و 97 دولارا 
للبرمي���ل بعد أن أعلنت وكالة 
الطاقة الدولية انخفاض الطلب 
وارتفاع الام���دادات في جميع 
انح���اء العالم. وق���ال التقرير 
إن أس���واق الام���ارات العربية 
المتحدة ش���هدت عمليات بيع 
مكثفة يومي الثلاثاء والأربعاء 
على خلفية الاستعداد للمشاركة 
في الطرح العام الأولي لأسهم 
اعمار )مولز(. وكانت »اعمار« قد 

»أبوظبي الوطني«: احتمالية رفع الفائدة الأميركية.. أقرب من المتوقع
ذكر تقرير صادر عن بنك أبوظبي الوطني أن 
الأسواق العالمية تعيش حالة ترقب في انتظار 

النتائج التي ستتمخض عن اجتماع لجنة السوق 
المفتوح التابعة لمجلس الاحتياطي الفيدرالي 

الأميركي هذا الأسبوع. وخلال جلسات التداول 
الأخيرة، بدأ سوق سندات الحكومة الأميركية في 

إظهار لغة شديدة اللهجة بشكل أكثر في البيان 
الذي أعقب الاجتماع، وذلك في ظل وجود توقعات 

تصب في مصلحة مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
الأميركي بشكل أكبر، مما يشير إلى التفكير في 

زيادة أسعار الفائدة في وقت، مما كان يعتقد 
سلفا. زادت احتمالية الأسعار في السوق بزيادة 
سعرية محددة بحلول يوليو من العام المقبل من 

53% إلى 61% في غضون العشرة أيام الماضية. هذا 
وسيفصح محافظو مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
الأميركي عن وجهة نظرهم بشأن المسار المحتمل 

لأسعار الفائدة حتى عام 2017.
مع ذلك، يخالجنا شك بأن سوق السندات 

الأميركية قد قلل بالفعل وإلى حد كبير من 
احتمال حدوث تغيير في التركيز في بيان 

مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأميركي. يرجع 
الارتفاع الحاد الأخير في العائد على السندات 
الحكومية خلال السنوات العشر الماضية، من 
2.30% إلى 2.61% جزئيا إلى قيام المستثمرين 
بخفض المستويات المرتفعة تاريخيا للسندات 

في المحفظات المختلطة. واستنادا إلى الأوضاع 
الحالية، سنندهش لرؤية ارتفاع حاد آخر في 
عائدات السندات الأميركية. فقد ذكرنا خلال 

الأسابيع القليلة الماضية أن خطر الزيادة المبكرة 
في سعر أموال مجلس الاحتياطي الفيدرالي 

الأميركي قد زاد، ولكننا نعتقد أيضا أن السعر 
سيتصاعد فقط ببطء. وقد كانت البيانات 

الاقتصادية الأميركية جيدة واتضح أن الأسواق 
بالفعل قد غضت الطرف عن بيانات سوق 

العمل السيئة التي وردت قبل بضعة أسابيع. 
وفي الوقت نفسه، كانت ظروف السوق العالمية 

مختلطة بعض الشيء، حيث تعاني منطقة اليورو 
من ظروف ركود وشيكة، وقد أظهرت اليابان 

بعض الأنباء الاقتصادية السيئة. ولانزال نشعر 
بالتفاؤل تماما بشأن أي تأثير على أسواق الدين 
في الأسواق الناشئة تبعا للتحرك المبكر من قبل 

مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأميركي لزيادة 
الأسعار. وبالرغم من الدعم الأخير في عائدات 

السندات الأميركية، فقد ظل الطلب على سندات 
الأسواق الناشئة قويا، ولايزال المستثمرون على 

صعيد العالم يسعون وراء جني عوائد جيدة.
وتمثل الموجة الأخيرة في إصدار الصكوك 

العالمية، من جانب العدد المتزايد للمصدرين، 
أنباء جيدة لأسواق الصكوك، زاد إصدار صكوك 
بقيمة 66 مليار دولار في النصف الأول من العام 

الحالي بنسبة 6% عن الفترة نفسها من العام 
الماضي. ولا شك أن ظهور مزيد من الإصدارات 

يمثل بشكل واضح أنباء جيدة، كما أنه يوفر 
فرصا لمزيد من التنويع. بلغ سعر الصكوك 

السيادية في هونغ كونغ معدل ربح يفوق سندات 
الخزانة بمعدل 23 نقطة أساس فقط، وجنوب 

أفريقيا ولوكسمبورغ من بين الدول ذات السيادة 
الدولية الأخرى التي من المحتمل أن تكون من 

الدول المصدرة قريبا. وعلى الصعيد المحلي، فقد 
شهدت الشارقة طلبا جيدا بمعدل 7.8 مليارات 

دولار لإصدار سندات بقيمة 750 مليون دولار. 
وعلى الصعيد الإقليمي، وفي النطاق التقليدي، 
أصدرت البحرين سندات لمدة 30 عاما بقسيمة 

تبلغ نسبتها 6%. وقد بدت عملية الإصدار بشكل 

جيد، بالرغم من طول المدة، وشهدت طلبا بقيمة 
6 مليارات دولار لإصدار سندات بقيمة 1.25 

مليار دولار. 
قد يتمكن المستثمرون على الصعيد الدولي قريبا 

من الوصول إلى الإصدارات الأولية للصكوك 
السعودية، والسندات بالعملة المحلية. ويعتقد أن 
المملكة العربية السعودية ستفكر في سبل لفتح 
أسواق ديونها بما يتماشى مع خطط فتح سوق 
الأسهم الخاصة بها، فهناك 30 مليار دولار من 
الديون المستحقة الصادرة بالريال السعودي، 

وفقا لما أظهرته تقديرات بلومبرغ.
وقال التقرير إن ثروات دول مجلس التعاون 

الخليجي لاتزال وبشكل واضح تعتمد على عائدات 
النفط. بالنسبة للمستثمرين الذين قد يتعرضون 

للأصول المحلية بشكل متزايد، فإننا نقترح بالفعل 
أن يقوموا بالتحوط على تعرضهم الضمني للنفط 

من خلال التنويع في البلدان والقطاعات وفئات 
الأصول التي تستفيد من انخفاض أسعار النفط. 
ومازلنا نوصي الهند بتحسين الجوانب الأساسية 

على المدى الطويل، وعلى المدى القريب، يمكن 
للهند الاستفادة كثيرا من انخفاض أسعار النفط. 

ويدور حديث داخل الحكومة المركزية لخفض 
سعر الديزل. وسيساعد انخفاض أسعار الوقود 

بالتأكيد في خفض التضخم، وبالتالي زيادة 
احتمال خفض أسعار الفائدة الهندية بشكل أسرع 

مما هو متوقع حاليا. وعلى خلاف ذلك، فالقطاع 
الذي يمكن أن يستفيد من انخفاض أسعار النفط 

هو القطاع التقديري للمستهلك الأميركي. وقد 
أدى انخفاض أسعار النفط إلى انخفاض بنسبة 

10% في متوسط سعر البنزين في الولايات 
المتحدة، مما منح القدرة الشرائية مرة أخرى 

للمستهلكين في الولايات المتحدة.


