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أسواق الأسهم 
الخليجية شهدت 
أداءً متميزاً خلال 

2013 بقيادة 
أسواق الأسهم 

الإماراتية

الاستقرار 
السياسي

في الخليج حافظ 
على معدل 
التضخم دون

الـ 3% في 2013

ما هي »آبل« القادمة؟

منى الدغيمي

ان المستثمرين الذين خسروا التحول 
الى »ابل« يج���ب أن يعيدوا النظر من 
جديد إزاء الشركات اليابانية والكورية 
ذات القيمة السوقية المنخفضة والملاءة 
المالية، وذلك وفقا للمحللين في »سيتي 
جروب«. هذا وقد سجلت القيمة السوقية 
لشركة »ابل« العودة من جديد إلى قيمة 
اكث���ر من 600 مليار دولار في الش���هر 
الماضي، واستعادت بذلك لقب الشركة 
الأكثر قيمة في العالم، بعد أن انخفضت 
ثم ارتفعت نح���و 300 مليار دولار في 
العامين الماضيين. وارتفعت أسهم »ابل« 
المدرجة في بورصة »ناسداك« نحو %85 
منذ أبريل من سنة 2013 ويتم تداولها 

الآن نحو 102 دولار.
وقال المحللون للأس���هم 
الإس���تراتيجية في »سيتي 
ج���روب« في مذكرة بحثية 
مس���اء الخمي���س الماضي: 
الفرص  »بعد فوات الأوان، 
الناش���طة في شركة »ابل« 
تب���دو واضحة«. وأضافوا: 
»لك���ن أين يمك���ن أن نجد 
الفرص���ة القادم���ة؟ ما هي 
التصنيف  الش���ركات ذات 

المتواضع والملاءة النقدية وأيضا قد يكون 
من الحصافة او ربما لا هذه الش���ركات 
مقتن���ة بتوزيع بع���ض العائدات على 
المساهمين. وقد قدم »سيتي« نصيحة 
للمستثمرين لاستهداف الشركات حاليا 
الت���ي هي في وضع مماثل لـ »ابل« منذ 
أعوام، مع التقييمات الرخيصة وملاءة 
نقدية والتي يمكن إقناع رؤساء الإدارة 

بشراء جزء منها.
وتقول »سيتي«: نحن نتطلع للأسهم 
العالمية التي تتداول حاليا عند تقييم 
مماثل لش���ركة »ابل قبل ع���ام، ومنها 
الش���ركات الكورية واليابانية حتى ان 
تغيير التش���ريعات قد تشجعهم على 
زيادة توزيعاتها على المس���اهمين. وقد 
سلطت »سيتي« الضوء على 11 شركة 
عالمية والتي قد تك���ون من بينها »آبل 
القادمة« وقد صنفت 10 منها في آس���يا 
و5 في كوريا الجنوبية لاس���يما منها: 
»سامسونج« للإلكترونيات، وأربع في 

اليابان، منها »سوني«.

وريث »آبل«

وقالــت »سيتي« ان جميــع الشركــات 

الـ 11 هي غي���ر مالية وتتميز بميزانية 
قوية، والحد الأدنى للقيمة الس���وقية 
لها 5 ملي���ارات دولار، وفائض عائدات 
التدفقات النقدية نحو 10% أو أكثر، مثل 
»اب���ل« في أبري���ل 2013 كانت في أدنى 

مستوياته.
وتتضمن قائمة الشركات التي رشحتها 
»سيتي« بان تكون من بينها وريث لشركة 
ابل كالآتي: »كارين انديا« )الهند( فوجي 
الثقيلة )اليابان( كنغ هو،  للصناعات 
سوني، تايسي، هانكوك للإطارات، كيا 
موتورز، ال جي، سامسونغ للإلكترونيات، 
سامسونغ للصناعات الثقيلة وغاز بروم 

)روسيا(.
وأش���ارت الى أن ع���ددا متزايدا من 
المستثمرين الأميركيين يظهر نشاطهم 
على قائمة المس���اهمين في 
»سامسونغ للإلكترونيات«، 
وأن فائ���ض العائد التدفق 
النقدي للش���ركة نحو %11 
مماثلة لآبل خلال 16 شهرا 
مضت. ولفتت الى انه ربما 
حان الوقت للمس���تثمرين 
إلى  الناشطين ان يتوجهوا 
آسيا. حيث ان الضوء اليوم 
مسلط على الشركات الكورية 

واليابانية.
ولعل ه���ذا هو مكان اس���تراتيجية 
استخراج رأس المال التي عملت بشكل 
جيد مع هذه الاستراتيجية شركة ابل حين 
كان لديها أعظم الإمكانات المستقبلية«. 
وأشارت »سيتي« إلى انه يوجد قرائن 
على أن الشركات اليابانية والكورية يتم 
دفعها نحو مزيد من سياسات موائمة 
للمس���اهمين رغم ما يردده الساخرون 
على ان الش���ركات الكورية واليابانية 
تتجاهل عادة المس���اهمين وتسرف في 
النفقات الرأسمالية. وأوردت »سيتي« ان 
اليابان اجتازت تدابير موائمة للحوكمة، 
بما في ذلك التش���ريع لتحسين القدرة 
التنافسية الصناعية ومراجعة قانون 

الشركات.
وتتطلع الحكومة في كوريا الجنوبية، 
لزيادة توزيعات الأرباح من الشركات 
المملوكة للدولة، والتي يمكن الضغط 
على ش���ركات مملوكة للقطاع الخاص 

على أن تحذو حذوها.
وقالت »سيتي«: »قد تميل الحكومات 
اليابانية والكورية لقمع رغبات المساهمين 
في الخارج وقد تكون أكثر تدخلا وذلك في 
الماضي. ولكن هذا الآن يمكن تغييره«.

هل ستكون إحدى الشركات الكورية أو اليابانية وريثة »آبل«؟

الشركة الأفضل قيمة في العالم يمكن أن يكون لها وريث قادم

»سيتي جروب«: 
المستقبل نحو 

شرق آسيا لاقتناص 
الفرص الاستثمارية 

الجيدة

كشفت أحدث أرقام مؤشر الإيجارات في 
وكالة تنظيم العقارات )ريرا(، عن تراجع 
في أسعار الإيجارات في بعض المناطق في 
دبي، وتوضح الأرقام أن الإيجارات بالمقارنة 
مع آخر تحديث لها في شهر مايو الماضي، 
قد انخفضت في وس����ط مدينة دبي، حيث 
تراجعت المعدلات بنس����ب تتراوح بين %6 
للاس����توديوهات، و10% بالنس����بة للشقق 

السكنية ذات الغرفة الواحدة.
وظلت الإيجارات في منطقة »دبي مارينا« 

مستقرة للش����قق ذات الغرفة والغرفتين، 
في حين شهدت الاستوديوهات هبوطا في 

معدلات الإيجار بنسبة تصل إلى %8.
وفي المدينة العالمية، انخفضت الإيجارات 
بين 8% للشقة ذات الغرفتين، و12% بالنسبة 
للاستوديوهات، وش����هدت منطقة حدائق 
ديس����كفري أيضا انخفاضا ف����ي إيجارات 
الاس����توديو بنس����بة 10%، والش����قق ذات 
الغرف����ة الواحدة بنس����بـــة 5.8%، وفقـــا 

لـ»مباشــر«.

الإيجارات تتراجع بـ 10% في بعض مناطق دبي

انخفاض الطلب على النفط ساهم في تراجع الناتج المحلي لدول الخليج بـ 4.1% في 2013

»كامكو«: توقعات بنمو اقتصاد منطقة الشرق الأوسط
بـ 3.2% في 2014

أن تحق���ق نموا في الناتج 
المحلي الإجمالي يصل إلى 

4.2% في عام 2014. 
فضلا عن ذل���ك، لاتزال 
العامة  المالي���ة  السياس���ة 
المتبع���ة م���ن دول مجلس 
التع���اون الخليج���ي ف���ي 
طبيعتها تدفع بنمو عجلة 
القط���اع غير النفطي وذلك 
للحد م���ن الاعتم���اد على 
النفطي���ة. إن  الإي���رادات 
الإي���رادات  اس���تقرار نمو 
النفطية عند نفس المستوى 
ارتفاع الإنفاق على  وسط 
القطاعات غير النفطية من 
المتوقع أن يؤدي إلى تراجع 
الميزانية العامة من 9.9% من 
إجمالي الناتج المحلي في عام 
2013 لتص���ل إلى 8.3% في 
عام 2014. من جهة أخرى، 
فإن رصيد الحساب الجاري 
س���ينخفض من 20.2% من 
الن���اتج المحل���ي الإجمالي 
بالتزامن  إلى %18.3  ليصل 
ال���واردات على  مع ارتفاع 
خلفية الانتعاش الاقتصادي 

العام.

وفي نظرة على نس���بة 
التضخ���م في دول مجلس 
التع���اون الخليجي يتبين 
أنها ما زالت مستقرة تحت 
مستوى الـ 3% على الرغم 
ارتفاع نسب السيولة  من 
حيث أسعار السكن والغذاء 
ما زالت منخفضة نسبيا. 
النقد  أما بالنسبة لعرض 
في دول مجل���س التعاون 
ارتفع من  الخليجي فق���د 
1.05 تريلي���ون دولار في 
نهاي���ة الرب���ع الأول م���ن 
ع���ام 2013 ليصل إلى 1.19 
تريلي���ون دولار في نهاية 
الربع الأول من عام 2014. 
المركزية  البنوك  أبقت  كما 
الفائدة عند  على أس���عار 
مستويات منخفضة والتي 
بدرورها تؤدي إلى ارتفاع 

الطلب على الاقتراض.
وقال التقرير ان أسواق 
الأس���هم الخليجية شهدت 
أداء متمي���زا خ�ل�ال ع���ام 
2013 بقيادة أسواق الأسهم 
الإماراتي���ة، حي���ث حققت 
مؤش���رات كل من س���وق 
أبوظبي  المالي وسوق  دبي 
ارتفاعات  المالي���ة  للأوراق 
قياسية، والتي وصلت إلى 
107% و63% عل���ى التوالي. 
كذلك، كان أداء تلك الأسواق 
إيجابي خلال النصف الأول 
من ع���ام 2014، على الرغم 
من تراجع مؤشراتها خلال 
شهري مايو ويونيو، حيث 
شهدت الأسواق الخليجية 
عملية تصحيح دورية وجني 
للأرباح من قبل المستثمرين، 
كما كان للتطورات والأخبار 
المتعلقة بالقطاع  الساخنة 
العقاري في دولة الإمارات 
العربية المتحدة آثار سلبية 
على أسواق الأسهم الخليجية 
كافة، حيث ازدادت مخاوف 
المس���تثمرين الت���ي نت���ج 
عنه���ا أيضا عملي���ات بيع 

عشوائية. 

عند نفس المستوى. بينما 
واصل القطاع غير النفطي 
أداءه القوي والمتنامي، حيث 
من المتوقع أن يسجل نموا 
بنسبة 5.7% خلال عام 2014 
بع���د أن تمكن من تحقيق 
نس���بة نمو وصل���ت إلى 
5.4% ف���ي عام 2013 وذلك 
مع تواص���ل الدعم القوي 
من الحكومات الخليجية 
بهدف تنوي���ع الاقتصاد 
ودع���م القطاع���ات غي���ر 
المتوقع أن  النفطية. ومن 
يس���تمر النمو في القطاع 
النفط���ي عبر زيادة  غير 
الإنفاق على البنية التحتية 
خلال فترة تمتد إلى حدث 
دبي إكسبو في عام 2020 
وكأس العالم في قطر عام 
2022، بالإضافة إلى انتعاش 
فعلي في قطاعي السياحة 
والعقار في دولة الإمارات 
العربية المتحدة. إن تطور 
القطاع غير النفطي جعله 
يبرز كمحرك رئيسي لدفع 
النمو الاقتصادي في منطقة 
الخليج الت���ي من المتوقع 

قال تقرير صادر عن إدارة 
بحوث الاستثمار في شركة 
مشاريع الكويت الاستثمارية 
لإدارة الأصول »كامكو« ان 
التوقعات المستقبلية تشير 
إلى نمو الاقتصاد في منطقة 
الش���رق الأوس���ط وشمال 
إفريقيا بنس���بة تصل إلى 
نح���و 3.2% في ع���ام 2014 
وذلك بدعم من نمو القطاعات 
غير النفطية مقارنة مع أدنى 
نس���بة نمو ش���هدتها تلك 
المنطقة في عام 2013 حيث 
لم تتخط ال���ـ 2.2%، إلا أن 
النمو في عام 2014 لايزال أقل 
من متوسط النمو البالغ %4 
والتي سجلتها منطقة الشرق 
الأوسط وشمال افريقيا خلال 

العقود الأربعة الماضية.
وفي تحليل للعوامل التي 
أدت إل���ى تراجع النمو في 
ع���ام 2013، ذكر التقرير أن 
إلى الصعوبات  ذلك يرجع 
وارتفاع حدة الاضطرابات 
الجغرافية والجيوسياسية 
في ال���دول المصدرة للنفط 
مثل ليبيا وإيران وسورية، 
بالإضاف���ة إل���ى المرحل���ة 
التقلبات  الانتقالي���ة م���ن 
السياسية والاقتصادية التي 
شهدتها كل من مصر والأردن 
والتي كان لها أثر سلبي على 
النمو الاقتصادية  معدلات 
ف���ي تلك الفت���رة. كما كان 
العالمي  الطل���ب  لانخفاض 
على النفط الأثر السلبي على 
النمو الاقتصادي في دول 
التعاون الخليجي  مجلس 
بالتزامن مع رفع منسوب 
الإنتاج من قبل الدول خارج 

منظمة أوپيك.
وأش���ار التقرير إلى ان 
معدلات التضخم في منطقة 
الش���رق الأوس���ط وشمال 
إفريقيا لات���زال عند أعلى 
مستوياتها، حيث وصلت 
في عام 2013 إلى 11.5% وذلك 
بفعل التقلبات الجيوسياسية 
في الدول المستوردة للنفط 
مثل مصر التي دفعت نحو 

ارتفاع أسعار الطاقة. 
من جه���ة أخ���رى، كان 
الاستقرار السياسي في منطقة 
الخليج كفيلا بالحفاظ على 
مع���دل التضخم دون الـ %3 
في ع���ام 2013 وذلك بالرغم 
من انتعاش وتعافي السوق 
العقاري وازدياد الطلب على 
الإسكان. وتش���ير توقعات 
صندوق النقد الدولي إلى أن 
معدلات التضخم سوف تصل 
في ع���ام 2014 إلى 8.8% في 
دول الشرق الأوسط وشمال 
افريقيا بينم���ا لن تتخطى 
حاجز الـ 3% في دول مجلس 

التعاون الخليجي.
ش���هدت دول مجل���س 
التعاون الخليجية مجتمعة 
تراجع���ا في نم���و الناتج 
المحلي الإجمال���ي، حيث 
بل���غ 4.1% في ع���ام 2013 
مقارنة م���ع 6.4% في عام 
2012، ويعود الس���بب في 
هذا التراجع إلى انخفاض 
الطلب على النفط وبالمقابل 
ارتفاع حجم الإنتاج النفطي 
من قبل الدول خارج منظمة 
أوپيك العالمية ما أدى إلى 
اس���تقرار حج���م الإنتاج 
النفطي ف���ي دول الخليج 

المنتهية في  المالية للشركة 
2014/9/30، مش����يرا إلى أن 
الشركة س����تحقق 928 ألف 

دينار من التخارج.
أن الشركة  وبين المطوع 
الأول����ى للتعلي����م تمتل����ك 
استثمارات استراتيجية في 
القط����اع التعليمي بالكويت 
المنطق����ة،  دول  وبع����ض 
حيث تمتلك الشركة حصة 
رئيسية من مدرسة الرسالة 
ثنائية اللغة وكذلك مدارس 
النب����راس ومعه����د الكويت 
أما  للعلوم والتكنولوجيا، 
البحرين فتمتلك  في مملكة 
الشركة الأولى للتعليم حصة 
رئيسية بما يعادل 45% من 
جامعة المملكة والتي انتقلت 
مؤخرا إل����ى مبناها الجديد 
في منطق����ة الرفاع، كما في 
المملكة الأردنية الهاش����مية 
تعتبر الشركة الأولى للتعليم 
احد كب����ار الملاك في جامعة 
البتراء والتي تعتبر من أفضل 

الجامعات الخاصة.
أن الشركة  وأكد المطوع 
الأول����ى للتعلي����م تس����عى 
لفرص استثمارية في القطاع 

»الأولى للتعليم« تتخارج
من أحد استثماراتها في السعودية

التعليمي عن طريق الشراكة 
الاستراتيجية مع المشغلين، 
حيث قامت مؤخرا بافتتاح 
أول فرع لسلسلة حضانات 
متميزة تعمل وفقا للمنهج 
البريطاني في دولة الإمارات 
العربية المتحدة )دبي(، وذلك 
بالتعاون مع أحد المشغلين 
المتميزين في إدارة الحضانات، 
وكذلك قامت الشركة الأولى 
للتعليم بتملك مبنى تعليمي 
قائم ف����ي المملك����ة العربية 
الس����عودية بهدف تشغيله 
مستقبلا كمدرسة نموذجية، 
مم����ا يحقق عوائ����د مجزية 

للشركة ومساهميها.
كما قامت الشركة الأولى 
للتعلي����م بإنش����اء وح����دة 
تدريبية، حيث قدمت خلال 
عام����ي 2013 و2014 دورات 
ناجحة شارك فيها عدد من 
البنوك والشركات  موظفي 

الكبرى في الكويت.
ويذكر أن من كبار مساهمي 
الشركة الأولى للتعليم: شركة 
الاستثمارات الوطنية ـ شركة 
الأولى للاس����تثمار ـ شركة 

الأمان للاستثمار.

أف����ادت الش����ركة الأولى 
للتعليم بأنها تخارجت من 
إحدى استثماراتها بالمرافق 
التعليمية في المملكة العربية 
الس����عودية، محقق����ة عائدا 

مجزيا مقارنة بالتكلفة.
وأفاد نائب رئيس مجلس 
الإدارة د.عمر المطوع بأن هذا 
التخارج م����ن ضمن الخطة 
التي أقره����ا مجلس الإدارة 
وأنها ستس����جل في السنة 

عمر المطوع

عوامل المخاطر الرئيسية في دول الخليج 
رصد التقرير عددا من العوامل تمثل مخاطر رئيسية 

على اقتصاد دول الخليج هي كالتالي: 
٭ التقلبات السياسية التي طال أمدها والاضطرابات 
الداخلية والتي يمكنها أن تؤخر تنفيذ خطط تطوير 
البنية التحتية، وبالتالي تؤدي إلى ارتفاع تكلفة هذه 

المشاريع، مما يضع ضغطا إضافيا على ميزانيات الدولة.
٭ النفط والغاز لايزال هو العمود الفقري لجميع 

اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي، مما يدل على 
أن أي انخفاض كبير في أسعار النفط سيكون له تأثير 

مباشر على الناتج المحلي الإجمالي والإيرادات مما يعوق 
أو يؤخر النفقات الرأسمالية في القطاعات الرئيسية.

٭ بالرغم من أن مواصلة اقتصادات دول مجلس 
التعاون الخليجي في اعتمادها على القطاع النفطي 

بشكل كبير وحتى في ظل الجهود المبذولة لتنويع وإنماء 
القطاع غير النفطي، إلا أنه لاتزال هناك تحديات مالية، 

حيث تحتاج هذه القطاعات غير النفطية إلى رؤوس 
أموال إضافية وزيادة في الجهود المبذولة لتحسين 

الاستدامة المالية.
٭ على الرغم من استقرار الوضع الاقتصادي لمشاكل 

واضطراب الديون في منطقة اليورو، إلا أنها لاتزال 
تشكل خطرا رئيسيا بالنسبة لدول الشرق الأوسط 
وشمال أفريقيا ومنطقة الخليج نظرا لأهمية أوروبا 

كشريك تجاري رئيسي.
٭ لا تزال عملية خلق وظائف جديدة في القطاع الخاص 

لمواكبة النمو المتسارع في فئة أعمار الشباب تشكل 
تحديا كبيرا.

»إيفا« تربح 1.8 مليون دينار 
من بيع حصص في شركات محلية

أفادت شركة الاستشارات المالية الدولية »إيفا«، بأنها 
قامت ببيع حصص في شركات محلية بقيمة 2.5 

مليون دينار لطرف ذي صلة. 
وقالت الشركة إن هذه الصفقة قد نتج عنها أرباح 
بلغت 1.8 مليون دينار ستدرج ضمن أرباح الربع 

الثالث.


