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»الوقيان«: »دار الاستثمار«  خارج قانون الاستقرارالاقتصادية
ألغت محكمة الاستئناف أمس الحماية القانونية ضد الدائنين عن شركة دار الاستثمار، 
وقررت اخراجها من قانون الاستقرار الذي أمن للدار هذه الحماية مقابل تقدمها بخطة 
لاعادة الهيكلة، وذلك حسب خدمة »الوقيان للمحاكم« عبر »تويتر«.

وكانت اخبار تواردت قبل ايام عن امكانية توصل دار الاستثمار لاتفاق مع نسبة من 
دائنيها من البنوك للسداد العيني مقابل ديون تقارب 3 مليارات دولار، غير أن احد البنوك، 
وهو بنك الكويت الدولي أعلن عن عدم موافقته على الخطة الجديدة للسداد العيني المقدمة 
من الشركة.

بعد فتح أبوابها أمام المستثمرين الأجانب

قيمتها 4.7 أضعاف السوق الكويتي

بنوك عالمية: المليارات ستهل
على البورصة السعودية

بورصة السعودية تساوي كل بورصات الخليج

البورصة الكويتية تنهي أصعب شهر على ارتفاع

اعتبر دويتش���ه بنك ان فت���ح البورصة 
السعودية أمام الاس���تثمارات المباشرة يمثل 
دعما لأسواق منطقة الشرق الأوسط وشمال 
افريقيا. وكان مجلس الوزراء السعودي وافق 
هذا الاسبوع على فتح السوق المالية السعودية 
أمام المؤسسات الأجنبية لشراء وبيع الأسهم، 
وقررت هيئة اسواق المال السعودية ان يكون 
ذلك في النصف الثاني من 2015. وقال أليكساندر 
ستويانوفسكي، محلل الدراسات لدى دويتشه 
بنك إن فتح س���وق الأسهم الس���عودية أمام 
الاس���تثمارات الأجنبية يمثل خطوة إيجابية 
مهمة بالنسبة لمنطقة الشرق الأوسط وشمال 
افريقيا، والتي تبلغ قيمة رسملة السوق فيها 1.2 
تريليون دولار حصة المملكة العربية السعودية 
منها 45%، فيما تصل قيمة السيولة النقدية 
بالمنطقة إلى حوال���ي 4 مليارات دولار تمثل 

السعودية نسبة 65% منها.
وأضاف ستويانوفس���كي: »بعد أن تفتح 
السوق السعودية المجال للاستثمار الأجنبي 
المباش���ر، ومع افتراض وصول نسبة الملكية 
الأجنبية إلى مستويات مشابهة لنظيراتها في 
الأسواق الإقليمية فإننا نتوقع أن يصل حجم 
التدفق النق���دي الأجنبي التدريجي إلى نحو 
35 مليار دولار، مقارن���ة بحوالي 4 مليارات 
دولار سجلها المستثمرون الأجانب في السوق 
السعودية منذ عام 2009 عندما تم إقرار الملكية 

الأجنبية غير المباشرة«.
وبين أنه في ظل رفع القيود الحالية على 
التداول المباش���ر للمستثمرين الأجانب، فإنه 
يعتقد بأن احتمال انضمام السوق السعودية 
إلى مؤشر MSCI للأسواق الناشئة أصبح أمرا 

واقعا، إلا أنه قد لا يحدث قبل عام 2017.
وأضاف أنه في حال رفع تصنيف السوق 
السعودية فإن نسبة مس���اهمتها في مؤشر
MSCI للأسواق الناشئة تقدر بـ 1.9% باعتبار 
 MSCI نسب مساهمة دول الخليج في مؤشر

للمنطقة.
الجدير بالذكر أن أس���واق الإمارات وقطر 
انضم���ت ه���ذا العام إلى مؤش���ر الأس���واق 
الناش���ئة، بنسب مس���اهمة 0.58% و%0.47، 

على الترتيب.
توقع تقرير صادر م���ن ميريل لينش أن 
يتم ضم السوق السعودية الى مؤشر مورغان 
ستانلي للأسواق الناش���ئة في يونيو 2017 

متوقعا أن يبلغ وزن السوق بالمؤشر %4.
وتوق���ع التقرير أن تبدأ ش���ركة مورغان 
ستانلي للمؤشرات العالمية تقييمها للسوق 
بعد فتحها فعليا في منتصف عام 2015 على 
أن تس���تكمل عملية التقييم بحلول منتصف 
عام 2016 ومن ثم ادراج الس���وق السعودية 

للمؤشر في يونيو 2017.
وقدر التقرير حجم الأموال المتدفقة في حال 
انضمام السوق الس���عودية لمؤشر الأسواق 
الناشئة مابين 13 و26 مليار دولار وذلك بناء 
على عدد الشركات التي ستكون مؤهلة للدخول 

بالمؤشر.
يذكر أن مؤشرات مورغان ستانلي تشترط 
ع���دة معايير بخصوص الش���ركات المختارة 
للانضمام للمؤش���ر من بينها حجم الشركة 
ونسبة الأسهم القابلة للتداول ومدى سيولة 
السهم والنسبة المسموحة للأجانب من ضمن 

معايير أخرى.

مع اعلان السعودية فتح باب بورصتها 
لدخول مستثمرين اجانب اعتبارا من النصف 
الثاني من 2015، تناول تقرير مركز الجمان 
للاستشارات الاقتصادية مقارنة بين بورصتي 
السعودية والكويت في اطار الملكيات المعلنة 

لكل منهما.
ووفقا للتقرير، فإن القيمة الرأس���مالية 
للبورصة الس���عـودية تش���ــكل 50% من 
الرأسمالية لبورصات دول  القيمة  اجمالي 
مجلس التعاون الـ 7 البالغة تريليون دولار 
في نهاية النص���ف الاول من العام الحالي، 
بينما تش���كل البورص���ة الكويتية 11% من 
اجمال���ي قيمة تلك البورصات، اي ان قيمة 
البورصة السعودية تش���كل 4.7 اضعاف 
قيمة البورصة الكويتية وتس���اوي القيمة 
الرأسمالية للبورصة السعودية 509 مليارات 
دولار مقاب���ل 109 مليارات دولار للبورصة 

الكويتية.

الإفصاح العددي

وتبلغ القيمة الرأسمالية للملكيات المعلنة 
في البورصة السعودية 295.2 مليار دولار 
في مقابل 108.8 مليارات دولار في البورصة 
الكويتية، ويبلغ عدد الملاك الذين يمتلكون 
5% واكثر من رأسمال الشركات المدرجة في 
الس���عودية 277 مالكا، وهو ما يقل بشكل 
ملحوظ عن ع���دد كبار الملاك في البورصة 
الكويتية البالغ 383 مالكا، اي ان الافصاح 

عدديا يعتبر افضل في البورصة الكويتية، 
في حين ينقل���ب الوضع لصالح البورصة 
السعودية وفقا للمعيار النسبي، حيث تبلغ 
نسبة الافصاحات عن الملكيات في البورصة 
الكويتية 58% من اجمالي قيمتها الرأسمالية، 
في حين تبلغ تلك النسبة 4% في البورصة 
الكويتية، علما بأن عدد الشركات المدرجة 
في البورصة الس���عودية تبلغ 166 شركة، 
فيما يبلغ ذلك العدد في البورصة الكويتية 
207 شركات منها 12 شركة غير كويتية وهي 

خليجية في معظمها.

الحصص المسيطرة

الرأس���مالية للبورصة  القيمة  وتشكل 
السعودية 4.7 اضعاف البورصة الكويتية 
كما اسلفنا، بينما يرتفع المضاعف لصالح 
البورصة الس���عودية ال���ى 6.2 مرات بما 
يتعلق بقيمة الملكي���ات المعلنة، كما يمكن 
القول مبدئيا ان الحصص المس���يطرة في 
البورصة السعودية تبلغ 58% من اجمالي 
قيمة البورصة كما اش���رنا، والذي يتفوق 
على نسبة الحصص المسيطرة في البورصة 
الكويتية البالغة 44% من القيمة الرأسمالية. 
واشار التقرير الى ان تحليل الملكيات المعلنة 
في البورصتين السعودية والكويتية يتعلق 
بالمساهمات التي تساوي او تزيد عن 5% من 
رأسمال الشركات المدرجة فيهما، وذلك كما 

في 2014/6/30.

شريف حمدي

شهد سوق الكويت للأوراق المالية تحسنا 
ملحوظا على مستوى كل مؤشراته مع نهاية 
تعاملات شهر يوليو الجاري الذي انتهت تداولاته 
أمس مع بدء عطلة عي���د الفطر، حيث أغلقت 
المؤش���رات الثلاثة على ارتفاع مقارنة بشهر 
يونيو الماضي والذي شهد خسائر للمؤشرات 
الثلاثة وخاصة على مس���توى السعري الذي 
حقق خسارة هي الأكبر على المستوى الشهري 

منذ بداية العام بنسبة %4.4.
وبنهاية تعاملات يوليو اس���تعاد المؤشر 
مستوى 7000 نقطة مجددا بإغلاقه عند مستوى 
7130 نقطة بعد أن أضاف 159 نقطة لمكاس���به 
الس���ابقة بنس���بة ارتفاع 2.2%، كما ارتفعت 
المؤش���رات الوزنية على وقع النش���اط الذي 
ش���هدته مجموعة من الأسهم القيادية خاصة 
على مس���توى البنوك في ظ���ل معدلات النمو 
التي حققتها، وارتفع كويت 15 الذي يضم عددا 
كبيرا من هذه النوعية من الأس���هم بمقدار 36 
نقطة بنسبة ارتفاع 3.1% بإغلاقه عند مستوى 
1176 نقطة، كذلك ارتفع المؤشر الوزني بمقدار 
12 نقطة تشكل 2.5% ليغلق عند مستوى 481 

نقطة.
ورغم تحسن مؤش���رات السوق نسبيا إلا 
أن الأداء العام لسوق الكويت المالي مازال دون 
المستوى، وكانت هناك عوامل عدة وراء استمرار 

حالة الضعف لهذا السوق وهي كالتالي:
٭ تأثر السوق بالتغير المعتاد الذي يطرأ على 
نمط التداول في شهر رمضان من كل عام خاصة 

في العشر الأواخر منه.
٭ قيام البعض بعمليات بيع بهدف التسييل 
قبل العطلة خاصة أنها طويلة نسبيا، كما ان 
هناك من يفضل التري���ث ريثما تظهر ملامح 

السوق بعد عيد الفطر.
٭ بطء التعاطي مع المحفز الحالي وهو كشف 
الشركات والبنوك الكويتية عن نتائج النصف 
الأول من العام الجاري على الرغم من النمو الذي 
شهدته من خلال ما تم الاعلان عنه حتى الأن.

٭ عدم تفاعل الس���وق بشكل كبير مع خطوة 
تأسيس شركة البورصة الجديدة رسميا، حيث 
لم يكن هناك تغير ملموس على ارض الواقع 
خاصة ان المرحل���ة الانتقالية للبورصة غير 

محددة المدة.
٭ مازالت الأوضاع السلبية الداخلية ذات تأثير 
بشكل أو بآخر على حركة التداول بالسوق خاصة 
في ظل التطور الأخير بسحب الجنسيات مع 

بعض الكويتيين.
ومن المتوقع ان يتحس���ن الأداء نسبيا بعد 
العيد خاصة أن الشركات الكويتية ستواصل 
كش���ف نتائجها المالية والتي تظهر نموا جيدا 
حتى الأن، وهو ما نتج عنه تحركات استباقية 
على بعض الأس���هم القيادية ظهرت الاسبوع 

الماضي. 

52% تراجع السيولة في رمضان 2014

رصدت »الأنباء« تراجعا لافتا على مستوى 
القيمة النقدية المتدفقة إلى سوق الكويت للأوراق 
المالية خلال تعاملات شهر رمضان 2014 مقارنة 
بتعاملات شهر رمضان 2013 وذلك بنسبة %52، 
حيث بلغت في رمضان الحالي نحو 270 مليون 
دينار بمتوسط يومي 14.2 مليون دينار مقارنة 
بـ 568 مليون دينار بمتوسط يومي 27 مليون 

دينار في شهر رمضان 2013.
وبتراجع القيمة إلى نحو 270 مليونا تقترب 
من المستوى الذي بلغته في رمضان 2012 بنحو 
255 مليون دينار بمتوسط يومي 12.2 مليون 

دينار.

سهم »Puma« يقفز 300% بعد نتائج إيجابية لعلاج سرطان الثدي
مدحت فاخوري

ارتفع سهم شركة بوما »Puma« للتكنولوجيا الحيوية 
بنحو 300% بمجرد الإعلان عن انفراجة أمل في الوصول 

إلى دواء لعلاج سرطان الثدي.
واعلنت شركة بوما »Puma« مؤخرا عن نتائج مشجعة 

عن اختباراتها للمرحلة الثالثة لدواء ExteNET لعلاج مرض 
سرطان الثدي. 

وجاءت نتائج تجاربها عن علاجها التجريبي لمرض 
سرطان الثدي انه يمنع الإصابة بالمرض حال بدء العلاج 

به في مرحلة مبكرة وتحسن البقاء على قيد الحياة خالية 
من المرض بنسبة 33% مقارنة مع الأدوية الأخرى، وفقا 
لتقرير عن الشركة التي مقرها لوس انجيليس نقلا عن 

بلومبيرغ. 

اختيار موفق من إدارة حمد المرزوق.. والسهم يقفز %2.4

مازن الناهض رئيساً تنفيذياً لـ»بيتك« في أكتوبر
محمود فاروق 

عل���ى بعد ش���هرين، 
سيتس���لم مازن الناهض 
الرئاسة التنفيذية في بيت 
التمويل الكويتي )بيتك(، 
وذل���ك اعتبارا من اكتوبر 
المقب���ل، كما اكدت مصادر 
مسؤولة لـ»الأنباء« بعد أن 
انتشر الخبر على مواقع 
التواصل الاجتماعي مساء 
امس. ويعتبر الناهض من 
الكفاءات المصرفية المشهود 
لها بالخبرة، وكان يشغل 
منصب المدير العام لمجموعة 
الخدمات المصرفية في بنك 
الوطني، ويتمتع  الكويت 
بخبرة مصرفية تزيد عن 
عشرين عاما، تولى خلالها 
مناصب عدة كإدارة الخزانة 
وإدارة قطاع تمويل الافراد، 
وهو حاصل على ش���هادة 

بكالوريوس علوم مالية 
وتمويل من الولايات المتحدة 
الاميركية الى جانب العديد 
م���ن ال���دورات التنفيذية 

المتخصصة من جامعتي 
هارف���ارد وس���تانفورد. 
الناهض  ويعتبر اختيار 
الرئيس  لتس���لم منصب 
التنفي���ذي ق���رارا نوعيا 
للادارة الجديدة في »بيتك« 
التي يقودها حمد المرزوق. 
وتعمل ادارة المرزوق منذ 
وصولها عقب انتخابها في 
الجمعية العمومية السنوية 
لــ»بيتك« على  الاخي���رة 
احداث تغيي���ر نوعي في 
الادارات واستقطاب كفاءات 
مصرفية وتحسين خدمات 
التكاليف  الافراد وخفض 
الادارية والعمومية لرفع 
التش���غيل اضافة  كفاءة 
الى تخفيض المخصصات 
الت���ي اتخذها  الضخم���ة 
»بيت���ك« في س���نوات ما 
بعد الأزمة المالية بس���بب 
تعثر الكثير من القروض، 

في اس���تراتيجية جديدة 
بدأت تؤتي ثمارها. وكان 
»بيتك«، اكبر بنك اسلامي 
في الكويت، أعلن الاسبوع 
الماضي عن نتائجه المالية 
للربع الثاني من 2014، حيث 
حق���ق أرباحا في النصف 
الأول م���ن 2014 بلغ���ت 
54.5 ملي���ون دينار بنمو 
10% عن الفترة المقابلة من 
2013. وعزا البنك الارتفاع 
في الارب���اح الى انخفاض 
المخصصات بنسبة %55 
وزيادة الإيرادات من غير 
العمولات والاستثمار بنسبة 
120%. وف���ي البورص���ة، 
تفاعل المستثمرون ايجابيا 
مع انتش���ار اخبار انتقال 
الرئاس���ة  الى  الناه���ض 
لـ»بيتك« حيث  التنفيذية 
قفز الس���هم بنسبة %2.4 

مغلقا عند 820 فلسا.

الربع الثاني. 
وفض�ل�ا عن ذل���ك، فإن 
الشركة أبرزت الأثر السلبي 
على الطلب إلى بيروت بسبب 
تحويل مسار رحلاتها مما 
أدى إلى انخفاضها، بالإضافة 
إلى ذلك فإن الشركة تتطلع 
الى إدارة تكاليف الوقود عن 
طريق التفاوض مع المورد 

الرئيسي كافكو. 
التقري���ر أن هذه  وذكر 
العوامل إلى جانب العوامل 
العادية تجعل  الموس���مية 
هناك نظرة تفاؤل بش���أن 
توقعات الشركة خلال الربع 
الثالث التي نتوقع أن تظهر 
تحس���نا ماديا على أساس 
سنوي )لأول مرة خلال العام 
الحالي(، وذلك على الرغم من 
أن وقف رحلات الشركة إلى 
انتكاسة،  النجف قد يكون 
ورأى التقرير أنه ينبغي على 
الشركة أن تقابل هذا بتعزيز 
الطلب عبر طرق أخرى )مثل 
اسطنبول(. واحتفظ التقرير 
بتوقعاته للربع الثاني حيث 
إن الإخفاق في الربع الثاني 
لا يمثل تأثي���را كبيرا على 

توقعات العام كله.

الفيروسية وإلغاء الرحلات 
الجوية الى النجف. 

وأوضح التقرير أن الرياح 
المعاكس���ة أدت إلى ضعف 
الأداء المالي للش���ركة خلال 
الربع الثاني بسبب الأحداث 
سالفة الذكر، فانخفاض معدل 
الركاب بنحو 7% على اساس 
الثاني  الربع  سنوي خلال 
من الع���ام الحالي أدى إلى 
انخفاض الإي���رادات بـ %4 
على أساس سنوي إلى 15.5 
مليون دينار، وهو يتماشى 
مع توقع���ات NBK كابيتال 

عند 15.6 مليون دينار. 
واش���ار التقرير إلى ان 
التشغيل ارتفعت  تكاليف 
بمع���دل 7% مقارنة بالعام 
الماضي )وبش���كل أساسي 
أسعار الوقود +10% مقارنة 
بالعام الماضي والإهلاكات 
+21% مقارنة بالعام الماضي(، 
الأمر الذي أدى إلى انخفاض 
الأرباح التش���غيلية بنحو 
28% إلى 3.6 ملايين دينار، 
التوقعات  وانخفاض ع���ن 
بنحو 16% والتي كانت عند 

4.3 ملايين دينار .
وذكر التقرير أن طيران 

الجزي���رة حقق���ت صافي 
ق���دره 2.8 مليون  أرب���اح 
دينار بانخفاض 28% على 
أساس سنوي، وانخفاض 
عن التوقعات بـ 15% والتي 
كانت عند 3.3 ملايين دينار. 
وش���كلت التوقعات بشكل 
كبير وفقا لارتفاع تكاليف 
الوقود وزيادة الإهلاكات، 
على الرغم من أنه تم تقليص 
تكاليف التش���غيل الأخرى 
خ�ل�ال الرب���ع الثاني وهو 
ما يفس���ر معظم الانحراف 
عند مس���توى التش���غيل. 
وأبقى التقرير على النظرة 
المستقبلية الصلبة للشركة 
الثالث مع  الرب���ع  خ�ل�ال 

توقعات بزيادة الطلب. 
وقال التقرير ان الطلب 
على السفر حقق زيادة منذ 
مطل���ع يوليو إلى جدة من 
اج���ل أداء ش���عيرة الحج، 
كذلك الس���فر إل���ى كل من 
مص���ر والأردن ولبنان من 
العاملين في  قبل المغتربين 
الكويت واكتم���ال صيانة 
المدرج بمطار دبي مما عزز 
وفقا لبيان���ات الإدارة على 
موقعه���ا الإلكتروني خلال 

مدحت فاخوري

أصدرت »NBK كابيتال« 
تقريرا قيمت فيه سهم طيران 
الجزيرة بعد اعلان نتائجها 
اول من أمس، حيث كررت 
توصيتها بش���راء السهم، 
وقيمت القيمة العادلة للسهم 

عند 580 فلسا. 
وذكر التقرير ان هناك 
تحديات جدي���دة واجهت 
الشركة خلال الربع الثاني 
أداء طيران  ولكن يبق���ى 
الجزيرة مرنا، مشيرا إلى أن 
لدى طيران الجزيرة قوة في 
الاستمرار في تحقيق عوائد 
3% على أس���اس سنوي 
وأن عام���ل الحمولة عند 
مس���توى لائق 67% خلال 
الرغم  الفترة نفسها على 

من التحديات. 
الى أن  التقرير  واشار 
الش���ركة تأثر سلبا  أداء 
بإغلاق مدرج في دبي من 
أجل الصيانة، واغلاق مطار 
في أسيوط بجمهورية مصر 
العربية، والطلب الضعيف 
على السفر إلى السعودية 
العدوى  بس���بب مخاوف 

مازن الناهض

»NBK كابيتال« تكرر توصيتها بشراء سهم طيران الجزيرة

آفاق واعدة خلال 
الربع الثالث على 

الرغم من تحديات 
الربع الثاني


