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الاقتصادية
بزنس رمضاني

من يتعلم منها؟

الأزمة المالية هي مدرسة نتعلم 
منها، باعتبار ان السوق يتغير بتغير 
المعطيات الاقتصادية والمالية وكذلك 
السياسية، ويجب على المتعامل مع 
الس���وق والمستثمر ان يكون واعيا 
باتجاه حركة الس���وق، وان يتميز 
بالحصافة في قراراته. وخلال الفترة 
الماضية، مرت الكويت ودول العالم 
ايضا بعدة أزمات منذ السبعينيات 
مرورا بأزمة سوق المناخ وتداعياتها 
وإلى يومنا الحاضر لكن »الشاطر« 

هو الذي يتعلم منها.
والعبرة من الازمة هي التحوط 
والح���ذر لان الس���وق في���ه الربح 
والخس���ارة فلا يغرنا الربح الكثير 
ف���ي ان نطمع ونفق���د كل اموالنا. 
فعل���ى المتح���وط ان يجنب بعض 
امواله المستثمرة ويعمل على تنويع 
استثماراته قطاعيا، وجغرافيا بألا 
يركز على وجهة دون غيرها وكذلك 
عدم المبالغة في التمويل من البنوك 

من خلال التداول الهامشي.
وانا اعتبر ان السوق الكويتي ليس 
حالة خاصة لان تحكمه قوانين السوق 
كغي���ره من الاس���واق لكن ما يميز 
الاستثمار في سوق الكويت انه يركز 
على قطاعات دون غيرها لاسيما سوق 
الاوراق المالية والعقار، والخيارات 

محدودة بالنسبة للاستثمار.
وأه���م درس كان ع���دم تواف���ق 
الالتزامات المالية لدى الشركات مع 
الأصول الممول���ة من قبل المصارف 
وصناديق توظيف السيولة حيث 
كادت تعصف بالنظام المصرفي لولا 
تدخل بنك الكويت المركزي بضمان 
الودائع، وخلق حالة استقرار للجهاز 

القطاع الاستثماري  المصرفي، لكن 
عانى ومازال من تبعات هذه الأزمة 
الكثير من الشركات  مما استوجب 
الاستثمارية الدخول في عمليات إعادة 
هيكلة مديونياتها في ظل ش���عور 
عام بعدم الثقة في مس���تقبل هذه 

الشركات.
فالأزم���ة المالي���ة قدمت درس���ا 
للمستثمر المؤسسي بان يكون تعامله 
مدروسا وقدرته على تحمل الخسائر 
اكبر وفي اط���ار الزام الحوكمة في 
العمل المؤسس���ي من خلال التقييم 
لعمليات الس���وق والتمويل. أضف 
إلى ذل���ك ان المتعامل في الس���وق 
مغامر ومضارب بش���كل كبير وإن 
كانت قدرتهم على تحريك الس���وق 
محدودة إلا أنهم يضيفون الحيوية 
للسوق مع وجود استثمار مؤسسي 
من قبل مديري المحافظ والشركات 
الاس���تثمارية الأكث���ر تحفظ���ا في 

حركتها.
وأهم درس من الأزمة هو اهمية 
تحس�ي�ن كفاءة ادارات المخاطر في 
الف���رص  مؤسس���اتنا، واختي���ار 
الاستثمارية المدعومة أو المضمونة 
بأصول او التي تتمتع بأقل قدر ممكن 
من مستويات المخاطر، وقدرتها على 
توفير الس���يولة للتعامل مع تغير 
المعادلة الاقتصادية وتقلبات الأسواق 
آخذين بعين الاعتبار تغيير مفاهيم 

وقيم وأخلاق التعامل في السوق.

عصام الطواري
رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب 
لشركة رساميل للهيكلة المالية

اعداد : منى الدغيمي
تعرض »الأنباء« زاوية يومية خلال شهر 
رمضان، يكتبها المسؤولون في القطاعات 
المختلفة كاستراحة يومية يتذكرون خلالها 
عبرا من الأزم�ة المالية في 2008 الأكبر 
تاريخيا والمس�تمرة تبعاته�ا حتى الآن، 
إذ يجيبون عن أس�ئلة حول ذكرى الأزمة 
والعبر الاقتصادية منه�ا، والدروس التي 

تركتها فيهم.

السوق السعودية تواصل قفزاتها أمس للجلسة الثانية على التوالي لتصل الى اعلى مستوياتها في 6 اعوام عند 10162 نقطة بعد قرار فتح باب البورصة امام الاستثمار الاجنبي..في الصورة شاشة التداول في بنك استثماري في الرياض      )رويترز( 

س���ويس« أن تش���كل أسهم 
الناشئة والسندات  الأسواق 
المؤسسية أسرع معدل نمو 
اسمي سنوي مركب بالدولار 
لمدة 17 عاما على مستوى القيمة 
الس���وقية لأي فئة من فئات 
الأصول بمعدل 13%، يليها نمو 
السندات السيادية في الأسواق 
الناش���ئة بمعدل 8%، أي ما 
يصل إلى ضعف وتيرة النمو 
المسجلة في الأسواق المتطورة، 
ويتوقع كريديت سويس أن 
ينخفض نمو أسهم الأسواق 
المتطورة وسنداتها المؤسسية 
إل���ى 7% و%5  والس���يادية 
التوالي، وبالتالي  و3% على 
ستزيد القيمة السوقية لأسهم 
الناشئة والسندات  الأسواق 
المؤسس���ية والسيادية بـ 98 
تريليون دولار، و47 تريليون 
دولار على التوالي، من حيث 
القيمة الاسمية بالدولار بين 

عام���ي 2014 و2030، مقابل 
أرباح تصل إلى 125 و52 و24 
تريليون دولار على التوالي 
لهذه الفئات من الأصول في 

الدول المتقدمة.
يتوق���ع بن���ك »كريديت 
سويس« أن تصبح السعودية 
س���ابع أكبر سوق رأس مال 
ناش���ئة بحلول ع���ام 2030 
)بالتزامن مع نمو سوق الأسهم 
العادية لتصبح سادس أكبر 
سوق ناشئة من المركز العاشر 

حاليا(.
ووفق���ا لتقدي���رات بنك 
»كريديت سويس«، ستحظى 
السعودية بثاني أكبر حصة 
من رسوم صفقات أسواق رأس 
المال الناش���ئة )5.5 مليارات 
الـ  دولار( على مدى الأعوام 
17 المقبلة، وباعتبارها سوقا 
يتميز بملكية تجزئة عالية 
وثقافة أسهم قوية بين ذوي 

تساوي القوة الشرائية، تشكل 
الدول العشرون الناشئة حاليا 
ما يقل ع���ن نصف نصيبها 
العادل من س���وق رأس المال 
العالمي فقط – أي ما يش���كل 
22% فقط من رأسمال سوق 
الأس���هم العالم���ي، و14% من 
أسواق الس���ندات المؤسسية 
والسيادية العالمية، ومع ذلك، 
التابع  البحوث  يتوقع معهد 
لبن���ك كريديت س���ويس أن 
تزيد حصة الأسواق الناشئة 
من القيمة الس���وقية لسوق 
الأسهم العالمي إلى 39% بحلول 
عام 2030، في حين سترتفع 
الحصة على مستوى أسواق 
السندات المؤسسية والسندات 
السيادية إلى 36% و27% على 
التوالي، أي ما يصل إلى نحو 
ضعف حصته���ا الحالية من 

السوق.
ويتوقع بن���ك »كريديت 

توقعت دراسة أجراها معهد 
البحوث التابع لبنك »كريديت 
سويس« بعنوان »أسواق رأس 
المال الناشئة: الطريق إلى عام 
2030«، أن تحصل أسواق رأس 
المال في الدول الناشئة على 
حصة أكبر من س���وق رأس 
المال العالمي بما يتناسب مع 
اقتصاداتها، مدفوعة بالنمو 
المتسارع لأنشطة جمع رأس 
المال على مدى العقد ونصف 
العقد المقبلين، مما سيسهم في 
الفجوة بينها وبين  تضييق 

أقرانها من الدول المتقدمة.
ورغم النمو السريع الذي 
شهدته أنشطة جمع رأس المال 
خلال العقدين الماضيين، إلا أن 
أس���واق رأس المال في الدول 
الناشئة لا تزال نامية بالنسبة 
لحجم اقتصاداتها. وبحصة 
تص���ل إلى 39% م���ن الناتج 
العالمي – أو 51% على أساس 

7.7 مليارات دولار أرباح صافية لـ »آبل«
أعلنت شركة آبل الأميركية في سياق كشفها عن أرباحها للربع الثالث من العام الحالي 
أنها باعت 35.20 مليون هاتف آيفون، و13.27 مليون جهاز آيباد و4.41 ملايين حاسب 
»ماك« بالإضافة إلى 2.96 مليون »آيبود«.
 أما بالنسبة للأرباح، فقد أعلنت الشركة عن 37.4 مليار دولار من العائدات
و7.7 مليارات من الأرباح الصافية، وبالمقارنة بالفترة نفسها من العام الماضي فقد 
حققت آبل نموا في العائدات بمقدار 5.9 مليارات. ومن المتوقع أن تكشف في أكتوبر 
المقبل عن الجيل الجديد من أجهزة آيفون وآيباد وماك بوك.

منا القابضة: إلغاء إدراجنا غير قابل للطعن 
ونبحث الإدراج من جديد

قال بيان صادر عن مجلس إدارة شركة 
منا القابضة ان المجلس اجتمع أمس لمناقشة 
ما ترتب من إجراءات بشأن الحكم الصادر 
في القضية المرفوعة من قبل الش����ركة ضد 
هيئة أس����واق المال بخصوص إعادة إدراج 
أسهم الشركة في س����وق الكويت للأوراق 

المالية. 
وأضاف البيان أن حكم الاستئناف القاضي 
برفض دعوى الش����ركة بطلب إعادة إدراج 
أسهمها يعد نهائيا وغير قابل للطعن وذلك 

بعدما كانت الش����ركة قد حصلت على حكم 
أول درجة بإعادة إدراج أسهمها.

وأشار بيان مجلس الإدارة إلى أن الشركة 
تؤكد احترامها الكامل لأحكام القضاء، وبناء 
على ذلك بحث مجلس الإدارة مختلف البدائل 
المتاحة ومنها التقدم بطلب جديد لإدراج أسهم 
الشركة وفق الشروط الجديدة التي وردت 
من قبل هيئة أسواق المال رقم 23 لسنة 2014 
بش����أن إصدار نظام إدراج أسهم الشركات 

المساهمة في بورصة الأوراق المالية.

حقوق المساهمين ترتفع 14% إلى 238 مليون دينار

»المباني« تربح 24.5 مليون دينار
 في النصف الأول

اعتم���د مجل���س إدارة 
ش���ركة المبان���ي البيانات 
المالي���ة المرحلية للنصف 
الأول للع���ام الحالي 2014 
في بي���ان صحافي، حيث 
حققت الشركة أرباحا بلغت 
24.5 مليون دينار بربحية 
للسهم 33.3 فلسا، مقارنة 
بالفترة نفس���ها من العام 
الماضي للشركة حيث حققت 
الشركة حينها أرباحا بلغت 
28 ملي���ون دينار بربحية 

للسهم 38 فلسا.
الش���ركــة  وحقـقـ���ت 
ف���ي  ارتفاع���ا ملحوظ���ا 
إجمالي حقوق المساهمين 
وإجمال���ي الموجودات مع 
نهاية النص���ف الأول من 
2014، حيث بلغت حقوق 
المس���اهمين 237.7 مليون 
دينار بارتف���اع 13.9%عن 
الفترة نفس���ها م���ن عام 
2013، في حين بلغت قيمة 
الموج���ودات 521.3 مليون 
دينار، بارتفاع بلغ %32.7 
عن المستوى الذي وصلت 
إليه مع نهاية النصف الأول 

جانب من مول الأڤنيوز..احد ابرز أصول شركة مبانيمن العام الماضي.

مسعود حيات 

أصول المجموعة تقفز إلى 32 مليار دولار حتى نهاية النصف الأول من 2014

»كيبكو« تربح 21.7 مليون دينار بنمو %20

»تمويل الخليج« يفصح عن قضية احتيال بـ 78 مليون دولار
قال بيت التمويل الخليجي 
)تمويل خليج( ان منطوق 
الحك����م الصادر م����ن غرفة 
البحرين لتسوية المنازعات 
ضد رئيس مجلس إدارة بيت 
التمويل الخليجي الس����ابق 
عصام جناحي والبنك لصالح 
ش����ركة تنميات السعودية، 
بتطلب توضيح بعض الأمور 

للمساهمين وهي كالتالي:
1- إن الحك����م الص����ادر 
من غرفة البحرين لتسوية 

المنازعات ضد عصام جناحي 
و»تموي����ل الخليج« لصالح 
شركة تنميات السعودية لم 

يتم إجراء تنفيذه. 
2- قامت غرفة البحرين 
لتسوية المنازعات بأمر حجز 
المبالغ التي تم الحكم بها بعد 
ذلك لصالح بي����ت التمويل 
الخليجي وتجميد )الحسابات 
المصرفية( لشركة تنميات 
وعص����ام جناح����ي بمبلغ 
إجمالي وق����دره 78 مليون 

دولار أميركي. 
3- إن الإجراءات التحفظية 
التي ص����درت لصالح بيت 
التموي����ل الخليجي بتوقيع 
الحجوزات على حس����ابات 
المدع����ى عليه����م كان بن����اء 
عل����ى قضي����ة مرفوعة من 
قب����ل »تمويل خليج« لأمور 
تتعلق بالاحتيال والتلاعب 
المدع����ى عليهم وتقديم  بين 
معلوم����ات مضللة من قبل 
إلى المحكمة  شركة تنميات 

في وقت س����ابق اثناء نظر 
الدعوى التي صدر بها الحكم 

المنطوق.
4- يقوم بي����ت التمويل 
الخليجي بالإضافة إلى القضية 
ف����ي غرفة  الت����ي تم رفعها 
البحرين لتسوية المنازعات، 
مباش����رة اج����راءات الطعن 
بالتميي����ز والمرج����ح نقضه 

لصالح »تمويل الخليج«.
5- ي����ود بي����ت التمويل 
الخليجي طمأنة المس����اهمين 

أن المطالب����ات المرفوعة من 
قبله، يتوقع أن تؤتي بنتائج 
إيجابية تنعكس على الجوانب 
المالية للبن����ك فور تحصيل 

المبالغ المطالب بها.
6- بالنظر إلى عامل السرية 
والأثر القانوني لهذه الدعاوى، 
يلتزم »تمويل الخليج« بعدم 
تقديم تفاصيل حول أي دعوى 
قانونية مقامة أو مستأنفة إلى 
أن يتم تنفيذ الأحكام بمبالغ 

مالية مؤثرة.

دولار أميرك���ي( في النصف 
الأول من عام 2013.

كم���ا س���جلت الأرب���اح 
التش���غيلية للش���ركة قبل 
المخصصات في النصف الأول 
من العام ارتفاعا بنسبة 22 % 
لتصل إل���ى 78 مليون دينار 
أميركي(  )277 مليون دولار 
بالمقارنة مع 64 مليون دينار 
أميركي(  )224 مليون دولار 
للفترة المقابلة من عام 2013.
وارتفع مجموع الأصول 
المجمعة خلال النصف الأول 
م���ن 2014 ليص���ل إل���ى 9.1 
ملي���ارات دينار )32.3 مليار 
دولار أميركي( بالمقارنة مع 
8.6 مليارات دينار )30.5 مليار 
دولار أميركي( كما في نهاية 

عام 2013. 
وفي معرض تعليقه على 
ه���ذه النتائج ق���ال الرئيس 
البنوك في  التنفيذي لقطاع 
إن  الشركة مس���عود حيات 
نتائج النصف الأول من العام 
أظهرت أن الشركة على الطريق 
الصحيح لمواصلة تحقيق رقم 

مزدوج في نس���بة الإيرادات 
خلال عام 2014.

وقال حيات »أعلنا خلال 
منتدى الشفافية الذي عقدناه 
في ش���هر مارس الماضي عن 
توقعاتنا بأن تواصل شركاتنا 
الرئيسية تحقيق رقم مزدوج 
في نسبة نمو الأرباح خلال 
عام 2014، وبعد نتائج الربع 
الأول التي أظهرت تحقيق نمو 
ملحوظ في جميع القطاعات 
فإن نتائج النصف الأول من هذا 
العام ستستمر في التوافق مع 
توقعاتنا. لقد ارتفعت إيرادات 
العاملة في قطاعي  شركاتنا 
الخدمات المالية والإعلام خلال 
الأشهر الستة الأولى من العام 
بنسبة 18% و35% على التوالي، 
كما ارتفعت إيرادات أنشطتنا 
في القطاع العقاري بنس���بة 
12%. إن هذه النتائج تؤكد أن 
شركاتنا الرئيسية تحقق الأداء 
الذي كنا نتوقعه ونحن على 
ثقة أن مستويات النمو هذه 

ستتواصل خلال العام«.

)5.4 سنتات أميركية( بالمقارنة 
مع 12.66 فلسا )4.4 سنتات 
أميركية( للسهم الواحد للفترة 

المقابلة من العام الماضي.
الإي���رادات  وارتفع���ت 
الإجمالية للأشهر الستة الأولى 
من العام بنسبة 18% لتصل إلى 
289 مليون دينار )1.03 مليار 
دولار أميركي( بالمقارنة مع 
244 مليون دينار )855 مليون 

أعلنت ش���ركة مش���اريع 
الكويت )القابضة( في بيان 
صحافي أمس ع���ن تحقيق 
صافي ربح بقيمة 21.7 مليون 
دين���ار )77 ملي���ون دولار 
أميركي( خلال الأشهر الستة 
الأولى من عام 2014 بارتفاع 
نسبته 20 % بالمقارنة مع ربح 
بقيمة 18.1 مليون دينار )63.4 
مليون دولار أميركي( خلال 

نفس الفترة من عام 2013.
وحققت شركة المشاريع 
صافي ربح بقيمة 11.4 مليون 
دين���ار )40.5 مليون دولار 
أميرك���ي( في الرب���ع الثاني 
من العام )أي للأشهر الثلاثة 
المنتهية في 30 يونيو 2014( 
ما يمثل ارتفاعا بنسبة %20 
بالمقارنة مع ربح بقيمة 9.5 
ملايين دين���ار )33.3 مليون 
دولار أميركي( للفترة المقابلة 

من 2013.
وارتفع���ت ربحية س���هم 
شركة المشاريع خلال الأشهر 
الستة الأولى من العام بنسبة 
21 % لتصل إلى 15.27 فلس���ا 

تفاؤل البنك العالمي بمستقبل البورصة بعد فتح أبوابها للاستثمار الأجنبي

»كريديت سويس«: السعودية سابع أكبر سوق ناشئة
الملاءة المالية العالية، لابد أن 
الثانوي على  النشاط  يكون 
مستوى الأسهم العادية مصدرا 
مهما للإيرادات، مع توقع نمو 
متوسط قيم صفقات التداول 
اليومية من 1.8 مليار دولار 
حاليا إل���ى 16.4 مليار دولار 

بحلول عام 2030.
وس���يكون مع���دل النمو 
المرتفع المتوقع في السعودية 
متناسبا مع القدرة على تحرير 
أس���واق المملكة، إذا ما قامت 
هيئة السوق المالية السعودية 
بتطبي���ق حزم���ة إصلاحات 
تفتح بورصتها أمام المشاركة 
المباشرة، وبالتالي  الأجنبية 
خلق طلب خارجي إضافي هام 

على الأصول السعودية.

تفاصيل أخرى على موقع  ٭٭
»الأنباء« الإلكتروني

حيات: أداء 
 المجموعة يتوافق

مع توقعاتنا بتحقيق 
رقم مزدوج لنمو 

الأرباح بـ 2014


