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فيسبوك تختبر  زراً للتجارة الإلكترونية
سان فرانسيسكو – رويترز: تختبر فيسبوك زرا جديدا »للشراء« في موقعها على الإنترنت سيسمح 
للمستهلكين بشراء المنتجات المعلن عنها في شبكتها للتواصل الاجتماعي.
وتمثل الخدمة الجديدة - التي وصفتها فيسبوك بأنها اختبار للشراء من »عدد قليل من المشاريع الصغيرة 
والمتوسطة الحجم« في الولايات المتحدة - أحدث مسعى للشركة المشغلة لشبكة للتواصل الاجتماعي عبر 
الإنترنت للعب دور أكبر في نشاط التجارة الإلكترونية.
وقالت فيسبوك إن زر الشراء سيكون متاحا في نسخة موقعها الإلكتروني على الهاتف المحمول وأجهزة 
الكمبيوتر الشخصي وسيسمح للمستهلكين بشراء البضائع مباشرة من المشاريع المشاركة. لآخر أخبار الاقتصاد المحلية والعالمية زوروا موقعنا على

www.alanba.com.kw/Business

الاقتصادية

   مكة الوجهة المفضلة للكويتيين في رمضان

السعودية منافس 
قوي في جذب 

الاستثمار من 
السوقين الإماراتية 

والقطرية

رفع العقوبات عن 
إيران يغير من 

كون دبي ملاذاً 
آمناً للاستثمار  في 

الشرق الأوسط

منى الدغيمي

أجمع عدد من مسؤولي مكاتب السياحة 
والسفر في الكويت على أن شهر رمضان 
يعتبر شهر ركود لحركة السياحة والسفر 

عموما، مشيرين الى انه بحلول شهر 
رمضان المبارك بداية العطلة الصيفية هذا 
العام قسمت حجوزات السفر الى فترتين 

)قبل وبعد الشهر الفضيل( مما أضفى حيوية 
ونشاطا ملحوظين على حركة السفر خلالهما.
وأضاف مسؤولو المكاتب في لقاءات متفرقة 

مع »الأنباء« ان حجوزات الفترة بين 25 يوليو 
و15 سبتمبر هذا العام تشهد ضغطا أكبر من 

الفترة السابقة للشهر.
وفي ذات السياق يوضح الرئيس التنفيذي 

لمجموعة بودي للطيران منذر ناجيا ان 
حركة السفر في شهر رمضان ضعيفة جدا 

وتقتصر على السياحة الدينية بالدرجة الأولى 
ما عدا ذلك فإن أغلبية الكويتيين يحبذون 

قضاء الشهر في الكويت.
ويستدرك ان بعض الكويتيين الذي يمتلكون 

مساكن في مصر او لبنان فإنهم يحبذون 
السفر لقضاء الشهر في هذه البلدان.
ويقول ناجيا ان فترة ما بعد رمضان 

هذه السنة تتميز بنشاط كبير من حيث 
الحجوزات لم تشهده على مدى السنوات 

الثلاث السابقة، منوها الى ان دبي تظل في 
مقدمة الحجوزات والوجهة المفضلة لدى 
اغلبية الكويتيين وذلك رغم غلاء اسعار 

فنادقها والتذاكر.
ويضيف ان الوجهات التي تأتي في المرتبة 
الثانية بعد دبي هي تركيا ولندن وألمانيا ثم 

ماليزيا.
وتقول مسؤولة في شركة سياحة وسفر 
ان خيارات الكويتيين لوجهاتهم السياحية 

المعتادة »انخفضت« هذا العام مقارنة 
مع الأعوام السابقة نظرا الى العوامل 

الجيوسياسية في منطقة الشرق الأوسط 
واستحواذ الشهر الفضيل على 30 يوما من 

العطلة الصيفية والذي يفضل الكويتيون 
عادة قضاءه في البلاد.

وتضيف: مع ضعف حركة الكويتيين الى 
وجهات تعودوا عليها تظل مكة المكرمة 

والمدينة المنورة أفضل الوجهات السياحية 
في رمضان بين المسلمين، إنها مرتبة لا يمكن 

أن تزيحها تصنيفات المواقع ولا تصويتات 
الجمهور.

ويعلق مسؤول في شركة للسفريات ان 
وجهة تركيا مفضلة لدى الكويتيين في 

رمضان وفي موسم الصيف لمناخها وطابعها 
الاسلامي واسعارها المستقطبة حيث تزخر 

هذه المدينة بالتاريخ الإسلامي.
ويقول ان وجهة دبي ما تزال تحافظ على 
»زخمها المعتاد« كوجهة الكويتيين المفضلة 

في جميع المواسم لاسيما نهاية عطلة 
الاسبوع مرجعا السبب في ذلك الى تعدد 
شركات الطيران الناقلة وأسعار تذاكرها 

»التنافسية«.

رمضان.. شهر ركود لحركة السياحة والسفر
السياحة الدينية تكسب

أكبر 10 بنوك في العالم.. منها 4 صينية
كش���ف تقري���ر حدي���ث 
صادر من شركة »اس ان ال 
البنوك  فاينانشيال« تصدر 
الصينية لقائمة أكبر 100 بنك 
من حيث قيمة الأصول حول 
العالم، وتراجع ترتيب البنوك 

الأوروبية.
البيانات وجود  وأظهرت 
4 بنوك صينية من بين أكبر 
10 مصارف في العالم، بينما 
تراجعت البنوك الفرنسية في 
الترتيب ع���ن العام الماضي، 
وحافظت المصارف البريطانية 

على مراكزها دون تغيير.
وحوت القائمة بنكا واحدا 
من أميركا في المراكز العشرة 
الأولى وهو »جيه بي مورغان« 
الذي بلغ إجمالي قيمة أصوله 

2.48 تريليون دولار.

أسواق الإمارات وقطر..ناشئة أم مبتدئة؟

بنك الخلي����ج الأول وإعمار 
العقارية برغم أن مشاعر القلق 
من تشكل فقاعة عقارية جديدة 
- على غرار ما ش����هدته دبي 
في العام 2008 - بدأت تتسلل 

مجددا إلى المستثمرين.
وقالت أش����ا مهتا مديرة 
أكاديان لإدارة  المحافظ لدى 
الأصول »المخاوف من احتمال 
العقارية  الس����وق  أن تشهد 
نم����وا محموم����ا ق����د تكون 

مشروعة«.
وأضافت »نحن نؤيد نهجا 
قائما على التنوع بخصوص 
السوق الإماراتية. السوق أكبر 

من مجرد عقارات«.
وقالت مهتا إنها ستواصل 
الاحتفاظ بمركزها - دون أن 
تضي����ف إليه - في الإمارات 
وقطر ضمن استراتيجيتها 
المبتدئة وذلك بعد  للأسواق 
أن ترفع س����تاندرد آند بورز 
للمؤش����رات أيضا تصنيفها 
للبلدي����ن في وقت لاحق هذا 

العام.
ويقول أوليفر بيل مدير 
الصناديق في الشرق الأوسط 
وأفريقيا لدى تي راو برايس 
إن لدي����ه زيادة ف����ي الوزن 
النس����بي في الإمارات قدرها 
أنها انخفضت من  7% برغم 

12% في مايو .
غي����ر أن التقييمات بدأت 
تب����دو بالمرتفعة بالنس����بة 
للمس����تثمرين في الأسواق 
المبتدئ����ة والناش����ئة برغم 

التصحيح الأخير.
إلى  ويشير المستثمرون 
تقييمات عند 16 مثل الأرباح 
إم.إس.س����ي.آي دبي  لمؤشر 
مقارن����ة مع 12 مثلا لمؤش����ر 

الأسواق الناشئة.
وق����ال هادي ب����ن ملوكا 
التنفي����ذي لدويتو  الرئيس 
مينا »نحن متفائلون بشدة 
بخصوص الإمارات وقطر.. 
لكن التقييمات لم تعد جيدة 
كما كانت قبل 12-18 شهرا«.

ومن بين المخاطر الأخرى 

لتلك الأسواق احتمال فقدان 
قطر لحق تنظيم بطولة كأس 
العالم لكرة القدم عام 2022 
عقب مزاعم تتعلق برش����ى 
فضلا عن الصراع في سوريا 

والعراق وقطاع غزة.
وق����ال فريان����ي »لي����س 
مستحيلا أن تنهار الأوضاع 
في سورية أو العراق. أصبحت 

المخاطر حقيقية حاليا«.
وأضاف »يوجد قدر كبير 
من الغموض السياسي. ينبغي 
ألا يضع المرء كل البيض في 

سلة واحدة«.
وقد يؤدي الرفع المحتمل 
للعقوبات المفروضة على إيران 
أيضا إلى سحب أصول مالية 
من دبي التي تعتبر ملاذا آمنا 
بش����كل تقليدي في الشرق 

الأوسط.
لكن في الوقت الذي تتكيف 
فيه الإمارات وقطر مع وضع 
الناشئة الجديد فقد  السوق 
تواجه الدولتان منافسا آخر- 
إنه الس����عودية التي تجذب 
مستثمرين من نفس النوعية 
أنها لا تعتبر بش����كل  برغم 
مثالي تتمتع بوضع س����وق 
مبتدئة بسبب الصعوبات التي 
يواجهها المستثمرون الأجانب 

في دخولها.
الرأس����مالية  والقيم����ة 
للس����وق السعودية تتجاوز 
500 مليار دولار وهي أكبر من 
الأسواق الإماراتية والقطرية 
مجتمعة. ويعني هذا أن أي 
انفتاح قد ينقل الس����عودية 
مباش����رة إلى مؤشر السوق 
الناشئة لتنضم إلى الإمارات 
وقطر برغم أن المستثمرين 
يقولون إن من الصعب التنبؤ 
بتوقي����ت أي تحرير من هذا 

النوع للسوق.
وتقول نينا لاجرون كبيرة 
مديري الصناديق في أوروبا 
والشرق الأوسط وأفريقيا لدى 
أموندي »تقول سوق الأسهم 
إنها مستعدة تماما.. لكن لا أحد 

غير الملك سيتخذ القرار«.

عادة ما يكون الدخول إليها 
مح����دودا بدرجة أكبر ـ وهو 
ما يؤدي كثي����را إلى تقلبات 
أكبر ـ ومخاطر سياسية أعلى 
وهي المخاطر التي قد تجعل 
المستثمرين الغربيين يلزمون 
جانب الحذر بش����أن منطقة 

الشرق الأوسط بأسرها.
وقال سليم فرياني رئيس 
مجلس الإدارة التنفيذي لدى 
ادفانس امرجينج كابيتال: »لا 
نعتقد ان هناك اختلافا كبيرا 
بين الإمارات وقطر وبين باقي 

منطقة الشرق الأوسط.
»جميعها أسواق سريعة 
النم����و.. أس����واق جاذب����ة 

للاستثمار ومهمة«.
كانت إم.إس.س����ي.آي قد 
أعلنت خطتها لرفع تصنيف 
الإمارات وقطر قبل نحو عام 
وهو ما أطلق موجة صعود 

نشطة في أسواق البلدين.
وقفز مؤشر إم.إس.سي.آي 
ـ الإمارات بنسبة 100% لكنه 

هوى بنحو 20% بعد ذلك.
ويش����كل المس����تثمرون 
الأجانب غي����ر العرب حصة 
ضئيل����ة نس����بيا ف����ي تلك 
الأسواق، حيث تقدر نسبتهم 
بنحو 15% من إجمالي القيمة 
الرأسمالية للسوق الإماراتية 

على سبيل المثال.
وظل ه����ؤلاء على ولائهم 
للإمارات لكن بيانات س����وق 
الأس����هم تظه����ر تدفق����ات 
خارجة من قطر خلال الشهر 

المنصرم.
وتظهر بيانات إي.بي.إف.آر 
إلى صناديق  تدفقات داخلة 
الأسهم الإماراتية قيمتها 30 
مليون دولار في الشهر الماضي 
وهي أكبر تدفقات شهرية هذا 
العام. وتظهر بيانات لشركة 
ليبر تدفقات داخلة إلى أسواق 
الأسهم الخليجية قيمتها 114 
مليون دولار خلال الشهور 
الخمس����ة الأولى م����ن العام 

.2014
ومن بين الأسهم المفضلة 

رويت����رز: برغ����م رف����ع 
تصنيفيهما إلى وضع السوق 
الناشئة الأوسع مدى لايزال 
كثير من المستثمرين يعتبرون 
أن السوقين الإماراتية والقطرية 
تنطويان على مخاطر بدرجة 
تبرر التعامل معهما كسوقين 

من الأسواق المبتدئة.
وتتسم الأسواق المبتدئة 
عادة بالتقلبات غير المتوقعة 
في الأسعار وصعوبة الدخول 
إليه����ا فض��ل�ا ع����ن المخاطر 
السياسية الشديدة إلى جانب 
النمو القوي وهي أيضا أقل 
تطورا من الأسواق الناشئة.

وسجلت أسواق الأسهم في 
الإمارات وقطر مكاسب كبيرة 
خلال الع����ام المنصرم توقعا 
لرفع مؤسسة إم.إس.سي.آي 
للمؤشرات لتصنيف البلدين 
إلى وضع الس����وق الناشئة 
وس����ط تكهنات بإقبال مزيد 
من المستثمرين العازفين عن 

المخاطرة على الشراء.
غير أنه منذ رفع التصنيف 
في نهاي����ة ماي����و تراجعت 

الأسواق بشدة.
وأذكت مش����كلات شركة 
الإنش����اء أرابتك المدرجة في 
دبي هبوط الأسواق. وذكرت 
التقلبات الحادة في الأسعار 
المستثمرين بأس����باب بقاء 
تلك الأسواق ضمن الأسواق 

المبتدئة حتى وقت قريب.
أن����درو برودينيل  وقال 
مدي����ر صناديق الأس����واق 
المبتدئة ل����دى اتش.إس.بي.
سي جلوبال لإدارة الأصول: 
»لم يك����ن متوقعا أن ترتفع 
الأسواق بهذا الشكل.. ولم يكن 
متوقعا أيضا أن تتكبد كل تلك 
الخسائر.. بقينا على الهامش 

وراقبنا الأمر«.
وأض����اف: »ه����ذا هو ما 
يحدث أحيانا في الأس����واق 

المبتدئة«.
وتصنف اتش.إس.بي.سي 
جلوبال لإدارة الأصول الإمارات 
وقطر كسوقين حديثتي العهد 
إلى وضع السوق  بالانتقال 
الناشئة ضمن صندوق الشركة 
للأسواق المبتدئة إلى جانب 
بعض الأسواق الناشئة القائمة 
بالفعل والت����ي قد توجد بها 
بعض المشكلات بشأن مدى 
س����هولة دخول المستثمرين 

الأجانب مثل بيرو ومصر.
والتصنيف كسوق مبتدئة 
ضمن محفظة المستثمرين ليس 

بالضرورة شيئا سيئا.
فالأسواق المبتدئة تحقق 
بش����كل مطرد أداء أفضل من 
الناش����ئة الأكثر  الأس����واق 
نضجا حيث قفزت 19% هذا 
العام مقارنة مع 6% مكاسب 

للأسواق الناشئة.
وهذا النمو القوي يجعل 
منه����ا اس����تثمارا جذابا كما 
أن انخف����اض القاع����دة التي 
تبدأ منها الانطلاق للتنمية 
الاقتصادي يمنحها مساحة 

أكبر للصعود.
لك����ن الأس����واق المبتدئة 

»وارين بافيت«.. ليس أسطورة
قليلة هي الأساطير في العالم التي تفوق خطورة الخرافات المحيطة 

بالمسيرة المهنية لوارين بافيت، المستثمر الأكثر تمجيدا واحتراما على 
مر التاريخ، حسبما جاء في موقع بيزنيس إنسايدر نقلا عن كتاب كولن 

روش الجديد »الرأسمالية البرجماتية: ما يحتاج كل مستثمر أن يعرفه 
عن المال والتمويل«.

ويعتقد على نطاق واسع أن بافيت أصبح أغنى رجل في العالم 
بحكم اختيار أسهم لاستثمار أمواله فيها، لكن الرجل 

يعاني سوء فهم كبيرا من جانب الرأي العام.
بافيت، في نظر غالبية الناس، شخص يسعى 
بجد للعثور على »أسهم القيمة« ليضخ فيها 

المال ثم يجلس وينتظر جني أرباح طائلة، 
لكن ذلك أبعد ما يكون عن الحقيقة، حيث 

بات جيل كامل يعتقد أن أسلوب الشراء 
والاحتفاظ هو أفضل السبل لجمع 

الثروة من البورصات.
لكن على عكس الأساطير الشعبية، 
وارين بافيت هو رجل أعمال شديد 

الحصافة، ويتعين على المرء أن يغوص 
في مسيرته الشخصية ليتفهم مدى 

خطورة هذه الأساطير.
إن المبالغة في تبسيط نهج هذا المستثمر 

المبجل المدعو بافيت خلقت لدى الرأي العام 
اعتقادا خاطئا بأن إدارة المحافظ أمر يسير 

يستطيع الإنسان الحجري أن ينجزه، وهكذا 
نشاهد إعلانات لرضع يضاربون في الأسهم من 

مهودهم، ورجال في أواسط العمر يشترون ويبيعون 
الأوراق المالية خلال أوقات فراغهم.

ويمضي الكاتب قائلا إن جيشا من الأميركيين يضخ المال والعمولات في 
شركات السمسرة في محاولة لمحاكاة ما لا يمكن محاكاته، مشيرا إلى أن 

الشركات المالية تريدنا أن نصدق أسطورة وارين بافيت.
ويؤكد الكاتب أنه يكن كل احترام للسيد بافيت، بل ويعترف أنه كان 

يطبع كل خطاباته السنوية ويقرأها بعناية شديدة، واصفا إياها بأنها 
أعظم تعليم تلقاه على الإطلاق في مجال الأسواق، لكنه يشدد في الوقت 

نفسه أن ما بناه بافيت أكثر تعقيدا مما تقدمه لنا وسائل الإعلام.
ويدلل على ذلك بأن السيد بافيت أنشأ أحد صناديق التحوط عام 1956، 

بل وتقاضى رسوما مشابهة للرسوم التي يرفضها الآن في صناديق 
التحوط الحديثة، مؤكدا أنه رجل أعمال مبادر أكثر منه مجرد 

منتق للأسهم الرابحة.
بافيت، شأنه شأن معظم الأشخاص الآخرين 

المدرجين في قائمة فوربس لأغنى 400 إنسان 
في العالم، حقق ثروته عبر إنشاء شركته 
الخاصة، فهو لم يكدس المال مثلنا في 
حسابات بشركات السمسرة ووزع 

مدخراته على أسهم متنوعة، بل هو رجل 
أعمال شديد الحنكة ومدير صندوق 

تحوط ناجح.
بافيت، في كثير من الأحوال، كان 

ينخرط في أعمال استثمارية حقيقية 
عبر ضح رؤوس الأموال في الشركات 

ولعب دورا فعالا في عملية الإنتاج 
ذاتها، كما أنه ألقى برهانات قصيرة 

وطويلة الأجل في أسواق المشتقات المالية 
والسندات.

علاوة على ذلك، لا تمثل محفظة الأسهم التي 
أصبح مشهورا بها سوى 28% فقط من قيمة 

مؤسسة بيركشاير هاثاواي التي يرأسها بافيت، بل 
إن أشهر ممتلكاته في )كوكاكولا، أمريكان إكسبريس، 

موديز( تمثل نحو 8% فقط من إجمالي رأسمال السوق الأميركي.
وأخيرا، يبقى أن نعرف أن بافيت اشترى أمريكان إكسبريس وجيكو 

للتأمين، عندما كانت الشركتان على شفا الإفلاس، في صفقة أقرب إلى 
ما تفعله صناديق التحوط الآن، أكثر منها عملية استثمار تقليدي في 

القيمة.

كثير من المستثمرين يعتبرون أن السوقين الإماراتية والقطرية تنطويان على مخاطر بدرجة تبرر التعامل معهما كسوقين من الأسواق المبتدئة

»فوربس«: ريال مدريد وبرشلونة 
أغلى أندية العالم

تص���در ناديا ريال مدريد 
وبرشلونة الإسبانيان قائمة 
فورب���س لأغل���ى الن���وادي 
الرياضي���ة بالعال���م لع���ام 
2014. وبحسب تقرير نشرته 
»ارقام«، بلغت قيمة فريق ريال 
مدريد الإس���باني نحو 3.44 
مليارات دولار، محافظا بذلك 
على صدارته للقائمة للعام 
الثاني على التوالي، فيما تقدم 
»نادي برشلونة« مرتبة واحدة 
ليحتل المركز الثاني بقيمة 3.2 

مليارات دولار.
وتراجع نادي مانشستر 
يونايتد الإنجليزي من المركز 
الثاني العام الماضي إلى الصف 
الثالث كأغلى ناد رياضي هذا 
العام، وبلغت قيمته نحو 2.81 

مليار دولار.
وضمت قائم���ة فوربس 
للعشرة أندية الأغلى في العالم 
6 أندية للبيسبول وكرة القدم 
أربعة لكرة  الأميركية مقابل 

القدم.


