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البحر: اتفاقية 
التمويل تعكس 
عمــق العلاقــة 
بين »الوطني« 

وجميـع شركـات 
القطــاع النفطـي 

الكويتـي

الرشيدي: 
الاستحواذ على 

أصول »شل« يحقق 
رؤيتنا للوصول
إلى العالمية

البنك العربي والكويتي الوحيد المشارك في صفقة تعزز تنافسية الكويت في الأسواق الأوروبية

»الوطني« يمولّ استحواذ »البترول العالمية« لـ 100% من أصول »شل« في إيطاليا

في الشرق الأوسط وشمال 
افريقي����ا بإجم����اع وكالات 
العالمية موديز  التصني����ف 
وستاندرد آند بورز وفيتش. 
كما يحتفظ بموقعه بين أكثر 
50 بنكا أمانا في العالم للمرة 
الثامنة عل����ى التوالي. وقد 
تأسس بنك الكويت الوطني 
في العام 1952 كأول بنك وطني 
وشركة مساهمة في منطقة 
الخليج. ولدى مجموعة بنك 
الكويت الوطني اليوم أكبر 
شبكة فروع محلية ودولية 
إل����ى 170 فرعا حول  تصل 
العالم تغط����ي أهم عواصم 
الم����ال والأعم����ال الإقليمية 

والعالمية.

مهمة بالنسبة لنا لتحقيق 
رؤية الشركة بالوصول إلى 
مكانة عالمية مرموقة. وإلى 
جانب زيادة حصتنا السوقية 
في السوق الإيطالية، ومن 
شأن هذه الصفقة أن تعزز 
تنافسية الشركة في الأسواق 
الأوروبية عموما، لاس����يما 
في مجال تسويق المنتجات 

البترولية.
الرشيدي: نحن  وأضاف 
سعيدون أن نرى بنك الكويت 
الوطني إل����ى جانبنا مجددا 
في هذه الصفقة، ونشكر له 

مساهمته في تمويلها. 
الوطني  البنك  ويحتفظ 
بأعلى التصنيفات الائتمانية 

الضخمة للمشاركة في كبرى 
القروض والتمويلات، ونحن 
سعيدون بأن نضع إمكاناتنا 
وجهودنا لدعم شركة البترول 
الكويتي���ة العالمية في هذه 
التي من شأنها أن  الصفقة 
تعزز مكانته���ا الرائدة في 
السوق الإيطالية والسوق 

الأوروبية عموما.
الرش����يدي  هذا، وصرح 
بأن استحواذ شركة البترول 
الكويتية العالمية على خدمات 
التجزئة والتوريد والتوزيع 
اللوجيس����تية  والخدم����ات 
وتزوي����د الطائرات بالوقود 
التابعة لشركة شل في إيطاليا، 
يشكل خطوة استراتيجية 

التابعة كشريك  ش����ركاتها 
مصرف����ي أول لها لأكثر من 
انها تؤكد  أربعة عقود، كما 
التزام بنك الكويت الوطني 
بوضع كل امكاناته وخبراته 
النفطي  القط����اع  في دع����م 
الكويت����ي وتمويل الخطط 
التطويري����ة والتوس����عية 
الكويت  لشركاته سواء في 

أو خارجها.
وأضافت البحر ان مشاركة 
الوطني في  الكوي���ت  بنك 
المهمة  تمويل هذه الصفقة 
تعكس كذلك السمعة الممتازة 
التي يتمتع بها بنك الكويت 
الوطن���ي على الس���احتين 
المحلية والعالمية، وإمكاناته 

الكويتية  البترول  لش����ركة 
العالمية بخيت الرشيدي في 

مقر الشركة.
وكانت »البترول العالمية« 
قد وقع����ت ف����ي 30 يونيو 
2014 اتفاقية استحواذ على 
100% من أصول شركة شل 
في إيطالي����ا لتقديم خدمات 
التجزئة والتوريد والتوزيع 
اللوجيس����تية  والخدم����ات 

وتزويد الطائرات بالوقود.
وقال����ت البح����ر ان هذه 
الاتفاقية مع شركة البترول 
العالمية تعكس  الكويتي����ة 
عمق العلاقة التي تجمع بنك 
الوطني ومؤسسة  الكويت 
البت����رول الكويتية وجميع 

شارك بنك الكويت الوطني 
في تمويل صفقة استحواذ 
الكويتية  البترول  ش����ركة 
العالمية على أصول ش����ركة 
»ش����ل« في إيطالي����ا. وبنك 
الكوي����ت الوطني هو البنك 
العرب����ي والكويتي الوحيد 
المش����ارك في تموي����ل هذه 
الصفقة التي من ش����أنها أن 
تعزز مكانة شركة البترول 
العالمي����ة ف����ي  الكويتي����ة 

أوروبا.
اتفاقية  وقد تم توقي����ع 
الرئيس  التمويل بين نائب 
التنفي����ذي لمجموع����ة بنك 
الكويت الوطني شيخة خالد 
البح����ر والرئيس التنفيذي 

شيخة البحر وبخيت الرشيدي عقب توقيع الاتفاقيةشيخة البحر وبخيت الرشيدي في صورة جماعية مع قيادات من بنك الكويت الوطني وشركة البترول الكويتية العالمية

إصدار السندات المقاومة بالدولار سيمكن الشركة من إعادة تمويل الديون والمشاريع في العراق

»كويت إنرجي« تحافظ على إنتاجها
ونموها المستمر وسط معارك »داعش«

تنويع موارد كويت إنرجي 
ب�ي�ن النفط والغ���از يعد 
إيجابيا، فإن الشركة تدخل 
الس���وق معتمدة بشكل 
كبير عل���ى قدرتها على 
الحصول على المدفوعات 
من الغاز كاملة وفي الوقت 
المناسب، واعتمدت فيتش 
في تقييمه���ا على اعتبار 
اتفاقية  أن الشركة لديها 
لتوريد الغاز طويلة الأجل 
مع الحكومة العراقية مع 
عدم وجود سجل بالإنتاج 
المدفوع���ات مما عزى  أو 
ال���ى ان يعتبر  بالتقرير 
أصول الغاز العراقي كعامل 
مس���تقبلي قد تساعد في 
تحسين الكفاءة الائتمانية 
لكويت إنرجي عند اكتمال 
المش���روع ف���ي مرحل���ة 
التشغيل الكامل ويصبح 

مصدرا للنقد. 

الأداء التشغيلي 

أن  الوكال���ة  وبين���ت 
السندات المقترحة لكويت 
إنرجي س���يمكنها من أن 
تزيد من ق���وة النقد من 
العملي���ات )FFO( الت���ي 
المتوقع ان تكون بين  من 
40%-50% خلال 2014 وبين 
60%- 70% خلال 2015، مما 
سيؤدي الى تسوية إجمالي 
معدل الفاعلية المالية بنحو 
مرة، لكنه سيترك فجوة 
للتصنيف على الأقل حتى 

نهاية 2017. 

تحسن السيولة 

وتوق���ع التقري���ر انه 
بنهاية 2014 سيكون بامكان 
انريج���ي ان تحد  كويت 
من إنفاقاتها المالية بشكل 
ملحوظ، مما سيؤدي إلى 
قوة التدفقات النقدية، كما 
ان مشروع سيبا سيدخل 
في الانتاج بمنتصف 2015. 
بالإضافة إلى ذلك، للشركة 
ان تحصل على 50 مليون 
دولار إضافية من القروض 
القابلة للتحويل  العالقة 
أبراج ومع ذلك يمثل  مع 
هذا تمويلا مكلفا بالنسبة 
للش���ركة، وبالتالي فإن 

التقرير توقع عدم استخدام 
هذه التسهيلات مرة أخرى. 
وان تمثل السيولة خطرا 
اذا لم تتم معاملة السندات 

المقترحة.

ستاندرد آند بورز

من جهة ثانية، توقعت 
وكالة ستاندرد آند بورز 
ان تظل عمليات الشركة 
متركزة ف���ي عدد محدود 
م���ن الحقول ف���ي كل من 
مصر واليم���ن والعراق 
مما يزي���د مــن المخاطــر 

السياسيـة. 
النظ���رة  ان  وذك���رت 
المس���تقبلية المس���تقرة 
تعكس توقعاتنا أن معايير 
الائتمان س���وف تتحرك 
تجاه فئ���ة »العدوانية« 
الثلاث  الس���نوات  خلال 
أو الأربع القادمة، في ظل 
معدل الديون إلى الأرباح 
الفوائ���د والضريبة  قبل 
والاستهلاك وإطفاء الدين 
4 مرات و-5 مرات ومعدل 
الديون إلى قوة النقد من 
 %12  )FFO( العملي���ات 

و-%20.
التقري���ر أن  وتوق���ع 
ينخفض حج���م الإنتاج 
الكلي والأرباح إلى ما بعد 
عام 2016، مع توقعات ان 
تحد الحقول الجديدة في 
العراق من هذا الانخفاض 

المتوقع جزئيا.
ان  التقري���ر  وذك���ر 
التصنيف يعكس المخاطر 
التجاري���ة عل���ى كويت 
إنرجي كونها »ضعيفة« 
بسبب وجهة نظر التقرير 
أن لديه���ا تركي���زا عاليا 
للأصول في عدد قليل من 
إلى  المج���الات بالإضافة 
انتاجها المنخفض نسبيا 
الدولية  وفقا للمعايي���ر 
المكافئ لـ 22.5 الف برميل 
يوميا، كما يعكس المخاطر 
الجيوسياس���ية المتصلة 
ببعض البلدان مثل مصر، 
والعراق، واليمن حيث ان 
منحنى الإنتاج من الحقول 
المصرية ق���د تراجع. مما 
يثير حالة من عدم اليقين 
بشأن توقيت المدفوعات 
النفط الخ���ام من الهيئة 
العامة للبترول، وشركة 
النفط الوطنية في مصر، 
مما يشكل مصدرا خطرا 

على الشركة.
وذكر التقييم ان سيولة 
إنرج���ي »أقل من  كويت 
الكافي« وفقا للمعايير مع 
توقعات ان تغطي مصادر 
السيولة الاس���تخدامات 
مرة خلال الـ 12 شهرا من 
1 أبريل 2014، مع توقعات 

بتحسنها.

النظ���رة  وتعك���س 
المس���تقبلية المس���تقرة 
التوقع���ات عل���ى المدى 
المتوسط ان كويت إنرجي 
ستكون قادرة على الحفاظ 
عل���ى الس���يولة الكافية 
النمو  والحف���اظ عل���ى 
والإنت���اج على الرغم من 
ظروف العمل في بلدان ذات 
ذات مخاطر جيوسياسية 

واقتصادية عالية.
وتعتبر كويت إنرجي 
شركة صغيرة من حيث 
حجم الإنتاج، حيث بلغ 
إنتاجه���ا من النفط خلال 
العام  الرب���ع الأول م���ن 
الحال���ي 22.5 ألف برميل 
يوميا م���ن خلال 3 بلدان 
/-B( %70 هي مصر بمعدل
مستقرة، واليمن )%20(، 

وعمان )%11(. 
كما أنها تقوم بتطوير 
عدد من الأصول في العراق، 
وخاصة في الغاز. كما ان 
أنتاجها من الهيدروكربون 
يق���ارب أقرانه���ا من فئة 

 .»B« التصنيف
التقرير في  وتحف���ظ 
ذل���ك حيث ان���ه بمجرد 
انتهاء الشركة من تطوير 
مشروعاتها وخاصة التي 
إنتاجها  الغاز سيظل  في 
تحت ال���ـ 30 ألف برميل 
يوميا وس���يبلغ ذروته 

عام 2016.
وذك���رت الوكال���ة أن 
معظم احتياطيات »كويت 
إنرجي« حتى نهاية عام 
2013 موجودة في العراق 
الغاز  80% وغالبيتها من 
الطبيعي 63% ومن اجل 
تسييل هذه الاحتياطيات 
تقوم »كويت إنرجي« حاليا 
الغاز في  بتطوير أصول 
العراق في حقل سيبا الذي 
من المقرر أن يبدأ انتاجه 

منتصف 2015. 
ويقع حقل س���يبا في 
الش���رقي من  الجن���وب 
الع���راق، ما يق���رب من 
600 كيلومتر من المنطقة 
الخاضعة حاليا لجماعة 

داعش. 
وبينت انه في حين أن 

إعداد: مدحت فاخوري

منح���ت وكالتا فيتش 
للتصني���ف الائتمان���ي 
وس���تاندرد آن���د ب���ورز 
العالميتان تصنيفا طويل 
الأج���ل لش���ركة »كويت 
إنرجي« عند )B-( مع نظرة 

مستقبلية مستقرة.
وأشارت وكالة »فيتش« 
إلى أنه���ا منحت »كويت 
التصنيف  إنرجي« ه���ذا 
المتقدم غير المضمون بسبب 
طرح الس���ندات المقترح، 
المصنف عند المس���توى 
نفسه مع التصنيف طويل 
الأجل للشركة، ومن المتوقع 
أن يتم إصدار السندات من 
أجل إعادة تمويل الديون 
الحالية والمشاريع، في حين 
يعتمد التصنيف النهائي 
للس���ندات على تس���لم 
الوثائق النهائية التي تؤكد 
التي تسلمتها  المعلومات 

الوكالة.
الوقت  وف���ي نف���س 
الوكالة ان هناك  توقعت 
تصنيف���ا متوقع���ا غير 
مضمون لبعض السندات 
عند »B- (EXP(«، حيث 
تم تصنيفه���ا عند نفس 
المستوى لـ IDR تماشيا مع 
معايير التصنيف للوكالة، 
حيث سيستغل ناتج بيع 
هذه السندات لإعادة تمويل 
الديون القائمة والمشاريع 
في العراق، بالإضافة إلى 
أغراض عامة للش���ركة. 
وذكرت الوكالة في تقريرها 
ان حالة التصنيف النهائية 
لهذه السندات يتوقف على 
النهائية  الوثائق  تس���لم 
المطابقة للمعلومات الواردة 

بالفعل. 
وقد اخذ التقرير بعين 
الاعتبار الظروف الجغرافية 
المناخية الصعبة التي تعمل 
فيها شركة كويت انرجي 
الموجودة في كل من مصر 
واليمن وس���لطنة عمان، 
إلى جان���ب خبرة إدارتها 
وموقفها من تمويل الديون، 
وفقا للمعايير المالية على 
قدر المساواة مع شركات 
النفط والغ���از من ذوي 

.»BB« التصنيف
القيود على  وتش���مل 
تصنيف الش���ركة، صغر 
حجمه���ا واحتياطياته���ا 
المح���دودة، وعملياته���ا 
التي تشكل بشكل رئيسي 
اتفاقيات تقاسم الإنتاج مع 
الوطنية،  النفط  شركات 
فضلا عن تركيزها على عدد 
محدود من مناطق الإنتاج، 
الت���ي تهيمن عليها مصر 
)B -/ مستقر(، ومشروع 
تطوير الغاز في العراق. 

تطوير حقل 
سيبا العراقي 

سيحسن الكفاءة 
الائتمانية للشركة 
وسيصبح مصدراً 
أساسياً للنفط 

عند تشغيله في 
منتصف 2015

جروب.
وقالت المصادر إن من المقرر 
الكشف عن الاتفاق خلال إعلان 
المديرين التنفيذيين في سيتي 
عن نتائ���ج الربع الثاني من 
الع���ام قبل ب���دء التداول في 

نيويورك.

»سيتي جروب« يدفع 7 مليارات دولار 
لتسوية مع الحكومة الأميركية

وفاجأ مبلغ الـ 7 مليارات 
دولار المحللين والعاملين في 
الذين توقعوا تسوية  البنك 

أقل بكثير.

نيويورك ـ رويترز: قالت 
مصادر مطلعة إن بنك سيتي 
ج���روب اتفق عل���ى دفع 7 
مليارات دولار لتسوية تحقيق 
تجريه الحكوم���ة الأميركية 
بشأن سندات رهون عقارية 
باعها في الفترة التي سبقت 

الأزمة المالية عام 2008.
الـ  إن  وقال���ت المص���ادر 
7 ملي���ارات دولار تش���مل 4 
مليارات تس���دد نقدا لوزارة 
الع���دل الأميركي���ة. ورفض 
متحدثون باسم وزارة العدل 

وباسم البنك التعقيب.
وأضاف���ت المص���ادر ان 
التس���وية الت���ي أبرمت في 
مطلع الأس���بوع جاءت بعد 
شهور من المفاوضات طالبت 
خلالها الحكومة بمبلغ 12 مليار 
مارة أمام فرع سيتي بنك في نيويورك	 )رويترز(دولار وهددت بمقاضاة سيتي 


