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برنامج التيسير الكمي ينتهي أكتوبر المقبل

»الوطني«: الأحداث العالمية تستحوذ على اهتمام المستثمرين
ولكنه سرعان ما ارتفع قبل 
أن يقفل الأسبوع ليصل إلى 
1.7122 وذل����ك اقل بقليل من 
المس����توى الأعلى الذي بلغه 
خلال السنوات الست الأخيرة 
وذلك عن����د 1.7180، المتحقق 
خلال الفترة الأولى من الشهر 

الجاري.
العمل  وأش���ار تقري���ر 
الأميركي الصادر الأسبوع 
الماضي إلى التحسن المستمر 
الذي يش���هده سوق العمل 
في البلاد، فقد أورد المكتب 
الوطن���ي للإحص���اءات أن 
الس���وق يضم 4.6 ملايين 
فرص���ة عمل خلال ش���هر 
مايو، وذلك بعد أن كان عند 
4.5 فرص عمل خلال شهر 
أبريل، أما معدل التعيينات 
فق���د ارتفع بنس���بة %3.4 
ليصل إلى 4.7 ملايين تعيين 
خلال شهر مايو، من ناحية 
العمل  أخرى، فإن ف���رص 
المتوافرة بالإضافة إلى عدد 
الاس���تقالات يعتبر معيارا 
على نسبة البطالة بحسب 
المحافظ الس���ابق برنانكي، 
كما أن المحافظ الحالي يالن 
قد شددت على أهمية هذين 

الجانبين في سوق العمل.
وبحسبما أشار إليه محضر 
الفيدرالية  اللجن����ة  اجتماع 
المفتوح����ة والذي  للس����وق 
انعقد خ��ل�ال 17 ـ 18 يونيو، 
الفيدرالي  فقد بدأ المجل����س 
بوضع تفاصيل الخطة التي 
ستتبعها البلاد فيما يتعلق 

بتخفيف السياسات النقدية 
الحالية،

ولاحظ التقرير أن محافظ 
البنك المركزي الأوروبي قد 
كرس معظم خطابه للتشديد 
على أهمية الوحدة الأوروبية 
وذلك من أجل تعزيز النمو 
الاقتص���ادي ف���ي المنطقة 
بالإضافة إلى تحسين ظروف 
سوق العمل، وتوجه المحافظ 
دراغي إلى دول منطقة اليورو 
إل���ى أن يب���ادروا باحترام 
القوانين النقدية المش���تركة 
بينهم وذلك مع العمل على 
تعاون اقتصادي اكبر ليطول 
القيام بإصلاحات اقتصادية 
واسعة النطاق، حيث طلب 
م���ن الحكوم���ات المحلي���ة 
المباشرة بحكم المنطقة بشكل 
مشترك، بالإضافة إلى ذلك، 
أض���اف دراغ���ي أن الاتحاد 
الأوروبي سيستفيد من وجود 
سلطة تحفز الحكومات على 
البلاد فيها،  اقتصاد  تعزيز 
حيث أش���ار دراغي إلى أن 
التي س���تنجم عن  النتائج 
الإصلاح���ات الهيكلية وعن 
الإنتاجية والتنافسية العالية 
لا يص���ب في مصلحة دولة 
واحدة فحس���ب، بل يصب 
في مصلح���ة دول الاتحاد 
الأوروبي بأكمله، كما شدد 
دراغي على أن السياس���ات 
النقدية الحالي���ة لا تعتبر 
كافي���ة لعملي���ة التعاف���ي 
الاقتصادي الأوروبي والتي 

لا تزال ضعيفة.

اليورو، بقي س����عر اليورو 
مستقرا مقابل الدولار الأميركي 
يوم الجمعة خاصة بعد أن اقدم 
البنك الأكبر في البرتغال على 
طمأنة المستثمرين فيما يتعلق 
باستقراره المالي، وبالتالي فقد 
اليورو ولكن  استمر تداول 
ضمن نطاق ضيق على طول 
الأسبوع وذلك ما بين 1.3574 

و1.3650.
من ناحية أخرى، ش����هد 
الجنيه الاسترليني تراجعا 
طفيفا مقابل الدولار الأميركي 
ي����وم الجمعة خاص����ة بعد 
صدور المعطيات الاقتصادية 
البريطانية الخاصة بقطاع 
أقل  الإنش����اءات والتي أتت 
من المتوقع، وهو الأمر الذي 
ضاع����ف من الش����كوك فيما 
التعافي  يتعل����ق بعملي����ة 
البريطان����ي،  الاقتص����ادي 
وبالتالي فقد تراجع الجنيه 
الدولار  الاس����ترليني مقابل 
الأميركي ليصبح عند 1.7082 

قال تقري����ر بنك الكويت 
الوطن����ي ان الأح����داث التي 
شهدتها الساحة العالمية خلال 
الأسبوع الماضي قد استحوذت 
عل����ى اهتمام المس����تثمرين 
بالكام����ل، خاصة أن الإنتاج 
الصناع����ي الأوروبي قد كان 
ضعيفا عل����ى طول المنطقة، 
كم����ا أن المخ����اوف المحيطة 
بالقطاع المصرفي في البرتغال 
قد ضاعف����ت حجم المخاوف 
المتعلق����ة بعملي����ة التعافي 
الاقتص����ادي لمنطقة اليورو 
ككل، وبالنتيجة فقد تراجعت 
إيرادات السندات الأوروبية 
بمقدار 12 نقطة أساس لتصبح 

عند نسبة %2.51.
وقال التقرير انه بالإضافة 
إلى ذل����ك، فقد صدر محضر 
الفيدرالية  اللجن����ة  اجتماع 
للسوق المفتوحة والذي انعقد 
خلال 17 – 18 يونيو، حيث أتى 
فيه على ذكر التحسن الذي 
يشهده سوق العمل الأميركي 
بالرغم من عدم حصول أي 
ارتفاع في نسبة الأجور، كما 
ورد في محضر الاجتماع اتفاق 
العمل  إنهاء  الأعضاء عل����ى 
ببرنامج الحوافز مع نهاية 
شهر أكتوبر، من ناحية أخرى، 
لم يأت المجتمعون على ذكر 
الذي سيتم فيه رفع  الوقت 
معدل الفائدة، ولكن سيعمل 
المجل����س الفيدرالي كخطوة 
أول����ى على تعديل ش����روط 

السياسة النقدية الحالية.
وفيما يتعل����ق بمنطقة 

»بيتك كابيتال«: أداء إيجابي للبورصة.. رغم ضعف التداولات
قال تقرير صادر عن شركة بيتك كابيتال 

للاستثمار ان المؤشر السعري لسوق الكويت 
للأوراق المالية أنهى الأسبوع الماضي بمكسب بلغ 

71.69 نقطة متجاوزا بذلك مستوى الـ 7.000 
ليغلق عند 7.076 رغم انخفاض التداولات حيث 

بلغ متوسط حجم التداول اليومي للأسبوع 122.2 
مليون سهم وهو أقل من متوسط حجم التداول 

اليومي منذ بداية العام الذي بلغ 225 مليون سهم. 
مع ذلك أقفلت مؤشرات السوق الأخرى بارتفاع 
حيث اكتسب مؤشر كويت-15 حوالي 5.44 نقطة 
ليصل إلى 1.168.63 وأضاف المؤشر الوزني 2.93 

نقطة ليغلق عند 478.23. 

وبالنسبة لنشاط السوق، ارتفع حجم التداول إلى 
610.94.6 مليون سهم مقارنة بـ 536.6 مليون 
سهم في الأسبوع الماضي بنسبة ارتفاع بلغت 

13.9%. وقد شهد قطاع الخدمات المالية وهو القطاع 
الأكثر نشاطا لمساهمته بـ 63.34% من إجمالي 

تداولات السوق ارتفاعا في حجم تداولاته بنسبة 
8.68% مقارنة بالأسبوع السابق ليبلغ حجم تداول 

القطاع 386.9 مليون سهم. فيما شهد قطاع 
العقار الذي يساهم بـ 15.62% من إجمالي تداولات 
السوق ارتفاعا ملحوظا في تداولاته بنسبة %67.6 

ليصل حجم تداولاته الى 95.45 مليون سهم. 
وكذلك شهد قطاع الصناعة تداولات مكثفة حيث 

تضاعف حجم تداولاته ليصل إلى 38.8 مليون 
سهم مساهما بذلك بـ 6.36% من إجمالي تداولات 

السوق. 
وبالنسبة لقطاع العقار، جاء سهم شركة أبيار 

للتطوير العقاري في الطليعة حيث تم تداول 20.05 
مليون سهم من أسهمه، أي ما يعادل 21% من 

مجمل تداولات هذا القطاع، ويرجع سبب نشاط 
تداول السهم إلى التوصل إلى اتفاق في تسوية 

دعوى قضائية جارية. وبالنسبة لقطاع الصناعة، 
جاء سهم شركة الصلبوخ التجارية في المقدمة 

حيث تم تداول 18.34 مليون سهم من أسهمه 
ليساهم بـ 47.02% من إجمالي تداولات القطاع.

قويا بنسبة 10% في عام 2011، 
نسبة تضخم بلغت 5.5% فقط 

لهذا اليوم من عام 2014.
وتعيش أوروبا التوجه ذاته 
أيضا إذ ارتفعت الأسعار بنسبة 
0.5% في ش����هر يونيو في 18 
بلدا من الاتحاد الأوروبي، وهي 
النسبة ذاتها التي ارتفعت بها 
الأسعار في الشهر الذي سبق، 
وأدنى نسبة لها في 4 سنوات. 
ويهدف البنك المركزي الأوروبي 
إلى الحف����اظ على مس����توى 
التضخ����م دون معدل 2% لمدة 
معينة، ولكن في العام المنتهي 
في يونيو ومع متوسط التضخم 
الذي بلغ 0.9% في هذه الفترة، 
يشهد البنك المركزي الأوروبي 

مخاطر انكماش.
وقال التقرير ان دول مجلس 
التعاون الخليج����ي تمر بهذه 
الحال����ة أيضا، حي����ث أظهرت 
مؤشرات شهر مايو الماضي أن 
نمو الأس����عار خلال فترة عام 
كان ضعيفا ويتراوح بين %2 
و3% )2.1% للإم����ارات، و%2.7 

للسعودية، و2.9% للكويت(.
والعام����ل الأول الذي يدفع 
ه����ذا الضعف في التضخم هو 

ضعف الاقتصاد العالمي.
التحاليل  الرغم م����ن  على 
والتوقع����ات التي تش����ير إلى 
النمو الاقتصادي خلال  عودة 
القليلة الماضية، لم  السنوات 
ينتعش الاقتصاد العالمي وهو 
من غير المتوقع ان يحدث قريبا 
لأن علام����ات التراجع ما زالت 
كثيرة، مثل مع����دلات البطالة 
العالية التي عدت نسبة 11% في 
أوروبا، ومعدل مشاركة القوى 
العاملة الذي يبقى الأكثر تدنيا 
في تاري����خ الولايات المتحدة، 
وأيضا سياسة تضييق الائتمان 

حالة غريبة في الاقتصاد العالمي عكس النظريات

»الكويتية الصينية«: التضخم العالمي متدنٍ 
رغم ضخ سيولة هائلة منذ بداية الأزمة

العديد  التي دفعت  في الصين 
من المصانع إلى التشغيل تحت 

مستوى إمكانياتها.
التوجه يظهر بشكل  وهذا 
واضح ف����ي مع����دل التضخم 
الأساسي الذي يقيس مباشرة 
النشاط المحلي في بلد معين، إذ 
ارتفع معدل التضخم الأساسي 
في أوروبا بنسبة 0.8% فقط، 
وبنسبة 1.9% فقط في الولايات 

المتحدة.
أما الصين، التي من المفترض 
أن تشهد معدل قوي للتضخم 
الأساسي بما أنها من الاقتصادات 
الناشئة، بلغ معدلها للتضخم 

الأساسي 1.7% فقط.
الفجوة في الإنتاج  لاتزال 
كبيرة في ه����ذه الاقتصادات، 
كما هنالك موارد كثيرة لا يتم 
استخدامها )كالعمالة والمصانع 
والمكائن والرأسمال(. أما العامل 
الثاني الذي يدفع تدني مستوى 
التضخم، فهو الاحتمالية النادرة 
التي حصل����ت في ظل ضعف 
الاقتص����اد العالمي، حيث عادة 
ما تخلق أسعار السلع الغذائية 

والطاقة لولبية تضخمية.
وخ�ل�ال الأش���هر ال���ـ 12 
الماضية، ارتفع س���عر الأرز 
بنسبة 5.3%، وانخفض سعر 
فول الصويا بنسبة %16.5، 
القمح  وانخفض أيضا سعر 
بنس���بة 11%، وس���عر الذرة 
انخفض بنس���بة 43%. هذه 
هي أه���م المحاصيل الغذائية 
العامل الأساسي  وهي أيضا 
في بقاء الأس���عار بمستواها 
المنخفض، وبالأخص في دول 
مجلس التعاون التي تعتمد 
كثيرا على اس���تيراد السلع 

الغذائية.
المركزية  البنوك  وقد تريد 
أن يعود التضخم، ولكن ليس 
لكل عنصر في سلة التضخم، 
فقط للتضخم »الإيجابي« الذي 
ينتج عنه مستوى صحي من 

النشاط الاقتصادي.
للأسف، تش����ير المؤشرات 
إلى ان  الش����املة  الاقتصادية 
احتمالي����ات أن يزيد التضخم 
»الإيجابي« غير واردة على المدى 
القصير، وهو ما يدعو إلى النظر 
إلى التضخم »السلبي« في أمل 

أن يبقى متدنيا.

أش����ار تقرير ص����ادر عن 
الكويتية الصينية  الش����ركة 
الاس����تثمارية الى ان التضخم 
العالمي حافظ على مستويات 
متدنية جدا بشكل غير اعتيادي 
خلال الس����نوات الـ 5 الماضية 
بسبب عاملين، أولهما ضعف 
الاقتصاد العالمي، وثانيهما عدم 
حدوث أي كارثة طبيعية تؤثر 

على أسعار السلع الغذائية.
فمنذ الأزمة المالية في عام 
2008، ضاعفت البنوك المركزية 
في الاقتصاديات الـ 4 الكبرى 
)الولايات المتح����دة، والصين، 
وأوروب����ا، والياب����ان( كميات 
النقد المتوافر في الاقتصاد بـ3 
أضعاف. وبحســـب النظريـــة 
الاقتصادي����ة، عندما يتم ضخ 
كميات جديدة من الأموال، ينتج 
عنه ارتفاع في الأسعار حول 
العالم. ولكن على عكس هذا، 
لا ي����زال التضخم يحافظ على 
مستوى متدن. وأسفرت بيانات 
الصين في آخر شهر يونيو عن 
تباطؤ اقتصادي، حيث ارتفعت 
الأسعار بنسبة 2.3% على أساس 
سنوي في شهر يونيو، مقارنة 
بارتفاع بلغ 2.5% على أساس 
سنوي سجلته في شهر مايو.
الهيئات الصينية  وتعتبر 
النسبة المناسبة للتضخم هي 
3.5%، ومع ذل����ك، كان هنالك 
ارتفاع طفيف بنسبة 2.5% في 

الأسعار خلال فترة عام.
ومن ناحيتها، شهدت الهند، 
التي كان معدل التضخم فيها 

أسعار الفائدة على الدينار والعملات الرئيسية

سنة6 شهور3 شهورشهرأسبوعالعملة
0.000.750.941.131.31الدينار الكويتي
0.120.150.230.320.54الدولار الأميركي

0.020.080.170.260.43اليورو
0.470.490.550.701.05الجنيه الاسترليني
0.000.000.010.070.19الفرنك السويسري

0.000.000.000.000.00الدولار الاسترالي
0.000.000.000.000.00الدولار الكندي

أسعار العملات

السعرنوع العملةالسعرنوع العملة
0.0759الدولار الاسترالي0.07595الريال السعودي
0.7582الدينار البحريني0.28360الدولار الأميركي

0.0782الريال القطري0.38604اليورو
0.7402الريال العماني0.48572الجنيه الاسترليني
0.0775الدرهم الإماراتي0.31787الفرنك السويسري

0.0403الجنيه المصري0.00280الين الياباني

أسعار النفط )بالدولار الأميركي(
التغير )بالدولار(الحاليالنفط

0.53-105.31النفط الكويتي
0.02-105.81برنت

0.20-101.38غرب تكساس م

أسعار المعادن النفيسة )دينار كويتي(
التغير )بالدولار(الحالي

1338.320.00الذهب
21.410.00الفضة

المصدر: نشرة بنك الكويت الوطني

والعالمية العربية  الأسهم  مؤشرات 

التغير )بالنقاط(الحاليالمؤشر
7.178.75102.75الكويت

4.579.764.67دبي
6.07-4.841.07أبوظبي

1.463.7822.64البحرين
37.93-12.881.70قطر

7.190.240.27عمان
2.74-1.200.90لبنان
2.125.195.29الأردن
42.04-8.415.19مصر

9.229.8725.03المغرب
4.638.522.48تونس

16.943.8128.74داو جونز
4.415.4919.29ناسداك م
S&P5001.967.572.89

6.690.1717.80فاينانشال ت
9.666.347.21داكس
4.316.5015.24كاك40

5.71-8.468.52السويسري
52.43-15.164.04نيكاي225

4.06-1.255.19توبكس
5.54-23.233.45هانغ سينغ


