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لا تستغرب.. موبيلات ذكية بـ 40 دولاراً فقط
توقع خبراء في قطاع الاتصالات انخفاض أسعار الأجهزة الذكية من فئة المستوى البدائي خلال المرحلة المقبلة، 
بسبب عملية الانخفاض المستمرة لأسعار قطع الغيار. ووفقا لموقع »فيستي رو«، فإن هذه التوقعات تأتي عبر 
استنتاج ممثلي وخبراء شركة »ARM« الذين يقومون بتصميم المعالجات المستخدمة في غالبية الهواتف الذكية. 
وبحسب متابعة الأسواق، فلن يكون مستغربا لسكان آسيا بشكل خاص إذا ما وجدوا في السوق هاتفا ذكيا 
عاملا بنظام التشغيل »أندرويد« بسعر لا يتجاوز 40 ـ 50 دولارا. وفي ذات الوقت، لا يستبعد الخبراء أن 
سعر الهاتف المعتمد على قاعدة »غوغل« المحمولة سينخفض بحلول العام المقبل إلى 20 دولارا، ويضيفون أن 
طرح الهواتف الذكية التي يقل سعرها عن 150 دولارا في السوق سيتجاوز بحلول عام 2018 مليار هاتف. لآخر أخبار الاقتصاد المحلية والعالمية زوروا موقعنا على

www.alanba.com.kw/Business

الاقتصادية
»أنفوغراف«: اختصارات مهمة 

على »تويتر«
أرقام ديجيتال: هناك من يدمن الكتابة على شبكة 
التدوي���ن المصغر »تويتر«، حيث ينش���ر الكثير من 
التغريدات على مدار اليوم والتي يستعرض فيها لمتابعيه 

وجهات النظر الخاصة به حول القضايا المختلفة.
ولكن الكثير من مستخدمي »تويتر« يريدون تحسين 
مهاراتهم على الشبكة لتسريع العمليات التي يقومون 

بها.
وهذا الانفوغ���راف يرصد اختصارات مهمة للقيام 
بمختلف المهام الأساس���ية على الشبكة والتي يؤدي 
تفعيله���ا الى توفي���ر المزيد من الوق���ت ورفع كفاءة 

استخدامها.

بداية قوية للربع الثاني

»بيتك للأبحاث«: 13.4 مليار دولار إصدارات الصكوك العالمية في أبريل
البحرين بمبلغ 184.54   :2014
ملي����ون دولار وجامبيا بمبلغ 
5.48 ملايين دولار(. كما أصدرت 
سلطنة بروناي صكوك إجارة 
لإدارة س����يولة قصيرة الأجل 
بلغت عوائدها 80 مليون دولار 
)م����ارس 2014: 155.4 مليون 

دولار(.

الهيئات والجهات السيادية

وبالنظر إلى نوع الإصدارات، 
كان����ت إصدارات ش����هر أبريل 
مدفوعة بزخم إصدارات الهيئات 
السيادية والجهات الحكومية 
ذات الصلة في السوق الأولية 
حي����ث بلغت الإص����دارات من 
القطاعين ما نس����بته  هذي����ن 
82% من إجمال����ي الإصدارات 
في الس����وق. شكلت إصدارات 
الهيئات السيادية 57.8% أو 7.74 
مليار دولار من السوق الأولية 
في أبريل )مارس 2014: %69.12( 
فيما شكلت الجهات الحكومية 
ذات الصلة 25% تقريبا أو 3.3 
ملي����ارات دولار )مارس 2014: 
17.93% أو 2.01 مليار دولار(. 
وف����ي المقاب����ل، حس����ن قطاع 
الشركات من حصته السوقية 
لتشكل إصداراته من الصكوك 
17.6% أو 2.4 مليار دولار مقارنة 
بـ 12.95% أو 1.45 مليار دولار 

في مارس من نفس العام.

عملات الإصدار

ومن حيث عملة الإصدار، كان 
هناك استخدام لست عملات في 
إصدارات الصكوك لشهر أبريل 
مع استحواذ الرينغيت الماليزي 
على النصيب الأكبر بنسبة %58 
من الإص����دارات )مارس 2014: 
65%(. إلا أن الدولار الأميركي 
كان ل����ه ارتف����اع ملحوظ في 
حصة الإص����دارات مس����جلا 
39.2% في أبريل 2014 )مارس 
2014: 14%( مدفوع����ا بصورة 
كبيرة من الإصدارات المقومة 
بالدولار الأميركي في السعودية 
والإم����ارات وتركيا، فضلا عن 
إصدار صكوك بمبلغ 860 مليون 
دولار من قبل مؤسس����ة إدارة 
السيولة الإسلامية الدولية. أما 
الأربع عملات المتبقية لش����هر 
أبريل فتمثلت في دينار بحريني 
)1.1%( وروبية إندونيسية )%1( 
ودولار بروناي )0.6%( ودالاسي 

جامي و)%0.02(.
وبل����غ إجمال����ي الصكوك 
أبريل 68 إصدارا  المسجلة في 
مقابل 64 في مارس. ومن بين 
هذه الإصدارات 18 إصدارا من 
قبل قطاع الش����ركات بإجمالي 
2.4 ملي����ار دولار )مارس: 18 
إصدارا، بمبلغ 1.45 مليار دولار( 
و42 إص����دارا من قبل الهيئات 
السيادية بإجمالي 7.74 مليارات 
دولار )مارس: 37 إصدارا بمبلغ 
7.74 مليارات دولار( فيما كان 
هناك 8 إصدارات من قبل الجهات 
الحكومي����ة ذات الصلة بمبلغ 
3.3 ملي����ارات دولار )مارس: 
9 إصدارات بمبلغ 2.01 مليار 
دولار(. ولا تزال هياكل المرابحة 
والإجارة أهم الهياكل الشائعة 
عند اختيار إصدارات الصكوك 
ممثلت��ي�ن 54.5% و30.7% على 
التوالي من إجمالي الإصدارات 
في أبريل )مارس 2014: %46.2 
و18.9% على التوالي(. وحسب 
القط����اع، ش����كلت الإصدارات 
الحكومية 51.4% أو 6.9 مليارات 
دولار م����ن إجمالي الإصدارات 
في أبريل )مارس 2014: %55.7 
أو 6.2 مليارات دولار( متبوعا 
بقطاع الطاقة والمرافق بحصة 
مش����اركة قدرها 18.7% أو 2.5 
مليار دولار، ثم قطاع الخدمات 
المالية 13.8% أو 1.85 مليار دولار، 
فيما شكلت القطاعات الأخرى 

16.2% أو 2.2 مليار دولار.

بل����غ حجم إص����دارات  حيث 
الصكوك الإماراتية 1.4 مليار 
دولار أو 10.4% من حصة السوق 
الأولية في شهر أبريل )مارس 
2014: بدون إصدارات( وتجدر 
الإشارة إلى عودة حكومة دبي 
إلى سوق الصكوك الأولية بعد 
توقف دام خمسة عشر شهرا 
من خلال إصدارها البارز بمبلغ 
750 ملي����ون دولار في صورة 
صكوك لأجل 15 سنة وذلك في 
نهاية الشهر وتحديدا بتاريخ 
30 أبريل 2014، وهو أول إصدار 
لصكوك سيادية في منطقة دول 
مجلس التعاون الخليجي بأجل 
استحقاق طويل المدى )15 سنة 

فما فوق(.

تركيا

ومن بين البلدان الأخرى ذات 
الإصدارات المميزة من الصكوك 
خلال أبريل 2014 جاءت تركيا 
لتحتل حصة قدرها 3.7% من 
إجمالي السوق الأولية، حيث 
قام بن����ك تركي فاينانس وهو 
أحد البنوك الإسلامية في تركيا 
)بنوك المشاركة( بإصدار صكوك 
مقومة بالدولار الأميركي بمبلغ 
500 مليون دولار. ويمثل هذه 
أكب����ر إصدار  الإص����دار ثاني 
للصكوك في تركيا في عام 2014 
منذ بداية العام وحتى تاريخه 
بعد الإصدار السيادي الذي قامت 
به الحكومة التركية في فبراير 
2014. وبالنسبة لصكوك إدارة 
الس����يولة على المدى القصير، 
فقد شملت الإصدارات صكوكا 
بالعملة المحلية من قبل البنوك 
المركزية ف����ي البحرين بمبلغ 
146.6 ملي����ون دولار وجامبيا 
بمبلغ 2.75 مليون دولار )مارس 

إصدار صكوك للمرة الأولى من 
أر.إي. شركة كي.إل.سي.سي 
ذات   )KLCC REIT( أي.ت����ي 
التصني����ف الممتاز AAA والتي 
قامت بإص����دار صكوك بمبلغ 
1.55 مليار رينغيت )476 مليون 
دولار( على أربع شرائح ذات 
أحجام مختلفة وفترات وتواريخ 
استحقاق متباينة. بالإضافة 
إلى ذلك، عادت شركة دانا انفرا 
ناس����يونال بيره����اد المملوكة 
ل����وزارة المالي����ة الماليزية إلى 
سوق الصكوك الأولية، حيث 
كان إصدارها الأخير في 2013، 
بصكوك بمبلغ 802 مليار دولار 
على ست شرائح صكوك طويلة 

الأجل مقومة بالرينغيت.

السعودية

العربية  المملك����ة  واحتلت 
السعودية المركز الثاني من حيث 
حجم الإصدارات بحصة قدرها 
18.7% من إجمال����ي إصدارات 
سوق الصكوك الأولية بقيادة 
اثنين من الإصدارات الضخمة 
المقومة بالدولار الأميركي من 
قبل الشركة السعودية للكهرباء 
وهي من الجهات الحكومية ذات 
الصلة )م����ارس 2014: لم يكن 
هناك إصدارات باستثناء صكوك 
البنك الإسلامي للتنمية بمبلغ 
1.5 ملي����ار دولار(. وقد قامت 
الس����عودية للكهرباء بإصدار 
صك����وك طويلة الأج����ل على 
شريحتين لأجل عشر سنوات 
و30 س����نة بتاري����خ 8 أبريل 
بمجموع 2.5 مليار دولار. وفي 
الوقت نفسه، ساعدت الإمارات 
العربية المتحدة أيضا في قيادة 
انتعاش إصدارات الصكوك من 
دول مجلس التعاون الخليجي 

زيادة بنسبة 65% على أساس 
شهري، حيث كانت قد سجلت 
1.45 ملي����ار دولار في مارس. 
وعلى سبيل ذكر النسب، نجد 
أن السوق لا زالت مدفوعة بزخم 
الهيئات  الإصدارات من قب����ل 
السيادية  الس����يادية وش����به 
لتش����كلان معا ما نسبته %82 
تقريبا من حجم الإصدارات في 
أبريل )مارس 87%(. وبشكل عام، 
كان حجم إصدارات الصكوك في 
أبريل 2014 هو ثالث أفضل أداء 
على مدار 12 شهرا. أما بالنسبة 
لحجم الإصدارات منذ بداية العام 
وحتى نهاية أبريل فقد وصل 
إجمالي الإصدارات 44.5 مليار 
دولار أي بزي����ادة قدرها %1.6 
عن مبلغ الإصدارات المس����جل 
خلال الأربعة أشهر الأولى من 
2013 والبالغ 43.8 مليار دولار. 
وحسب هذه النسبة، فإن آفاق 
الصكوك مشرقة للغاية خلال 
هذا العام، ويتوقع أن تتجاوز 
إصدارات سوق الصكوك الأولية 
العالمية حاجز ال����ـ 100 مليار 
دولار من الإصدارات الجديدة 

مرة أخرى هذا العام.

ماليزيا

وق����د تم إصدار صكوك في 
السوق الأولية من ثمانية بلدان 
مختلف����ة خلال ش����هر أبريل. 
السابقة  الوتيرة  وتماشيا مع 
للإصدارات، ش����كلت ماليزيا 
أكبر حصة من سوق الصكوك 
بمبلغ 8.64 مليارات دولار أو 
ما نس����بته 64.4% من إجمالي 
الإصدارات خ��ل�ال أبريل 2014 
)مارس 2014: 7.12 أو %63.6(. 
البارزة  ومن بين الإص����دارات 
في قطاع الش����ركات الماليزي، 

أشار تقرير اصدرته شركة 
»بيت����ك للأبح����اث« المحدودة 
التابعة لمجموعة بيت التمويل 
الكويتي )بيتك( حول س����وق 
اصدار الصكوك في ابريل الماضي 
الى ان آفاق الصكوك مش����رقة 
للغاية لسوق الصكوك الأولية 
والتوقعات تشير الى أن تتجاوز 
إصدارات هذا السوق حاجز الـ 

100 مليار دولار هذا العام.
انه مع  التقري����ر  وأوضح 
تجاوز حجم الإصدارات خلال 
أبريل 13.4 مليار دولار،  شهر 
فإن ذل����ك يجعله أكبر ش����هر 
من حيث مبلغ الإصدارات في 
2014 وثال����ث أفضل أداء خلال 
12 شهرا. وقد جاءت الإصدارات 
بقيادة الهيئات السيادية وشبه 
السيادية اللتين شكلتا معا ما 
نس����بته 82% تقريبا أو 11.04 
مليار دولار من حجم الإصدارات 
في أبريل. كما شهدت صكوك 
الش����ركات زيادة نسبتها %65 
في حجم الإصدارات لهذا الشهر 
لتسجل 2.36 مليار دولار )مارس 
2014: 1.45 مليار دولار( بدعم 
من عودة الإصدارات الخليجية 
في أبريل بالإضافة إلى إصدارات 
الشركات من تركيا وماليزيا. مع 
ارتفاع حصة الصكوك المقومة 
أبريل  بالدولار الأميرك����ي في 
بنحو 40% )مارس 2014: %14( 
مدفوعة بالإص����دارات المقومة 
بالدولار من السعودية والإمارات 
وتركيا ومؤسسة إدارة السيولة 

الإسلامية الدولية.

إصدارات أبريل

وقد ساعدت إصدارات أبريل 
السخية في وصول إصدارات 
سوق الصكوك الأولية منذ بداية 
العام وحت����ى نهاية أبريل إلى 
44.5 ملي����ار دولار، أي بزيادة 
قدرها 1.6% عن حجم الإصدارات 
المس����جل في نفس الفترة من 
العام السابق 2013 والتي كانت 
بمبلغ 43.8 مليار دولار. وفي 
ضوء هذا المعدل الجيد وتنوع 
الإصدارات حتى الآن في 2014 
والتي تضمنت إصدارات للمرة 
الأولى من بل����دان مثل المملكة 
المتحدة ولوكسمبورج وجنوب 
أفريقيا وهونج كونج وتونس 
وغيرها من البلدان فان ملامح 
العام مشرقة.  الاصدارات هذا 

وفيما يلي التفاصيل:
بدأت سوق الصكوك الأولية 
العالمية الربع الثاني من 2014 
على أرضية صلبة حيث شهد 
ش����هر أبريل كمية ضخمة من 
الإصدارات تج����اوزت الـ 13.4 
مليار دولار ليصبح أكبر شهر 
من حيث الإصدارات في 2014.

الصكوك الجديدة 

ويتج����اوز حجم إصدارات 
أبريل  الصكوك الجدي����دة في 
الس����ابق لحجم  الرق����م   2014
الإص����دارات منذ بداي����ة العام 
وحتى تاريخ����ه والبالغ 11.2 
مليار دولار والمسجل في مارس 
بارتفاع بنسبة 20%. كما شهد 
الشهر عودة جيدة لإصدارات 
الصكوك من قبل بلدان مجلس 
التعاون الخليجي والتي زادت 
م����ن حج����م إصداراتها لتصل 
إلى إجمال����ي 4 مليارات دولار 
بعد أن شهدت غيابا نسبيا في 
مارس عندما سجلت إصدارات 
الدول الخليجية  الصكوك من 
ما يقل ع����ن 185 مليون دولار 
البنك  )إذا استثنينا إصدارات 
الإسلامي للتنمية والتي بلغت 
1.5 مليار دولار(. وقد ساعدت 
الإصدارات الخليجية في دعم 
حصة إص����دارات الصكوك من 
قطاع الشركات والتي سجلت 
2.4 مليار دولار من إجمالي مبلغ 
الإصدارات في أبريل مس����جلة 

ذكر تقرير صادر عن شركة الكويت والشرق الأوسط 
للاستثمار المالي »كميفك« أن تذبذب الأداء الذي تعاني منه 

معظم الأسواق الخليجية يبدو واضحا وما هو إلا فترة 
محدودة وسط تدفق الإفصاحات عن الربع الأول من العام 

الحالي، غير أن هذا التذبذب لم ينسحب على مؤشر سوق دبي 
المالي الذي مازال يحلق ويسجل مستويات جديدة. وعطفا 

على المكاسب الصاروخية التي حققتها مؤشرات أسواق المال 
الإماراتية وبورصة قطر خلال الفترة الماضية، يمكن القول 
إنه لا غرابة اذا ما شهدت هذه الأسواق هبوطا حادا حيث 

من المنتظر حصول موجات تصحيحية خلال الفترة المقبلة. 
وفيما يتعلق بأداء اسواق الاسهم الخليجية خلال الاسبوع، 
فقد جاء في الصدارة سوق دبي المالي وبورصة البحرين ثم 

بورصة قطر ثم سوق مسقط للارواق المالية. أما سوق الكويت 

للأوراق المالية وسوق أبوظبي للاوراق المالية فقد استقرا مع 
نهاية الاسبوع في المنطقة الحمراء. وقال التقرير: ما زالت 

حالة القلق وعدم الثقة السائدة في نفوس المستثمرين تلقي 
بثقلها على سوق الكويت للأوراق المالية وذلك إثر تصاعد حدة 

التوتر السياسي في الدولة بعد استقالة عدد من النواب في 
البرلمان الكويتي. فمع بداية الاسبوع، خيم اللون الاحمر على 
مؤشرات السوق قبل ان تعود عمليات الشراء تدريجيا والتي 
تركز معظمها على الاسهم القيادية حيث ساهمت في تقليص 
نسبة خسائر المؤشرات الاسبوعية إذ سجل المؤشر السعري 

تراجعا نسبته 0.3% مستقرا عند مستوى 7.406.40 نقطة. أما 
المؤشر الوزني ومؤشر كويت 15 فقد انخفضا بنسبة 0.2% لكل 
منهما.  وعلى صعيد أداء القطاعات النشطة، فقد اتشح معظمها 
باللون الاحمر إذ تصدر القطاعات الخاسرة مؤشر قطاع المواد 

الاساسية منخفضا بنسبة 1.4% في حين جاء في مقدمة الرابحين 
مؤشر قطاع التكنولوجيا مسجلا نموا نسبته 2%. أما مؤشر 

قطاع الرعاية الصحية فقد انهى اسبوعه عند اغلاق الاسبوع 
السابق دون تغيير. هذا وبلغ المتوسط اليومي لكمية الأسهم 
المتداولة 150.97 مليون سهم بانخفاض نسبته 10.6%، بينما 

ازداد المتوسط اليومي لقيمة التداول بنسبة 11.2% ليسجل 
80.38 مليون دولار. واشار الى انه بعد التراجع الذي شهده 

سوق دبي المالي في الاسبوع السابق، استطاع المؤشر ان يرتد 
بقوة خلال تداولات الاسبوع ليتجاوز مستوى الـ 5.300 نقطة، 

وهو مستوى قياسي جديد لم يشهده منذ اغسطس 2008، 
متصدرا اسواق الاسهم الخليجية المرتفعة. وقد تجاهل المؤشر 
عمليات جني الارباح التي تعرض لها إذ انهى اسبوعه مرتفعا 

بنسبة 4.4% مستقرا عند مستوى 5.302.09 نقطة.

»كميفك«: التوتر السياسي يلقي بظلاله على السوق

مستوى تاريخي للسوق القطري في 7 سنوات
أصدرت شركة »بيتك للأبحاث« المحدودة 

التابعة لمجموعة بيت التمويل الكويتى 
)بيتك( تقريرا عن أداء مؤشر سوق قطر، 

مشيرا الى انه شهد انخفاضا قصير 
المدى لامس مستوى الـ 10.975 نقطة في 
فبراير الماضي قبل أن يعاود الارتفاع إلى 

مستويات قياسية مرة أخرى. وسجل 
المؤشر مستوى قياسيا لهذا العام بتاريخ 
24 فبراير بالقرب من مستوى الـ 11.900 
نقطة )وهو أعلى ارتفاع قياسي للمؤشر 

منذ 7 يوليو 2008(، وخضع المؤشر 
لعملية تصحيح في أعقاب ذلك ليهبط دون 
مستوى الدعم الواقع عند الـ 11.300 نقطة 

خلال النصف الثاني من مارس 2014.
وكما كان متوقعا، تمكن المؤشر خلال فترة 

وجيزة من استعادة قواه مرة أخرى مدعوما 
بارتفاع حجم التداول، واستطاع أن يكسر 

أعلى مستوى قياسيا سجله هذا العام 
بل واتجه نحو تسجيل أعلى مستوياته 

القياسية على الإطلاق هذا الأسبوع. هذا 
وقد لامس المؤشر أعلى مستوى قياسي 

في تاريخه ليصل إلى 13.019.55 نقطة يوم 
الاثنين 5 مايو 2014 قبل أن يتراجع قليلا 

ليسجل في نهاية الأسبوع 12.961.40 نقطة. 
ولا تزال المؤشرات التقنية إيجابية، إلا أنها 

عند حدودها العليا، وبالرغم من ذلك، فهناك 
إمكانية لمزيد من الارتفاع بل وربما إلى 

تجاوز مستوى الـ 13.000 نقطة في المدى 
المتوسط نظرا للتوقعات التي تشير إلى 

استمرار حجم التداول عند معدلاته المرتفعة 
مع اقتراب الإعلان عن القائمة النهائية 

لمكونات مؤشر MSCI للأسواق الناشئة 
الأسبوع المقبل )14 مايو( والترقية الفعلية 

للسوق القطري إلى الأسواق الناشئة اعتبارا 

من 2 يونيو.
ومن المتوقع أن يواصل مستثمرو جميع 

الفترات الاحتفاظ بأسهمهم واستثماراتهم 
في البورصة القطرية حيث لا تزال الوتيرة 
في اتجاهها الصعودي. وقد نشاهد عملية 

تصحيح محدود بما لا يتجاوز مستوى 
الدعم الواقع عند 12.740 نقطة أو 12.500 
نقطة في المدى المتوسط. وفي هذا الأثناء، 
سوف تلوح أول إشارة لجني الأرباح في 
أفق مستثمري الفترة القصيرة في حالة 

تراجع المؤشر عند مستوى الـ 12.050 
نقطة. بينما بإمكان استثمارات المدى 

المتوسط والطويل الاحتفاظ بأسهمها وعدم 
جني الأرباح إلا إذا تراجع المؤشر عن 

مستوى الـ 10.760 نقطة لمستثمري المدى 
المتوسط و9.550 نقطة لمستثمري المدى 

الطويل.

ماليزيا في الصدارة 
مستحوذة

على ٪64.4
ثم السعودية

بـ ٪18.7


