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لآخر أخبار الاقتصاد المحلية والعالمية زوروا موقعنا على
www.alanba.com.kw/Business

الاقتصادية

25.6 مليار دولار 
أرباح البنوك 

الخليجية بنمو 
10%.. والإماراتية 

نجوم 2013

29.6 مرة مضاعف 
السعر إلى الربحية 

للمصارف الكويتية.. 
ضعف نظيرتها 

الخليجية

بحث إدراج »خزان« بالبورصة الكويتية
علمت »الأنباء« أن هناك دراسة تجريها شركة توزيع المعلبات المحفوظة »خزان« لبحث اذا كان 
هناك جدوى من ادراجها في البورصة الكويتية. وستكون »خزان«، وهي احدى شركات مجموعة 
ميزان القابضة، اضافة نوعية للبورصة الكويتية، ولقطاع السلع الاستهلاكية، وستفتح فرصا 
استثمارية جديدة للمستثمرين في حال اتفقت الدراسة مع جدوى الادراج. وتعتبر شركة خزان 
واحدة من اكبر منتجي وموزعي منتجات اللحوم المميزة والأغذية ذات الجودة العالية في المنطقة 
التي لاقت قبولا لدى عدد غير محدود من العائلات في الشرق الأوسط منذ تأسيسها عام 1961.
محمود فاروق

ضغوط المخصصات مستمرة.. وتوقعات بتحسن مضاعفات التقييم في 2014

البنوك الكويتية الأغلى خليجياً.. وعائد توزيعاتها النقدية الأقل
المؤشــرات التاريخية مدعومة 
بالأرباح القياسية التي حققتها 
خلال عام 2013. اما قطاع البنوك 
الكويتــي فبالرغم مــن تداوله 
عند مضاعفــات عالية مقارنة 
مع البنوك الخليجية والأرقام 
التاريخيــة، فــان مؤشــرات 
التقييم قابلة للتحسن في المدى 
المتوسط بعد التخفيف من عبء 
المخصصات التي لاتزال تستهلك 

جزءا كبيرا من الأرباح. 
التوزيعات  وســجل عائــد 
 )2013 Dividend Yield(النقدية
لقطاع البنوك الكويتية %1.62 
هــو الأقــل مقارنــة مــع قطاع 
البنوك الخليجية حيث بلغ عائد 
التوزيعــات النقدية 4.3% في 
قطر و 3.5% في ابوظبي و %2.5 

للقطاع المصرفي السعودي.

تفاصيل أخرى على موقع 
»الأنباء« الإلكتروني 
Www.alanba.com.kw

كما في نهاية عام 2013 واما 
بالنسبة للربحية فقد شكلت 
أرباح الوطني وبيتك مجتمعة 
حوالي 67% من أرباح القطاع 

لعام 2013.

عائد التوزيعات النقدية

وتتداول البنوك الكويتية 
حاليا عند مضاعف سعر الى 
الربحية )PE Multiple( لعام 
2013 بلــغ 29.6 مــرة وهي 
أعلى من مضاعف السعر الى 
الربحيــة لقطاع البنوك في 
الدول الخليجية حيث تتداول 
البنوك في دبي والسعودية 
عنــد مضاعــف ســعر الــى 
الربحيــة 14.5 مــرة مقارنة 
مع حوالي 13 مــرة للبنوك 
في ابوظبــي وقطر. بالرغم 
مــن الارتفاعات فــي القيمة 
السوقية لقطاع البنوك في 
الخليج فانها لاتزال تحافظ 
على مســتويات مقبولة من 
مضاعف السعر الى الربحية 
وهــي رخيصــة مقارنة مع 

البنوك الخليجية حيث حققت 
نسبة نمو بلغت 31% لتسجل 

2.14 مليار دولار.
أما في الكويت، فقد أعلنت 
10 بنوك مدرجة عن نتائجها 
المالية لعام 2013، حيث بلغت 
الأربــاح المجمعــة للقطــاع 
المصرفي حوالي 522 مليون 
دينــار أو 1.86 مليــار دولار 
بنسبة انخفاض 7% مقارنة 
مع عــام 2012 وبذلك يكون 
القطاع المصرفي الوحيد في 
الخليج الذي يحقق نسبة نمو 
بالسالب في حين الارتفاعات 
الــدول  باقــي  فــي  قويــة 
الخليجية. وبالتالي شكلت 
أرباح البنوك الكويتية فقط 
7% من إجمالي أرباح البنوك 
الخليجية، أما بالنسبة لهيكل 
القطاع وتركزه، فيعد مرتفعا 
إذ بلغــت أصول أكبر بنكين 
)الوطني وبيتك( حوالي 122 
مليار دولار او ما يعادل %60 
من إجمالي أصول القطاع التي 
تقدر بنحو 205 مليارات دولار 

ابتــداء مــن الســنة الماليــة 
الحاليــة وبالتالي تحســن 
مضاعفــات التقييــم وعائد 

التوزيعات النقدية. 
وبلغــت الأرباح المجمعة 
البنــوك الخليجية  لقطــاع 
المدرجة )67 بنكا بالإضافة إلى 
البنك الأهلي التجاري( خلال 
عام 2013 حوالي 25.6 مليار 
دولار وبنســبة نمــو بلغت 
10% مقارنة مع صافي أرباح 
عام 2012 التي سجلت 23.3 
مليــار دولار. وكان للنتائج 
الجيدة التي حققتها البنوك 
الإماراتية الأثر الإيجابي على 
معدل النمــو حيث ارتفعت 
الأرباح المجمعة للبنوك في 
أبوظبي بنسبة 14% لتصل إلى 
5.35 مليارات دولار وحافظت 
على مركزها الثاني من حيث 
حجم الربحيــة بعد البنوك 
السعودية التي بلغت أرباحها 
المجمعــة حوالي 10 مليارات 
دولار. وكذلك ساهمت البنوك 
في إمارة دبي في ارتفاع أرباح 

للقيمــة الدفتريــة( لاتــزال 
أعلــى مــن تلــك للبنــوك 
الخليجية الأخــرى وعوائد 
أقل مــن التوزيعات النقدية 
ممــا يــدل علــى ان القطــاع 
المصرفــي الكويتي وبالرغم 
من أساسياته المتينة لايزال 
يعانــي مــن ضغــوط على 
الربحية، علما انه من المتوقع 
ان يخف الضغط على الربحية 

الاستثماري الضخم بالإضافة 
الــى تشــجيع الاســتثمار 
الأجنبي والإصدار المســتمر 
لتشريعات اقتصادية ومالية 
جديدة تســاعد فــي تطوير 
المالية.  الاقتصاد والأسواق 
وكذلــك يلاحــظ التقرير ان 
مضاعفــات التقييم للبنوك 
الكويتية )مضاعف الســعر 
للربحية ومضاعف الســعر 

المحرر المالي

أعــدت »الأنبــاء« تحليلا 
خاصا للنتائج المالية للبنوك 
الخليجية لعام 2013 ومقارنة 
البنوك الكويتية مع نظيرتها 
الخليجية ومضاعفات التقييم 
وعائدات التوزيعات النقدية 
حيث تبين ان القطاع المصرفي 
في الكويت لايزال يعاني من 
انخفــاض الربحية بســبب 
ارتفــاع المخصصات والنمو 
المتواضع في الإقراض نتيجة 
البيئة التشــغيلية الصعبة 
وتداعيات الأزمة المســتمرة 
منذ عــام 2008. فــي المقابل 
يلاحــظ التحســن والنمــو 
الملحــوظ فــي مســتويات 
الربحيــة للقطــاع المصرفي 
فــي دول مجلــس التعــاون 
الخليجي مدعومة بمستويات 
مقبولــة مــن المخصصــات 
وانتعاش الاقتصاد والدعم 
المســتمر للحكومــات لــكل 
القطاعات الإنتاجية والإنفاق 
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