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اعتراض موظفين بالبورصة على المكافآتالاقتصادية
علمت »الأنباء« من مصادر مطلعة أن إدارة سوق الكويت للأوراق المالية أودعت المبالغ الخاصة 
بمكافآت موظفيها عن السنة المنتهية 2012 ـ 2013 بحساباتهم البنكية بعد اعتمادها من هيئة أسواق 
المال، لافتة إلى أن بعض الموظفين أبدوا اعتراضا على التقييم والذي صرفت على أساسه المكافآت. 
وقالت المصادر إن كثيرا من الموظفين يرون أن تقديراتهم تحتاج إلى مراجعة لأنهم تعرضوا لظلم 
حسب رؤيتهم. يذكر أن الشرائح التي على أساسها تم صرف المكافآت هي فئة الممتاز ويستحق 4 
أشهر، وفئة جيد جدا ويستحق 3 أشهر، وفئة جيد ويستحق شهرين من الراتب.
شريف حمدي

الكويت  الرابعة خليجياً بأكبر 
احتياطيات الطاقة عالمياً

الشريعان يتقاعد
من »الاتحاد للوساطة«

»البترول العالمية« تفوز 
بأكبر محطة وقود ببلجيكا

مع تطــور التكنولوجيــا في الســنوات الأخيرة فإن 
احتياطيات النفط والغاز التي لم يكن من الممكن الوصول 
إليها مثل الغاز الصخري أصبحت مصدرا ضخما للطاقة. 
وفي هذا الصدد، رتب موقع »بيزنس انسيدر« الدول وفقا 
لقيمة الاحتياطيات في 3 فئات رئيسية للوقود الأحفوري: 
النفط، الفحم، والغاز الطبيعي، وذلك اعتمادا على بيانات 
»بيريتش بيتروليم – بي بي« للمراجعة الإحصائية لعالم 
الطاقة عام 2013. وبحسب موقع »أرقام« الإلكتروني، تم 
حســاب إجمالي قيمة الاحتياطيات باســتخدام الأسعار 
العالمية الحالية، فبالنسبة للنفط استخدمت الأسعار من 
»بلومبرغ ماركتس«، والغاز الطبيعي من خلال متوسط 
أسعار »بي بي« لعام 2013 لليابان، الولايات المتحدة والمانيا 
لاستيعاب السوق العالمي بتنوعه وتعدده، أما عن الفحم 
فتــم الاعتماد علــى بيانات البنك الدولي لأســعار تداول 
الفحم الأســترالي للعام الماضي. واحتلت روسيا صدارة 
القائمة مع وصول إجمالي قيمة احتياطياتها من الطاقة 
40.7 تريليون دولار، وينمو الاقتصاد الروسي بدعم من 
صادرات الطاقة حيث تشــكل عائدات النفط والغاز %25 
من إيــرادات الموازنة العامة. وجــاءت الكويت في المركز 
الرابع خليجيا بعد الســعودية وقطــر والإمارات، حيث 
حلت السعودية التي تعد أكبر منتج ومصدر عالمي للنفط 
في المرتبة الرابعة عالميا بقيمة إجمالية لاحتياطي النفط 
والغاز بحوالي 33 تريليون دولار، لكن يبقى في النهاية 
التعامــل الجيد مع الاحتياطيات وبخطط مدروســة هو 
الســبيل الأفضل لتعظيم الاستفادة من الثروة النفطية، 
بجانــب البحث عــن بدائل لتوفير الطاقة كالشــمس مع 
زيادة الطلب التي تكلف المملكة كثيرا من إنتاجها النفطي.

تقدم مدير عام شركة الاتحاد للوساطة فهد الشريعان 
بطلــب تقاعد لمجلس الإدارة وقد تم قبول الطلب على 
أن يكون آخر يوم عمل له هو 1 يونيو 2014، علما بأن 
الشريعان تدرج بوظائف عدة خلال مسيرته الوظيفية 
التي تصل لـ 34 عاما سواء بالقطاع العام أو الخاص، 
حيــث بدأ عمله في ســن مبكرة وتنقــل بوظائف عدة 
في القطاعين وتدرج في المناصب بالاتحاد للوســاطة 
إلى أن وصل لإدارة الشــركة لتحقق خلال فترة عمله 

كثيرا من الانجازات.

أعلن الرئيس التنفيذي في شــركة البترول الكويتية 
العالمية بخيت الرشيدي عن فوز الشركة بالمزايدة الخاصة 
بأكبــر محطة تزويــد وقود في الطريق الســريع )أي 25 
كابلين( الممتد من لوكســمبورج إلى بلجيــكا والذي يعد 

أحد أكبر الطرق السريعة في العالم.
وقال الرشــيدي لـ »كونا« إن هذا المشروع يعد خطوة 
مهمة في طريق تطبيق استراتيجية شركة البترول الكويتية 
العالميــة 2030 والتــي تنص على تعزيز مكانة الشــركة 
التسويقية بالسوق الأوروبي مبينا أن حكومة لوكسمبورغ 
وافقت على حصول شركة البترول الكويتية العالمية على 
مزايدة المحطة والتي ستتسلمها الشركة رسميا في بداية 
شــهر مايو المقبل. وأضاف الرشيدي »أن هذا الإنجاز يعد 
خطوة مهمة نحو تطبيق اســتراتيجية شــركة البترول 
الكويتيــة العالمية والمتوافقة مع اســتراتيجية مؤسســة 
البترول 2030 وهو ما سيمكننا من تعزيز موقع الشركة 
في الســوق الأوروبي بشكل عام وفي سوق لوكسمبورغ 

بشكل خاص«.

خالد الحسن

مليار دولار حجم موجودات المجموعة في 2013 .. وتطمح للتوسع في »المغرب العربي« والسوق التركي

الحسن: توقعات بنتائج إيجابية لـ»الخليج للتأمين«
من المشاريع الإنشائية والنفطية

معرفي: 15 مليون دينار صافي 
أرباح »التجارية العقارية«

أحمد مغربي 

كشــف الرئيس التنفيذي 
لشركة الخليج للتأمين خالد 
الحســن أن حجم موجودات 
الشــركة يفوق المليار دولار، 
المجموعــة  وتســتهدف 
اســتثمارات بقيمــة تتراوح 
ما بين 50 و 60 مليون يورو 
ســتمول من إيرادات الشركة 
الســنوية، وتقــدر إيــرادات 
الشركة من السوق المحلي بـ 

42% الى 45% سنويا.
حديث الحسن جاء بمناسبة 
ارتفاع أرباح المجموعة بنسبة 
10% خلال العام الماضي حيث 
حققــت أرباحــا قدرهــا 10.2 
ملايين دينــار، وقرر مجلس 
الإدارة بتوزيــع أرباح نقدية 
بنسبة 30% عن السنة المنتهية 
فــي 31 ديســمبر 2013، وبلغ 
صافــي قيمــة الاســتثمارات 
النقديــة 169.5 مليون دينار 
كما في نهاية عام 2013 وذلك 
بارتفــاع نســبته 15%، وفقا 
لمقابلة مع تلفزيون العربية.

صــرح رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب للشــركة 
التجارية العقارية عبدالفتاح معرفي بأن نتائج أعمال الشركة 
المحققة للســنة المالية المنتهية في 2013/12/31 أســفرت عن 
تحقيق صافي أرباح بمبلغ 15.016.495 دينارا بزيادة قدرها 
37.3% مقارنــة بالعــام 2012، فيمــا ارتفعت ربحية الســهم 

بمقــدار 37.3% لتبلــغ 
8.83 فلوس للسهم.

تلــك  عــن  ونتــج 
الأربــاح ارتفاع نســب 
المالية للعام  المؤشرات 
2013 مقارنــة بالعــام 
2012، حيث بلغ العائد 
على حقوق المساهمين 
5.8% بزيــادة مقدارها 
34%. كذلــك بلــغ عائد 
إلى  الأربــاح المجمعــة 
إجمالي الموجودات %4.3 
بزيادة قدرها 33%، ونمو 
العائــد علــى رأســمال 

الشركة المدفوع ليبلغ 8.8% بزيادة مقدارها %48.
وشهدت نتائج أعمال الشركة تحسنا ملحوظا في العديد 
من أنشــطتها، حيث حافظت الشــركة علــى زيادة في دخل 
العقــارات الذي يشــمل كلا من إيرادات العقــارات والفندق، 
حيــث بلغ إجمالي الإيرادات من العقارات والفندق 18مليون 
دينار للعام 2013 تقريبا، ما يعكس النمو القوي في الإيرادات 

بنسبة تبلغ 20% تقريبا مقارنة بالعام السابق.
واســتمرت الشركة في سياستها لتخفيض تكلفة الدين 
حيث انخفضت بنسبة 22.4% مما نتج عنه تخفيض الأعباء 
التمويلية للشركة بمبلغ 1.247.973 دينارا خلال العام 2013 
مقارنة بالعام السابق. وبفضل الجهود المبذولة وثقة الجهات 
الممولة بالشــركة وملاءتها المالية، وبعد إعادة هيكلة بعض 
الديون خــال الربع الثاني من العام 2013 فإن معظم ديون 
الشركة تعد ديونا طويلة الأجل بما يعادل 85.7% من إجمالي 
الدين ما انعكس إيجابا على التدفقات النقدية وتدعيم رأس 
المال العامل. وبناء على النتائج المحققة، فقد أوصى مجلس 
ادارة الشــركة بتوزيــع أرباح نقدية بنســبة 6% من القيمة 

الاسمية للسهم.

التي  وحول ابرز العوامل 
ســاعدت علــى دعــم النتائج 
المالية للمجموعة خلال العام 
الماضي قال الحسن ان مجموعة 
الخليج للتأمــن تتواجد في 
العديد من الأســواق العربية 
كالسعودية والبحرين ودبي 
ومصــر والأردن وســورية 
ولبنــان والعــراق والجزائر، 
وهــذا التواجد أدى إلى تنوع 
المخاطر واستطاعت المجموعة 
أن تحقق نموا ايجابيا في حجم 
الأقســاط المكتتبة بحدود %8 
وصلــت إلــى ما يعــادل 550 

مليون دولار في عام 2013.

أرباح فنية 

إلــى أن  وأشــار الحســن 
المجموعــة حققــت 18 مليون 
دولار أرباحــا فنيــة وباقــي 
الأرباح من الاســتثمار، حيث 
تقوم المجموعة بتوزيع محفظة 
الاستثمار التابعة لها بدراسة 
متأنية فيما يتعلق بالمخاطر 
التي قد تواجه الاستثمار في 
الأسواق التي تحكمها بعض 

القوانين الاستثمارية وتركيبة 
المحفظة الاستثمارية.

وأضــاف الحســن انه في 
كل ســوق من أسواق التأمين 
هناك ما يســمى رقابة البنك 
المركزي على نشــاط شركات 
التأمــن وهــذا الأمــر يقســم 
نشاط عمليات شركات التأمين 
والأموال الموجودة لديها إلى 
أموال مقيدة وحرة، مبينا أن 
الأموال المقيدة مرتبطة بحملة 
الوثائق والاحتياطات اللازمة 
لمواجهــة أي مســؤوليات أو 
تعويضات مستقبلية وبالتالي 
هناك بعض القرارات في الدول 
تحدد أنواع الاستثمار وحدود 
الاســتثمار فــي كل نــوع من 

الأدوات الاستثمارية.
وفيما يتعلق بالأموال الحرة 
قال الحســن ان تلــك الأموال 
يتحكم فيها لجنة الاستثمار في 
مجلس الإدارة وبدعم من شركة 
مشــاريع الكويــت القابضــة 
وشركة فيرفاكس فايننشال 
هولدينغز الكندية، مبينا أن 
الشركة لديها الكثير الودائع 

والسندات الحكومية خصوصا 
في مصر.

وحول وجود نية للمجموعة 
للتوســع فــي المســتقبل قال 
الحســن ان المجموعة لاتزال 
تسير نحو التوسع الإقليمي 
لتصبــح لاعبــا إقليميــا في 
أسواق التأمين العربية، مشيرا 
إلى أن المجموعة سوف تتوسع 
في المغرب العربي والســوق 

التركي في المستقبل.
وأكــد علــى أن المجموعة 
تســعى الــى أن تكــون فــي 
مصاف شركات التأمين العالمية، 
والمجموعة حاليا تحتل المرتبة 
العاشــرة في ســوق التأمين 
العربي الذي يحتوي على 350 
شركة وأيضا تتمتع الشركة 
بتصنيف ائتماني من ستاندر 
اند بــورز وعدد مــن وكالات 

التصنيف. 
»مســاهمو  وأضــاف: 
يدعمونهــا  المجموعــة 
ومســتعدون للمشــاركة في 
زيــادة رأس المــال إذا طلبــت 
الشــركة ذلــك الأمــر، كما أن 

المجموعــة لديهــا تســهيلات 
ائتمانية موجودة لدى الشركة 

من قبل البنوك المحلية«.
وحول الفرص الاستثمارية 
فــي الســوق المحلــي لاســيما 
المشاريع التنموية قال الحسن 
ان المجموعــة تعتبــر من اكبر 
شركات التأمين في السوق المحلي 
وتم الحصــول علــى مجموعة 
التــي  كبيــرة مــن المشــاريع 
طرحتها الحكومة وخصوصا 
في قطاع الإنشــاءات بالإضافة 
إلى أن المجموعة استحوذت على 
مجموعــة كبيرة من مشــاريع 
القطاع النفطي التي نتمنى أن 
تظهر نتائجها الايجابية خلال 

عام 2014 و2015.
وذكر الحسن أن المجموعة 
تمكنــت من الاســتحواذ على 
مجموعة كبيرة من مشــاريع 
الإســكان والبنيــة التحتيــة 
النفطي،  القطــاع  ومشــاريع 
ونتمنى خــال الفترة المقبلة 
أن يكــون للمجموعة دور في 
قيادة تلــك العمليات وزيادة 

إيرادات الشركة.

نمو إيجابي في 
الأقساط المكتتبة 
بحدود 8% وصلت 
إلى ما يعادل 550 

مليون دولار 

عبدالفتاح معرفي

..وتلغى تراخيص
 3 صناديق 

استثمارية بناءً على 
طلبات من مديريها
قررت هيئة أسواق المال 

إلغاء تراخيص 3 صناديق 
استثمارية وشطبها 

من سجلات صناديق 
الاستثمار لدى هيئة 

الأسواق، وهذه الصناديق 
هي المركز الإسلامي 

للنقد، والوطنية للتحوط، 
ونور الإسلامي للأسهم 

الكويتية، وذلك بناء 
على طلبات مديري هذه 

الصناديق.

»هيئة الأسواق« تحدد 18 إجراءً لتنفيذ عملية الاستحواذ الاختياري
اصدرت هيئة اسواق المال تعليمات جديدة بشأن 

اجراءات تنفيذ عمليات الاستحواذ الاختياري 
بما يكفل حماية حقوق الاقلية.

وجاء في المادة الاولى التعريفية ان عرض 
الاستحواذ الاختياري هو المحاولة او الطلب 
لتملك جميع اسهم شركة مدرجة او جميع 

الاسهم الخاصة بأي فئة او فئات ضمن شركة 
مدرجة، وذلك بخلاف الاسهم التي يملكها مقدم 

العرض او الاطراف التابعة له او المتحالفة معه 
في تاريخ تقديم العرض، اما الاستحواذ العكسي 

فهو اي ترتيب تقوم بموجبه شركة مدرجة 
بعرض اسهم جديدة على مساهمي شركة غير 
مدرجة بدلا من اسهمهم، بحيث تمثل الاسهم 

الجديدة اكثر من 50% من الاسهم المتمتعة بحق 
التصويت في الشركة المدرجة بعد الاستحواذ.
وذكرت الهيئة في المادة الثانية الخاصة بنطاق 

التطبيق ان هذه التعليمات تسري على الشركات 
محل العرض المدرجة في بورصة الاوراق المالية 

ولا تسري على الشركات غير المدرجة الا في 
حالات الاستحواذ العكسي المنصوص عليها 

في اللائحة التنفيذية للقانون رقم 7 لسنة 2010 
على ان يراعى في هذا الشأن احكام الفصل 

السابع من اللائحة ذاتها، كما تسري هذه 
التعليمات ايضا عند الرغبة في تملك نسبة تزيد 

على 30% من اسهم الشركات المدرجة التي لا 
تنطبق عليها احكام العرض الالزامي المنصوص 

عليها في المادة 74 من القانون رقم 7 لسنة 
2010. واوضحت هيئة الاسواق الاجراءات 

الواجب اتباعها لتنفيذ عملية الاستحواذ 
الاختياري في المادة السادسة التي تنص على:

1 ـ يفصح مقدم عرض الاستحواذ عند الوصول 
لاتفاق اولي بتقديم عرض استحواذ وفق الآلية 
المنصوص عليها في تعليمات هيئة اسواق المال 
بشأن اجراءات الافصاح عن عرض الاستحواذ، 
علما انه يجب على مقدم العرض عند الافصاح 

اتخاذ التدابير الضرورية والتأكد من قدرته على 

الاستمرار في تنفيذ عملية الاستحواذ.
2 ـ يجب على مقدم العرض تقديم مستند 

عرض الاستحواذ الاختياري للهيئة خلال مدة 
اقصاها 180 يوما من تاريخ الافصاح عن الاتفاق 
الاولي، ولمقدم العرض التقدم بطلب تمديد هذه 

المدة.
يحظر على مقدم العرض اذا تراجع عن عملية 

الاستحواذ ان يتقدم بأي استحواذ على الشركة 
المعنية خلال الاشهر الستة التالية لانتهاء هذه 

المدة، كما يحظر عليه القيام بأي صفقات شراء 
خلال المدة المذكورة يكون من شأنها تطبيق 
احكام عرض الاستحواذ الالزامي المنصوص 

عليها في اللائحة التنفيذية للقانون رقم 7 لسنة 
.2010

3 ـ يخطر مقدم العرض جهاز حماية المنافسة 
اذا قدم عرضا يؤدي الى السيطرة او زيادة 

السيطرة القائمة على السوق المعنية وفقا 
للمعايير التي يحددها القانون رقم 10 لسنة 

2007 في شأن حماية المنافسة ولائحته 
التنفيذية.

4 ـ يجب على اطراف الاستحواذ الحصول 
على استشارة مستقلة ومتخصصة بشأن 

العرض من مستشار استثمار مستقل وغير 
ذي مصلحة ومرخص له من قبل الهيئة واطلاع 

المساهمين على تفاصيل هذه الاستشارة، على 
ان تكون دراسة مستشار الاستثمار باللغة 

العربية، وتتضمن على سبيل المثال لا الحصر 
نبذة عن قطاع الشركة محل العرض وحجم 

سيطرة مقدم العرض على اجمالي نسبة قيمة 
السوق المعنية بعد تنفيذ الاستحواذ.

5 ـ يقوم مقدم عرض الاستحواذ الاختياري 
بتكليف مدير لعملية الاستحواذ، على ان يكون 
شخصا مرخصا له، ويجب ان تكون لدى مدير 

عملية الاستحواذ القدرة على استيعاب حجم 
المساهمين الراغبين في المشاركة في عملية 

الاستحواذ.

6 ـ يلتزم مقدم العرض بدفع الرسوم المقررة 
لعملية الاستحواذ.

7- تصدر الهيئة قرارها خلال عشرة أيام عمل، 
من تاريخ تسلمها مستند العرض واستيفائها 
جميع البيانات المطلوبة، وذلك بموجب أحكام 
اللائحة التنفيذية للقانون رقم 7 لسنة 2010 
بشأن الموافقة على مستند العرض ونشره.

8- في حال موافقة الهيئة على عرض 
الاستحواذ، يجب نشر مستند العرض وفق آلية 
الإعلان المنصوص عليها في المادة الخامسة من 

هذه التعليمات ووفق الجدول الزمني.
9- عند نشر مستند العرض، يجب أن تكون 

المستندات المحددة في اللائحة التنفيذية للقانون 
المشار إليه متاحة للاطلاع من تاريخ نشر 

مستند العرض وحتى نهاية فترة العرض مع 
تحديد موقع الاطلاع على المستندات.

10- يرفع مجلس إدارة الشركة محل العرض 
رأيه وتوصيته بشأن العرض لكل من الهيئة 
ومساهمي الشركة، على أن تكون التوصية 

مصحوبة برأي مستشار الاستثمار المستقل 
بشأن عملية الاستحواذ وذلك خلال فترة لا 

تزيد على سبعة أيام عمل من تاريخ تسلم 
مستند العرض.

11-تقوم كل من الشركة مقدم العرض والشركة 
محل العرض بدعوة الجمعية العامة للمساهمين 

للانعقاد بصفة غير عادية لاتخاذ قرار بشأن 
عملية الاستحواذ، بعد مضي مدة لا تقل عن 

خمسة عشر يوم عمل من تاريخ نشر مستند 
العرض.

12- في حال موافقة الجمعيات العامة لأطراف 
عملية الاستحواذ يتم الإفصاح عن قرار 

المساهمين وذلك قبل ساعة على الأقل من الوقت 
المقرر لافتتاح البورصة وبما لا يتجاوز اليوم 

التالي لموعد انعقاد الجمعيات العامة، وفقا لآلية 
الإعلان المتبعة من قبل الهيئة.

13- يفتح باب التسجيل في محفظة مدير عملية 

الاستحواذ وذلك بعد انعقاد جمعيتين عامتين 
للشركتين مقدم العرض ومحل العرض، على 

أن يتم تجميع اسهم الراغبين في المشاركة في 
الاستحواذ، وفقا لآلية الإعلان المتبعة من قبل 

الهيئة.
14- يقوم مدير عملية الاستحواذ بتجميع اسهم 

المساهمين الراغبين في المشاركة في عملية 
الاستحواذ وذلك خلال فترة لا تقل عن ثلاثين 
يوما تقويميا من تاريخ الإعلان عن بدء فترة 

التجميع.
15- يفصح مقدم العرض لبورصة الأوراق 

المالية بغرض نشره على موقعها الإلكتروني 
عن النسبة المحققة لعملية الاستحواذ وبما لا 

يتجاوز اليوم التالي للموعد المحدد لانتهاء فترة 
التجميع.

16- يخاطب مدير عملية الاستحواذ وكالة 
المقاصة للاستفسار عن حالة أسهم الشركة 

محل العرض والتأكد من عدم وجود أية قيود 
تمنع المساهم من التصرف بتلك الأسهم، ليتم 
استثناؤها من المشاركة في عملية الاستحواذ.

17- يرسل مقدم العرض للهيئة سجل المساهمين 
الراغبين في المشاركة في عملية الاستحواذ 

والنسبة المحققة، ويدفع الرسوم المقررة من 
الهيئة.

18- في حال موافقة الهيئة على إتمام عملية 
الاستحواذ:

أ- يقوم مقدم العرض أو من ينوب عنه بتزويد 
إثبات عن »مقابل للصفقة« نقدا أو إثبات تمويل 

مع تفويض وكالة المقاصة للتصرف بذلك.
ب - يتم تجميع كافة أسهم الشركة محل 

العرض في محفظة العملاء من قبل مدير عملية 
الاستحواذ.

ج- تنفذ عملية الاستحواذ من خلال »محضر 
بيع أسهم« لدى بورصة الأوراق المالية وذلك 

خارج نظام التداول الخاص.
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.. و6 ضوابط للإعلانات الترويجية أو التسويقية لصناديق الاستثمار
أصدرت هيئة أسواق المال ضوابط 
الإعلانات الترويجية أو التسويقية 

لصناديق الاستثمار حيث عرفت في 
المادة الأولى ما يلي:

يكون للكلمات والعبارات الواردة في 
هذه التعليمات المعاني المبينة قرين كل 
منها مالم يقض سياق النص بغير ذلك.

٭ إعلان ترويجي أو تسويقي لصندوق 
استثمار: اي اعلان لصندوق استثمار 

عن طريق اتصال مباشر او اعلان 
لصندوق استثمار معد مسبقا.

٭ اعلان ترويجي أو تسويقي لصندوق 
استثمار بواسطة الاتصال المباشر: وهو 

اعلان ترويجي او تسويقي لصندوق 
استثمار لا يكون معدا مسبقا بما في 

ذلك اي لقاء مع عميل او عميل محتمل 
او مكالمة هاتفية او عرض او حوار 

تفاعلي مباشر.
٭ إعلان ترويجي أو تسويقي لصندوق 

استثمار المعد مسبقا: وهو اعلان 
ترويجي او تسويقي لصندوق استثمار 
يتم اعداده بشكل مسبق، ويرسل كتابيا 

او الكترونيا او غير ذلك.
فيما جاء بالمادة الثالثة ما يجب على 

مدير صندوق الاستثمار الالتزام 
بالضوابط في نوعي الاعلانات 

الترويجية او التوسيقية للصندوق كحد 
ادنى وهي:

1- ايضاح الغرض من الاعلان.
2- يجب ان يكون اي بيان او وعد او 

توقع عادلا وغير مضلل في شكله 
ومضمونه، وفي حالة كون اي وعد او 

توقع مبنيا على اقتراضات يجب بيان 
تلك الافتراضات.

3- الاسم والعنوان والترخيص:
يجب ان يحتوي الاعلان على اسم 

وعنوان مدير الصندوق، وبيان حصول 
مدير الصندوق على ترخيص من 

الهيئة.
4- بيان كيفية الحصول على نسخة 
من النظام الاساسي والتقارير المالية 

للصندوق.
5- جواز ان يتضمن الاعلان قائمة 

بجميع الاستثمارات في الصندوق او 
قائمة باستثمارات مختارة، وفي حال 

احتوائه على قائمة باستثمارات مختارة 
يجب ان يتم الاختيار بشكل موضوعي 

ومتوازن ويجب الافصاح عن اساس 
ذلك الاختيار.

6- اذا تضمن الاعلان معلومات عن 
اداء الصندوق او اي تأكيد عن ادائه 

او اداء مدير الصندوق فيجب ان يفي 
بالمتطلبات الاتية.

أ- توضيح العائد الكلي للصندوق 
بعد خصم جميع المصاريف الفعلية 

للصندوق.
ب- يجوز ان يشتمل الاعلان على العائد 

الكلي الاجمالي )قبل خصم المصاريف 
الفعلية( على ان يتضمن الاعلان العائد 

بعد خصم المصاريف الفعلية ويتم 
ابرازها بنفس درجة الوضوح في 

الاعلان.
ج- مقارنة العائد الكلي للصندوق 

بالعائد الكلي عن الفترة نفسها لمؤشر 

مناسب او معيار آخر مفصح عنه 
في النظام الاساسي وفي حال كون 

المؤشر او المعيار الآخر لا يشمل جميع 
عناصر العائد الكلي، فيجب الافصاح 

عن العناصر التي لم يشملها المؤتمر أو 
المعيار وكيف يمكن أن يؤثر ذلك في 

مقارنة العائد الكلي للصندوق بالمؤشر 
أو المعيار.

د ـ توضيح العائد الكلي لسنة واحدة، 
ومضاعفات الثلاث سنوات أو منذ 

تأسيس الصندوق )إذا كانت مدته أقصر 
من هذه الفترات( حتى نهاية آخر ربع 

سنوي باستخدام ذات التقويم السنوي 
المتبع في إعداد القوائم المالية للصندوق. 
ولا يجوز ذكر الأداء لفترة تقل عن سنة 

واحدة.
هـ ـ بيان بأن قيمة وحدة الاستثمار 

في الصندوق متغيرة وقد تخضع 
للزيادة او النقص.

و ـ الإفصاح عن أي معلومات أو 
ظروف استثنائية )إن وجدت( أثرت على 

أداء الصندوق حتى لا يؤدي ذلك إلى 
فهم خاطئ لدى المستثمرين المحتملين.

وأوضحت في المادة الرابعة البيانات 
المحظورة في الإعلانات الترويجية أو 
التسويقية لصناديق الاستثمار وهي:
1 ـ سعر مستقبلي متوقع أو محتمل 

لوحدات صندوق الاستثمار.
2 ـ بيانات خاطئة أو مضللة.

3 ـ توقع العائد الكلي أو الأداء 
الاستثماري للصندوق أو حملة وحداته 

ويستثنى من ذلك التالي:

أ ـ صندوق الاستثمار الذي يضمن أو 
يطُبق أي إجراءات لحماية رأس المال.

ب ـ صندوق الاستثمار الذي يشير في 
نظامه الأساسي عن حد أدنى مضمون 

من العائد.
ج ـ صندوق الاستثمار الذي يهدف في 
نظامه الأساسي لتحقيق أداء أفضل من 

أداء مؤشر للقياس.
4 ـ أي بيان عن تجربة حملة الوحدات 

الفعليين أو المفترضين في ذلك 
الصندوق أو صناديق أخرى يديرها 

مدير الصندوق ذاته.
فيما يلتزم مدير الصندوق وضمن 

المادة الخامسة بالضوابط الموضحة أدناه 
عند الاعلان الترويجي أو التسويقي عن 

طريق الاتصال المباشر وهي:
1 ـ التأكد من أن المتلقي عميل لدى 

مدير الصندوق ويتوقع، بموجب 
هذه العلاقة، أن يتلقى هذا النوع من 

الإعلانات الترويجية او التسويقية 
لصندوق الاستثمار.

2 ـ التأكد من أن أي شخص يقوم 
باتصال مباشر نيابة عنه مراعاة ما يلي:
أ ـ الكشف عن المعلومة بطريقة واضحة 

وعادلة وغير مضللة.
ب ـ عدم تقديم افادات كاذبة أو مضللة.

ج ـ توضيح الغرض من الإعلان 
الترويجي أو التسويقي لصندوق 

الاستثمار في بداية الاتصال، ويعرف 
عن نفسه وعن مدير الصندوق الذي 

يمثله.
»باقي تفاصيل القرار على موقع الأنباء الالكتروني«


