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صندوق »النقد« يحذرّ من فقاعة عقارية محتملة في الإماراتالاقتصادية
دبي ـ رويترز: رفع صندوق النقد الدولي توقعاته للنمو الاقتصادي في الإمارات هذا العام إلى 
4.5% لكنه حذر من فقاعة عقارية محتملة إذا لم تتوخ السلطات الحرص. وقال صندوق النقد 
إن نمو الناتج المحلي الإجمالي للإمارات سيبقى قويا وعند نفس المستوى المقدر الآن لعام 2013 
مدعوما باستمرار الزخم في النشاط غير النفطي. وأضاف ان النمو الذي يغذيه النفط يتباطأ 
بسبب وفرة في المعروض العالمي. وقال هارالد فينجر رئيس بعثة الصندوق في ختام زيارة الى 
الإمارات »القطاع العقاري على وجه الخصوص يشهد انتعاشا حادا مع ارتفاع سريع للأسعار 
في سوق دبي للعقارات السكنية في مناطق بعينها«.

»برقان« و»وفرة« و»ثروة« أعلى العوائد في 2013.. كل في فئته

صناديق الأسهم تواصل أداءها الجيد للعام الثاني

العائد الســنوي الذي بلغ 
8.9%، وتلاه صندوق الرائد 
الذي تديره شركة الكويتية 
للاســتثمار وحقق %7.6، 
ثم صندوق الوطنية الذي 
تديره شركة الاستثمارات 
الوطنية بـ 6.5%، وصندوق 
المركز للاستثمار والتطوير 
الذي تديره شــركة المركز 
المالــي بـــ 5.1%.  وحســب 
»كامكــو«، فــان صنــدوق 
برقــان للأســهم حقق هذه 
النتائــج بعد تعديل تأثير 
البالغة  النقديــة  الأربــاح 

0.150 دينار للوحدة والتي 
وزعها الصندوق خلال شهر 
نوفمبــر 2013. وتصــدر 
صندوق وفرة الذي تديره 
شــركة وفرة للاســتثمار 
المجموعة الثانية B محققا 
عائــدا بنســبة 15.5% مــع 
نهاية 2013، تلاه صندوق 
كامكو بـ 11.9%، ثم صندوق 
الساحل بنسبة 10.5%، وجاء 
صندوق الرؤية الذي تديره 
شركة كميفك رابعا بنسبة 
6.7%. وعلى مستوى الفئة 
C جــاء صنــدوق ثــروة 
المرتبة  الاســتثماري فــي 
الاولى محققا عائدا بنسبة 
26.2%، وهــو الأعلــى في 
الســوق على مستوى كل 
الصناديق اذا ما تم استبعاد 
الاحجام، كما سبق أن ذكرت 
»الأنباء« في تحقيق سابق، 
تلاه صنــدوق المأمــون لـ 
»جلوبــل« بعائــد %20.2، 
وجــاء في المرتبــة الثالثة 
الكويتية  صندوق الأسهم 
للبنك الوطني محققا عائدا 
بنسبة 9.5%، ثم صندوق 
الوســم لشــركة الكويتية 
للتمويل والاستثمار »كفيك« 
في المرتبــة الرابعة بعائد 

.%7.8

يزيد رأسمالها عن 75 مليون 
 B دينار، فيما تضم المجموعة
الصناديق المتوسطة الحجم 
التي يتراوح رأسمالها من 
20 مليــون دينــار إلى 74 
مليــون دينار، بينما تضم 
المجموعة C الصناديق التي 
يقل رأسمالها عن 20 مليون 

دينار.
وأوضحــت الإحصائية 
أن صندوق برقان للأسهم 
الــذي يديــره بنــك برقان 
تصــدر المجموعــة الأكبر 
مــع نهايــة 2013 من حيث 

أداء صناديق الأسهم المحلية منذ 2010
العائد 2013العائد 2012العائد 2011العائد 2010الصندوق
8.98%8.5%)13.3%(15.7%برقان
11.91%2.1%)12.5%(11.3%كامكو
2.42%5.3%)16.4%(22.8%الممتاز

6.51%2.2%)16.3%(13.5%الوطنية
15.56%5.2%)15.9%(4.1%وفرة

5.13%4.3%)16.0%(20.5%المركز للاستثمار
7.64%7.8%)13.3%(14.9%الرائد
6.73%0.7%)16.6%(14.5%الرؤية
10.58%5.1%)30.5%(24.2%الساحل
7.81%9.7%)10.0%()24.0%(الوسم
20.17%8.1%)15.6%(25.9%المأمون

9.50%5.6%)15.1%(42.6%الوطني للأسهم الكويتية
26.23%7.9%)9.3%(38.7%ثروة

المصدر: كامكو

شريف حمدي

عادت صناديق الأسهم 
الكويتيــة لتحقيق نتائج 
جيــدة فــي ادائهــا، وذلك 
للعــام الثاني على التوالي 
بعد أن منيت بخسائر قوية 
في العام 2011، وفيما تبدو 
بدايــة الســنة ضعيفة في 
البورصــة بعض الشــيء 
على عكس ما شــهدته في 
العام الماضي من ارتفاعات، 
الا أن التوقعات في السوق 
أن تواصــل معظــم هــذه 
الصناديق تحقيق اداء جيد 
في 2014، باعتبار أن معظمها 
متمركز فــي اصول جيدة 
لديها توزيعات خصوصا 
في أكبر 15 شركة مدرجة.

اما فيما يخص عام 2013، 
فتنشر »الأنباء« احصائية 
اعدتهــا شــركة مشــاريع 
الكويت الاستثمارية لإدارة 
الأصول )كامكو( حول أداء 
صناديــق الاســتثمار في 
الاسهم الكويتية عام 2013 
حسب رأسمال كل صندوق، 
اذ وزعت الصناديق على 3 
 .Cو Bو A مجموعات هي

 A المجموعــة  وتضــم 
الصناديــق الكبيــرة التي 

تعتزم طرح شركاتها التابعة للاكتتاب إقليمياً

»أرابتك« تفوز بأكبر عقد بتاريخ الإمارات بـ 6 مليارات دولار

ستحتفظ بحصص مسيطرة 
في هذه الشــركات في حال 
اندماجها مع شركات محلية، 
مؤكدا أن عددا من الشركات 
العالمية أعربت عن رغبتها 

في الاندماج مع أرابتك.
فــي  العمــل  وســيبدأ 
الربع الاول  المشروع خلال 
من هذا العام على ان يكتمل 
بناؤه قبل 2020 وهو العقد 

الاكبر من اي وقت مضى في 
الإمارات. حيث ان الصفقة 
تفوق 10.55 مليارات درهم 
وهي القيمة المقدرة لتشييد 
مبنــى الــركاب الجديد في 
مطار أبوظبي الدولي الذي 
تم توقيعــه فــي منتصــف 
2012، أرابتك هي احد أعضاء 
الاتحاد الثلاثة التي وقعت 

على العقد حتى الآن.

لطــرح شــركاتها التابعــة 
في الخارج للاكتتاب العام 
فــي البورصــات الإقليمية 
والعالميــة بــدءا مــن العام 

المقبل.
ورجح إسميك البدء بطرح 
شركتها التابعة بالسعودية 
أو قطر أو الكويت أو بغداد أو 
الأردن، وفقا لما ذكرته مصادر 
صحافية، كما بين أن أرابتك 

مدحت فاخوري ووكالات

 قالــت شــركة أرابتــك 
القابضة للبناء، الإماراتية 
ومقرها دبي، إنها ســتبني 
 22.44 بقيمــة  برجــا   37
مليار درهم، بما يعادل 6.1 
مليارات دولار، في أبوظبي 
ودبــي لحســاب صنــدوق 
آبــار للاســتثمار الحكومي 
بأبوظبــي. وقد انعكس نبأ 
فوز أرابتــك بأكبر عقد في 
تاريــخ عقود التشــييد في 
الإمــارات علــى أداء ســهم 
الشــركة في بورصــة دبي 
حيث فاقت مكاسبه الـ %6، 
في مطلع التداولات ليصل 
إلــى 4.55 دراهم. ويشــمل 
العقد بنــاء 12 برجا متعدد 
الاســتعمالات، و14 برجــا 
سكنيا، بالإضافة إلى 6 شقق 

فندقية و4 فناق في دبي.
وفــي بيــان نشــر على 
موقع سوق دبي المالية امس 
نقلت أرابتك أيضا عن خادم 
القبيسي رئيس شركة آبار 
قوله ان آبار سيسند لأرابتك 
كل أعمال البناء في محفظته 
للعقــارات في شــتى أنحاء 
العالــم والتي يبلغ حجمها 

20 مليار دولار.
وفي سياق متصل، كشف 
العضو المنتــدب والرئيس 
أرابتك  التنفيــذي لشــركة 
حسن إســميك عن خططها 

شعار أرابتك فوق مبان تحت الإنشاء في دبي	 )رويترز(

التعديلات المرتقبة تتطلب إدارات مخاطر محترفة

ربكة في البنوك لتطبيق »بازل 3«

محمود فاروق

كشــفت مصادر مصرفية لـ » الأنباء« ان 
ادارات المخاطر في البنوك المحلية بدأت العمل 
وفق التعديلات الجديــدة التي اصدرها بنك 
الكويت المركــزي أول امس الخاصة بمعيار 
كفاية رأس المال »بازل 3« التي تضمنت حزمة 
اصلاحــات متطــورة وفق المعاييــر العالمية 

الصادرة عن لجنة بازل للرقابة المصرفية.
التعديــات  أن  وقالــت مصــادر اخــرى 
الجديــدة تحتاج إلى إدارات مخاطر محترفة 
حتى تســتطيع مواكبة مثل هذا النوعية من 
التغييرات التي تعتبر دقيقة وشديدة المهنية 
ـ حســب قول المصادر ـ، مشيرا إلى أن هناك 
بنوك ستستدعي خبراء أجانب متخصصين 
خــال الأيام القليلة المقبلة لدراســة الوضع 
المالــي ومن ثم الاطلاع على قدرة كل بنك في 
توفير وتطبيق تلك التعديلات الجديدة خلال 

المدة الزمنية المحددة.
وبخصوص عملية وضع مصدات رأسمالية 
تحوطية وأخرى للتقلبات الاقتصادية، قالت 
المصــادر ان التطبيقات الجديــدة لن تحمي 
البنوك من تحقيق أي خسائر في حال وقوع 
ازمة اقتصادية عالمية جديدة، وانما ستضح 
حــدا مقبولا لتحمل البنك ومســاهميه لتلك 
الخســائر، وهو أمــر متعارف عليــه عالميا، 
مستندة في ذلك إلى أن غالبية البنوك كانت 
تطبــق معايير »بازل 2« في وقت ســابق إلا 
انها لم تحمها من ازمة المشتقات وغيرها من 

الازمات والعقبات.
وحول المعيارين الجديدين للسيولة »معيار 
للسيولة في الأجل القصير« و»معيار سيولة 
للأجل الطويل« أفادت المصادر بأنه على الرغم 
من بلوغ مستويات السيولة في البنوك إلى 
مســتويات أكثر من جيدة في الوقت الراهن 
مقارنــه بالبنوك الموجودة في المنطقة إلا أن 
المعيارين الجديدين ســيتطلبان وقتا كبيرا 
لتطبيقهما، علــى اعتبار ان تلك المعايير لها 
حســبة خاصة لابــد وان تتوافق مع الوضع 
المالــي الكلي للبنك، وهــو امر معقد لا يمكن 

إجراؤه بسهوله.
واضافت المصادر ان البنك المركزي سيجتمع 
مع كل بنك على حــده لمعرفة وضع كل بنك 
ومدى قدرته على تطبيق المعايير الجديدة، علما 
بأن هناك احتمالات لتسييل اسهم وعقارات 
في الفترة المقبلة، اذ ان لكل اصل لدى البنوك 
لديه وزن مخاطر في معيار كفاية رأس المال، 
ويفترض أن يعمل البنك المركزي على تغيير 
اوزان المخاطــر، ما يرجــح أن تواجه بعض 
البنوك مشكلة في التعامل مع هذه الاصول، 
خصوصا تلك المنكشفة على الاسهم والعقارات 
بشكل كبير، اذ أن اي تعديل في هذه الاوزان 
قد يخفــض من معيار كفاية رأس المال، لكن 
المصادر قالت ان البنك المركزي متفهم لبعض 
الحــالات لــدى البنوك، وانه يتوقــع أن يتم 
التدرج في تطبيق الاوزان على المدى البعيد، 
مرجحة الا تقل عن 5 سنوات، وهو وقت كاف 

لعدم احداث صدمات في القطاع.

٭تغيير أوزان مخاطر الأصول سيضعف معيار كفاية رأس المال لبعض البنوك
٭احتمالات تسييل أسهم وعقارات على مدى 5 سنوات.. منعاً للصدمات

فتح الدفاتر لمدة 60 يوماً لبيع حصة »هيئة الاستثمار«

فرصة استثمارية في »المنتجات الزراعية«

طرح مناقصة مشروع مستشفى
»ابن سينا« خلال شهرين

محمود فاروق 

فتحت الشركة الكويتية للاستثمار دفاتر 
وسجلات شركة المنتجات الزراعية لمدة 60 يوما 
بدأت من 2 فبراير وتنتهي في 2 أبريل المقبل.
ويأتــي ذلــك بعــد أن وافقــت الجمعيــة 
العمومية التي عقدت صباح امس وترأســها 
حمد البصيرى، وبحضور ممثلين من الهيئة 
العامة للاستثمار، على تكوين قاعدة بيانات 
تمهيــدا لبيع حصة »هيئة الاســتثمار« فيها 
البالغة 77% التي تمثل نحو 15 مليون ســهم 
من إجمالي أســهم الشركة البالغة 20 مليون 
سهم. وكانت شركة المنتجات الزراعية قد حققت 
ايرادات اجمالية 8.922 ملايين دينار عن 2012، 
علما بان أصولها تقدر بنحو 7 ملايين دينار.
وبخصــوص عمليــة بيــع حصــة »هيئة 
الاستثمار«، علمت »الأنباء« أن الشركة الكويتية 
للاســتثمار ســتحدد موعد إقامة المزاد خلال 

الأيام المقبلة،  وأن هناك شركات محلية أبدت 
رغبتها في شراء حصة هيئة الاستثمار خلال 

الفترة الماضية.
وذكر مصدر مسؤول ان سعر سهم شركة 
المنتجات الزراعية حسب تقييم شركة الشال 
للاستشــارات الاقتصادية 454 فلسا للسهم، 
لافتا إلى إمكانية ان يصل ســعر الســهم إلى 
460 فلسا خلال عملية البيع. ومن المقرر إعلان 
موعد البيع في الجريدة الرسمية خلال الأيام 

القليلة المقبلة. 
يذكر أن شركة المنتجات الزراعية الغذائية 
تعمل على زيادة النشــاط الزراعي في البلاد 
باعتبارها إحدى الشركات الوطنية التي تقدم 
أفضل الخدمات التسويقية للمزارعين وتوفير 
السلع الغذائية والزراعية للمستهلكين، وتعمل 
على ضبط اسعار السلع الزراعية من المصدر 

وارتفاع تكلفة النقل من الدول المجاورة.

مدحت فاخوري 

تستعد وزارة الصحة لإصدار مناقصة إلى 
عقد بناء توسعة لمستشفى »ابن سينا« بسعة 
427 سريرا وستضيف هذه التوسعة نحو 24 

غرفة عمليات و20 غرفة للطوارئ.
ومن المتوقع أن تصدر المناقصة في غضون 

شهرين، وفقا لمجلة »ميد« الاقتصادية.
هذا المشــروع هو جزء من خطة لتوســعة 
9 مستشــفيات في الكويت إلى تحسين توفير 

الخدمات الصحية في البلاد.

وســتضيف هذه التوسعات إجمالي 5 آلاف 
سرير إلى الطاقة الحالية في جميع مستشفيات 
الدولة. وقد منحت الوزارة عدة عقود من قبل، 
كما أن هناك البعض مازال في مرحلة المراجعة.

وفي أواخر يناير الماضي كان أقل عطاء لشركة 
ســيد حميد بهبهاني لعقد توســعة مستشفى 

الفروانية لبناء ملحق بسعة 955 سريرا.
وسيوفر الملحق للمستشفى نحو 30 غرفة 
طوارئ و27 غرفة عمليات، كما سيشتمل المشروع 
على معامل طبية وصيدلية وموقف للسيارات 

بسعة 1500 مركبة.

»أجيليتي«: إعلان مبهم والرقابة نائمة!
شريف حمدي

شهد سهم شركة أجيليتي عند الافتتاح 
امس ارتفاعا وصل 40 فلسا قبل أن يظهر 
بعد اكثر من نصف الساعة على الافتتاح 

إعلانا للشركة، وكما هي العادة لم يتنبه أحد 
في الجهات الرقابية على البورصة لما يجري، 

واستمرت التداولات وكأن شيئا لم يكن، 
ومن دون توقيف السهم والسؤال إذا كان 
هناك من استفاد واضطلع علی المعلومات 

الداخلية واستغلها في الشراء قبل الإعلان. 
والأنكى من ذلك أن هناك أخبارا تم تداولها 
بين المتعاملين مختلفة عن تلك التي أعلنت 
في السوق، أما الطامة الكبرى فهو نشر 

إعلان لـ »أجيليتي« غير مفهوم بالحد الأدنى 
المطلوب للشفافية والإفصاح، وإذا كانت 

»أجيليتي« ليس لديها من يكتب بلغة عربية 
واضحة )لكي لا نتهمها بالتقصير بالشفافية 
والإفصاح(، إلا أنه يفترض أن لدى الجهات 
الرقابية من يستطيع القراءة بالحد الأدنى، 

وعدم نشر الإعلان التالي غير المفهوم 
لأحد.. نترككم مع الطلاسم التالية: 

أفادت شركة أجيليتي للمخازن العمومية 
)أجيليتي( بالآتي: بالإشارة إلى الحكم 

الصادر في الاستئناف رقم 2012/2286 
س.ت /14، والاستئناف رقم 2012/2511 

س.ت /14، يرجى التكرم بالعلم بأن محكمة 
الاستئناف العالي الدائرة تجاري /14 قضت 
في الاستئناف رقم 2012/2286 تجاري /14 

بقبول الاستئناف شكلا وفي الموضوع 
بتعديل الحكم المستأنف بجعله:

أولا:
1 - بطلان الإعلانات التي أعلنت للمستأنف 
وموظفيه وتابعيه بشركة المخازن العمومية 
)أجيليتي( وعن نفسه وبصفته وذلك بناء 

على طلب السلطات الأميركية بمحكمة 
جورجيا الشمالية واعتبارها كأن لم تكن.

2 - بإلزام المستأنف ضدهم من الاول حتى 
الثالث بعدم إعلان المستأنف وموظفيه 

وتابعيه بالشركة آنفة البيان وعن نفسه 
وبصفته بأي أوراق قضائية تتعلق بالدعوى.

3 - بإلزام المستأنف ضده الاول بصفته 
بالمصروفات ومبلغ عشرين دينارا مقابل 

أتعاب المحاماه.
ثانيا: وفي موضوع الاستئناف رقم 

2012/2511 تجاري/14 المرفوع من الحكومة 
ضد الشركة برفضه وأعفت المستأنفين من 

المصاريف.

1 1 12 2 23 3 34 4 4

لمعرفة أحجام الصناديق وتفاصيل 
أخرى على موقع »الأنباء«  الالكتروني



NAV Per Unit (KD)*
FY-10 

Return 
(%)

FY-11 
Return 

(%)

FY-12 
Return 

(%)
31-Jan-13 28-Feb-13 31-Mar-13 30-Apr-13 31-May-13 30-Jun-13 31-Jul-13 31-Aug-13 30-Sep-13 31-Oct-13 30-Nov-13 31-Dec-13

FY-13 
Return (%)

Burgan Equity Fund 15.7% (13.3%) 8.5% 1.8456    1.8320    1.8364    1.9009    1.9818    1.8832    1.9379    1.9248    1.9807    2.0072    1.8457    1.8269    8.98%

M-T-M Return (%)* 1.74% (0.74%) 0.24% 3.51% 4.26% (4.98%) 2.91% (0.67%) 2.90% 1.34% (0.57%) (1.02%)

KAMCO Investment Fund 11.3% (12.5%) 2.1% 0.977      0.968      0.969      1.041      1.077      1.029      1.069      1.026      1.076       1.102       1.090       1.052       11.91%

M-T-M Return (%) 3.94% (0.92%) 0.10% 7.43% 3.46% (4.46%) 3.89% (4.02%) 4.87% 2.42% (1.09%) (3.49%)

Markaz Mumtaz Investment Fund 22.8% (16.4%) 5.3% 4.250        4.159        4.136        4.336        4.418        4.156        4.246        4.185        4.341        4.399        4.310        4.253        2.42%

M-T-M Return (%) 2.35% (2.14%) (0.56%) 4.84% 1.89% (5.92%) 2.16% (1.44%) 3.73% 1.35% (2.04%) (1.32%)

Al Wataniya Fund 13.5% (16.3%) 2.2% 0.617        0.610        0.608        0.640        0.676        0.631        0.647        0.636        0.648        0.657        0.643        0.638        6.51%

M-T-M Return (%) 3.01% (1.13%) (0.33%) 5.26% 5.63% (6.66%) 2.54% (1.70%) 1.89% 1.39% (2.13%) (0.78%)

Wafra Fund 4.1% (15.9%) 5.2% 0.855        0.842        0.849        0.901        1.002        0.937        0.977        0.942        0.974        0.984        0.980        0.950        15.56%

M-T-M Return (%) 3.91% (1.49%) 0.80% 6.18% 11.22% (6.45%) 4.18% (3.59%) 3.41% 1.09% (0.49%) (2.98%)

Markaz Invest. & Dev. Fund 20.5% (16.0%) 4.3% 3.116        3.090        3.114        3.235        3.320        3.142        3.233        3.194        3.278        3.310        3.262        3.208        5.13%

M-T-M Return (%) 2.13% (0.86%) 0.79% 3.89% 2.62% (5.35%) 2.89% (1.22%) 2.63% 0.99% (1.46%) (1.66%)

Al-Rae'd Investment Fund 14.9% (13.3%) 7.8% 0.998        0.996        1.003        1.047        1.094        1.035        1.068        1.047        1.075        1.080        1.069        1.054        7.64%

M-T-M Return (%) 1.94% (0.20%) 0.70% 4.39% 4.49% (5.39%) 3.19% (1.97%) 2.67% 0.47% (1.02%) (1.42%)

Al Rou'yah Fund 14.5% (16.6%) 0.7% 1.423        1.406        1.417        1.492        1.555        1.462        1.530        1.458        1.485        1.494        1.487        1.459        6.73%

M-T-M Return (%) 4.10% (1.19%) 0.78% 5.29% 4.22% (5.98%) 4.65% (4.71%) 1.85% 0.61% (0.47%) (1.88%)

Coast Investment Fund 24.2% (30.5%) 5.1% 0.664        0.649        0.651        0.671        0.709        0.667        0.689        0.685        0.714        0.723        0.714        0.711        10.58%

M-T-M Return (%) 3.27% (2.26%) 0.31% 3.07% 5.66% (5.92%) 3.30% (0.58%) 4.23% 1.26% (1.24%) (0.42%)

Al Wasm Fund (24.0%) (10.0%) 9.7% 0.396        0.399        0.401        0.419        0.437        0.418        0.424        0.410        0.414        0.421        0.420        0.414        7.81%

M-T-M Return (%) 3.13% 0.76% 0.50% 4.49% 4.30% (4.35%) 1.44% (3.30%) 0.98% 1.69% (0.24%) (1.43%)

Global Al Mamoun Fund-B 25.9% (15.6%) 8.1% 0.539        0.541        0.551        0.573        0.603        0.580        0.597        0.588        0.614        0.629        0.628        0.624        20.17%

M-T-M Return (%) 3.80% 0.43% 1.74% 4.03% 5.19% (3.81%) 2.98% (1.51%) 4.42% 2.38% (0.11%) (0.63%)

Al Ahli Kuwaiti FundD 13.8% (22.5%) 7.9% 0.943        0.940        0.940        0.963        0.976        0.935        0.945        0.892        0.911        0.916        0.896        0.903        (2.71%)

M-T-M Return (%) 1.61% (0.33%) (0.00%) 2.54% 1.30% (4.20%) 1.02% (5.54%) 2.15% 0.48% (2.18%) 0.77%

Kuwait Equity Fund 42.6% (15.1%) 5.6% 0.658        0.650        0.653        0.698        0.730        0.675        0.703        0.690        0.711        0.718        0.706        0.691        9.50%

M-T-M Return (%) 4.21% (1.15%) 0.37% 6.95% 4.61% (7.55%) 4.17% (1.92%) 3.13% 0.93% (1.65%) (2.10%)

Tharwa Investment Fund 38.7% (9.3%) 7.9% 1.212        1.265        1.336        1.467        1.522        1.421        1.511        1.419        1.460        1.530        1.500        1.439        26.23%

M-T-M Return (%) 6.32% 4.37% 5.61% 9.81% 3.75% (6.64%) 6.33% (6.09%) 2.89% 4.79% (1.96%) (4.07%)
* Reported NAVs are latest available NAVs close to last date of the month. D: Adjusted for dividend.

* Note for BEF Return: A cash Dividend of KWD 0.150 per unit was paid during Nov-13, as such; monthly return and YTD-13 return account for the paid cash dividends

KAMCO Alternative Investments
Local Equity Funds Performance Highlights



Equity Fund Fund Manager Dec-12 Nov-13 Dec-13 Nov-13 Dec-13
FY-13

Return 
(%)

Sharpe 
Ratio**

Standard 
Deviation 

(Monthly 
Annualized)

Dec-12 Jan-13 Feb-13 Mar-13 Apr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Aug-13 Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dec-13 YTD-13

14 1 1 1 1 10 12 1 14 8 1 11 14 1 Tharwa Investment Fund Tharwa Investment Company 1.140 1.500 1.439 (2.0%) (4.1%) 26.23% 1.28 18.7%

4 6 3 2 10 4 1 6 5 2 3 1 3 2 Global Al Mamoun Fund-B Global Investment House 0.519 0.628 0.624 (0.1%) (0.6%) 20.17% 1.89 9.5%

1 5 12 3 4 1 11 3 10 5 9 4 12 3 Wafra Fund Wafra International Inv. Co. 0.822 0.980 0.950 (0.5%) (3.0%) 15.56% 0.87 16.7%

10 4 8 11 2 11 4 5 11 1 2 7 13 4 KAMCO Investment Fund KIPCO Asset Management 0.940 1.090 1.052 (1.1%) (3.5%) 11.91% 0.81 13.4%

12 2 10 8 3 5 14 4 7 6 11 10 11 6 Kuwait Equity Fund National Bank of Kuwait 0.631 0.706 0.691 (1.7%) (2.1%) 9.50% 0.63 13.9%

8 7 14 9 13 2 9 7 1 3 8 8 2 5 Coast Investment Fund Coast Inv. & Development Co 0.643 0.714 0.711 (1.2%) (0.4%) 10.58% 0.84 11.2%

6 13 6 10 12 8 5 9 2 7 7 5 5 7 Burgan Equity Fund Burgan Bank 1.814 1.846 1.827 (0.6%) (1.0%) 8.98% 0.86 8.9%

2 8 2 7 8 7 3 13 9 14 4 2 8 8 Al Wasm Fund Kuwait Finance & Inv Co. 0.384 0.420 0.414 (0.2%) (1.4%) 7.81% 0.71 9.4%

3 12 4 6 9 6 7 8 8 9 14 6 7 9 Al-Rae'd Investment Fund Kuwait Investment Co. 0.979 1.069 1.054 (1.0%) (1.4%) 7.64% 0.66 10.0%

11 3 11 5 5 9 10 2 12 13 12 3 10 10 Al Rou'yah Investment Fund Kuwait & Middle East Fin Inv. 1.367 1.487 1.459 (0.5%) (1.9%) 6.73% 0.48 12.7%

5 9 9 13 6 3 13 11 6 12 5 13 4 11 Al Wataniya Fund National Investment Co. 0.599 0.643 0.638 (2.1%) (0.8%) 6.51% 0.48 11.9%

9 11 7 4 11 12 6 10 3 10 10 9 9 12 Markaz Invest. & Dev. Fund Kuwait Financial Centre 3.051 3.262 3.208 (1.5%) (1.7%) 5.13% 0.45 9.1%

13 10 13 14 7 13 8 12 4 4 6 12 6 13 Markaz Mumtaz Fund Kuwait Financial Center 4.153 4.310 4.253 (2.0%) (1.3%) 2.42% 0.16 10.5%

7 14 5 12 14 14 2 14 13 11 13 14 1 14 Al Ahli Kuwaiti Fund Al Ahli Bank of Kuwait 0.928 0.896 0.903 (2.2%) 0.8% (2.71%) (0.41) 8.7%

KSE Price Index 5,934      7,785      7,550      (2.02%) (3.03%) 27.22% 1.26 19.6%

KSE Weighted Index 418          459         453         (1.81%) (1.34%) 8.43% 0.66 11.33%

KAMCO TRW Index 2,653      2,832      2,808      (1.30%) (0.86%) 5.86% 0.60 8.0%

** Risk free rate used is 1.25% (Latest coupon on 1 Year KWD bonds issued by the Central Bank of Kuwait).

# Reported NAVs are latest available NAVs close to last date of the month.

Trailing 12 Months

KAMCO Alternative Investments
Local Equity Funds Performance Highlights

Ranking based on Return

NAV Per Unit (KD)# Return (%)



Equity Fund Fund Manager Fund Size 
(KD Mln)*

Market 
Share

Dec-12 Nov-13 Dec-13 Nov-13 Dec-13
FY-13

Return 
(%)

Sharpe 
Ratio**

Standard 
Deviation 
(Monthly 

Annualized)

Dec-12 Jan-13 Feb-13 Mar-13 Apr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Aug-13 Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dec-13 YTD-13

3 4 2 3 4 3 1 2 1 1 2 1 2 1 Burgan Equity Fund Burgan Bank 83.49 17.34% 1.814 1.846 1.827 (0.6%) (1.0%) 8.98% 0.86 8.91%

1 3 1 2 2 2 3 1 4 2 4 2 3 2 Al-Rae'd Investment Fund Kuwait Investment Co. 164.68 34.20% 0.979 1.069 1.054 (1.0%) (1.4%) 7.64% 0.66 10.02%

2 1 4 4 1 1 4 4 3 4 1 4 1 3 Al Wataniya Fund National Investment Co. 134.82 28.00% 0.599 0.643 0.638 (2.1%) (0.8%) 6.51% 0.48 11.91%

4 2 3 1 3 4 2 3 2 3 3 3 4 4 Markaz Invest. & Dev. Fund Kuwait Financial Centre 98.54 20.46% 3.051 3.262 3.208 (1.5%) (1.7%) 5.13% 0.45 9.14%

Total Group A funds size 481.5            100%

KSE Price Index 5,934     7,785     7,550     (2.0%) (3.03%) 27.2% 1.26 19.64%

KSE Weighted Index 418        459        453         (1.8%) (1.3%) 8.4% 0.66 11.33%

KAMCO TRW Index 2,653     2,832     2,808     (1.3%) (0.9%) 5.9% 0.60 7.99%
* Source: Zawya or Fund's Fact Sheets. ** Risk free rate used is 1.25% (Latest coupon on 1 Year KWD bonds issued by the Central Bank of Kuwait). # Reported NAVs are latest available NAVs close to last date of the month. NM: Not Meaningful

## Group A :  KD 75 million and above based on January 2013 fund size. For the sake of comparability, fund 's group will not change due to temporary fluctuation in size.

KAMCO Alternative Investments
Ranking for group A funds

Local Equity Funds Performance Highlights

Based on Return
Return (%) Trailing 12 MonthsNAV Per Unit (KD)#



Equity Fund Fund Manager
Fund Size 
(KD Mln)*

Market 
Share

Nov-13 Dec-13 Nov-13 Dec-13
FY-13

Return 
(%)

Sharpe 
Ratio**

Standard 
Deviation 
(Monthly 

Annualized)

Dec-12 Jan-13 Feb-13 Mar-13 Apr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Aug-13 Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dec-13 YTD-13

1 3 4 1 2 1 6 2 3 4 4 2 5 1 Wafra Fund Wafra International Inv. Co. 44.05 17.48% 0.980 0.950 (0.49%) (3.0%) 15.56% 0.87 16.69%

4 2 2 4 1 4 2 3 4 1 1 3 6 2 KAMCO Investment Fund KAMCO 29.06 11.53% 1.090 1.052 (1.1%) (3.5%) 11.91% 0.81 13.43%

3 4 6 3 5 2 4 4 1 2 3 4 2 3 Coast Investment Fund Coast Inv. & Development Co. 46.61 18.49% 0.714 0.711 (1.2%) (0.4%) 10.58% 0.84 11.22%

5 1 3 2 3 3 5 1 5 6 5 1 4 4 Al Rou'yah Investment Fund Kuwait & Middle East Fin Inv. 37.80 14.99% 1.487 1.459 (0.5%) (1.9%) 6.73% 0.48 12.68%

6 5 5 6 4 5 3 5 2 3 2 5 3 5 Markaz Mumtaz Fund Kuwait Financial Center 59.68 23.67% 4.310 4.253 (2.0%) (1.3%) 2.42% 0.16 10.46%

2 6 1 5 6 6 1 6 6 5 6 6 1 6 Al Ahli Kuwaiti Fund Al Ahli Bank of Kuwait 34.87 13.83% 0.896 0.903 (2.2%) 0.8% (2.71%) (0.41) 8.74%

Total Group B funds size 252.1            100%

KSE Price Index 7,785       7,550       (2.0%) (3.0%) 27.2% 1.26 19.64%

KSE Weighted Index 459           453           (1.8%) (1.3%) 8.4% 0.66 11.33%

KAMCO TRW Index 2,832       2,808       (1.3%) (0.9%) 5.9% 0.60 7.99%
* Source: Zawya & Fund's Fact Sheets. ** Risk free rate used is 1.25% (Latest coupon on 1 Year KWD bonds issued by the Central Bank of Kuwait). # Reported NAVs are latest available NAVs close to last date of the month.

## Group B: Fund value from KD 20 million to KD 74 million based on January 2013 fund size.  For the sake of comparability, fund's group will not change based on temprary fluctuation in size.

KAMCO Alternative Investments
Local Equity Funds Performance Highlights

Ranking for group B funds

Based on Return

NAV Per Unit (KD)# Return (%) Trailing 12 Months



Equity Fund Fund Manager
Fund Size 
(KD Mln)*

Market 
Share

Nov-13 Dec-13 Nov-13 Dec-13
FY-13

Return 
(%)

Sharpe 
Ratio**

Standard 
Deviation 
(Monthly 

Annualized)

Dec-12 Jan-13 Feb-13 Mar-13 Apr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Aug-13 Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dec-13 YTD-13

4 1 1 1 1 4 3 1 4 3 1 4 4 1 Tharwa Investment Fund Tharwa Investment Company 10.68 60.93% 1.500 1.439 (2.0%) (4.1%) 26.2% 1.28 18.72%

2 3 3 2 4 1 1 3 1 1 2 1 1 2 Global Al Mamoun Fund-B Global Investment House 2.25 12.84% 0.628 0.624 (0.1%) (0.6%) 20.2% 1.89 9.54%

3 2 4 4 2 2 4 2 2 2 4 3 3 3 Kuwait Equity Fund National Bank of Kuwait 2.50 14.26% 0.706 0.691 (1.7%) (2.1%) 9.5% 0.63 13.87%

1 4 2 3 3 3 2 4 3 4 3 2 2 4 Al Wasm Fund Kuwait Finance & Inv Co. 2.10 11.97% 0.420 0.414 (0.2%) (1.4%) 7.8% 0.71 9.44%

Total Group C funds size 17.5            100%

KSE Price Index 7,785      7,550     (2.0%) (3.0%) 27.2% 1.26 19.64%

KSE Weighted Index 459         453        (1.8%) (1.3%) 8.4% 0.66 11.33%

KAMCO TRW Index 2,832      2,808     (1.3%) (0.86%) 5.9% 0.60 7.99%
* Source for Fund size: Zawya & Fund's Fact Sheets. ** Risk free rate used is 1.25% (Latest coupon on 1 Year KWD bonds issued by the Central Bank of Kuwait). # Reported NAVs are latest available NAVs close to last date of the month. NM: Not Meaningful

## Group C: Fund Size KD 20 million and below based on January 2013 fund size. For the sake of comparability, fund's group will not change due to temprary fluctuation in size.

KAMCO Alternative Investments
Local Equity Funds Performance Highlights

Ranking for group C funds

Based on Return
NAV Per Unit (KD)# Return (%) Trailing 12 Months
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