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ما تأثير التيسير الكمي؟ 
التيسير الكمي هو أداة من أدوات السياسة النقدية التي تستخدم 

من قبل البنوك المركزية بعد خفض أسعار الفائدة، فكلمة 
»الكمي« تدل على عرض النقود والتيسير الكمي يعني زيادة المال 

المعروض، وفي الحقيقة يعتبر هذا المصطلح جديدا على الكثير من 
الناس، فقد كان استخدامه حكرا على بنك اليابان في عام 2001 بعد 
أن أوصل البنك المركزي أسعار الفائدة إلى الصفر، فبعد أن حدث 
ذلك، أصبح المجال معدوما من حيث خفض أسعار الفائدة، الأمر 
الذي جعل من التيسير الكمي الخطة البديلة.  ينطوي التيسير 

الكمي أساسا على طبع النقود لشراء مجموعة متنوعة من الأوراق 
المالية والهدف النهائي هو إغراق الأسواق المالية بالنقود أو 

السيولة، وللتيسير الكمي أثر كبير في تداول العملات، ذلك لأن 
طبع المزيد من العملة يقلل من قيمة العملة مقابل العملات الأخرى 
ويعزز التضخم، وهدف البنك المركزي من هذه العملية هو تعزيز 

الإقراض ومنع نقص الأموال في المستقبل.
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الهاتف الذكي الروسي الذي يتميز بشاشتين احداهما 
شاشة عادية كأي هاتف ذكي آخر اما الثانية عبارة 

عن صورة ورقة إلكترونية للقراءة حيث تعمل كقارئ 
إلكتروني ويعمل الجهاز بنظام الاندرويد.

من شركة سامسونج وهو اول هاتف ذكي جاء بشاشة 
لمس منحنية من اليمين الى اليسار ومن مميزات 

الشاشة المنحنية خاصية round interaction وهي 
الدوران التفاعلي حيث بمجرد تحريك الهاتف تظهر 
اشعارات الهاتف كالوقت والتاريخ والمكالمات الفائتة 

وغيرها من الخصائص.

هاتف ذكي من شركة اوبو الصينية وهو الأول في العالم 
المزود بكاميرا متحركة وجهاز تحكم عن بعد لالتقاط 

الصور ويتميز بكاميرته المتحركة الى الأمام والخلف بدقة 
13 ميغابكسل.

جهاز لوحي مع هاتف محمول أيضا من شركة اسوس 
وهو عبارة عن هاتف يعمل بنظام اندرويد وفي ذات 

الوقت هو قابل للتركيب عن طريق قاعدة تمركز تحتوي 
على شاشة وبطارية، ستكمن المستخدم من تحويل الهاتف 

الى حاسب لوحي وذلك عن طريق تثبيت الهاتف على 
القاعدة.

هاتف ذكي قابل للطي من شركة سامسونج بمواصفات 
متوسطة يملك الهاتف شاشتي عرض واحدة من الجهة 

الداخلية وأخرى خارجية، والشاشتان بقياس 3.7 إنشات 
.Super AMOLED من نوع

الهاتف الذكي من شركة سامسونج المزود بكاميرا 16 ميغا 
 10X بيكسل مع قدرة تقريب وعمل زووم بصري حتى
مرات، ومزودة بفلاش Xenon، مع وجود أزرار لالتقاط 

الصور لجذب هواة التصوير.

هاتف ذكي من شركة ال جي بشاشة منحنية الأطراف 
بشكل عمودي من الاعلى الى الاسفل بعكس الجالاكسي 

راوند من سامسونج المنحني من اليمين الى اليسار، ما 
يميز الهاتف هي امكانية اصلاح نفسه بنفسه حيث يملك 

غطاء خلفي يمكنه إصلاح نفسه بعد عدة دقائق من ظهور 
الخدش وازرار التحكم من الجهة الخلفية من بحث يمكن 

التحكم بها من خلال السبابة.

الهاتف الذكي من ال جي حيث امتاز هذا الهاتف وعلى 
غير العادة بوجود ازرار التحكم بالصوت والكاميرا كلها 
من الجهة الخلفية للهاتف حيث يمكن التحكم بها باصبع 

السبابة وذكرت الشركة انها قامت بهذه الخطوة بعد دراسة 
لسلوك المستخدمين بالاضافة الى امكانية فتح قفل الشاشة 

بنقرتين من السبابة على شاشة الهاتف.

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في تركيا

»بيتك للأبحاث«: نمو الناتج الإجمالي التركي %4.4
كش����ف تقري����ر أصدرته 
ش����ركة »بيت����ك للأبح����اث« 
المحدودة التابعة لمجموعة بيت 
الكويتي »بيتك« أن  التمويل 
نمو الاقتصاد التركي في الربع 
الثالث ج����اء أكبر من المتوقع 
مقارنة بالفترة نفسها من العام 
السابق، حيث نما بنسبة %4.4 
بدلا من 4.2 المتوقعة، مشيرا 
إلى أنه للمرة الأولى منذ عامين 
يس����اهم الاس����تثمار الخاص 
بصورة إيجابية في النمو الذي 
وصفه التقرير بـ »المفاجأة«، 
نظرا لتسارع الاستثمار بنسبة 
6% على أساس سنوي وتحول 
الإنفاق الرأسمالي الخاص إلى 
النمو الإيجابي، بعد أن سجل 
قيما سالبة لمدة عام ونصف 
الع����ام، كما عاودت البورصة 
نموها.  وتوقع التقرير أن يعمل 
الاستهلاك الخاص واستثمارات 
القط����اع الخ����اص على كبح 
التمويل..  التضخم وتكاليف 

وفيما يلي التفاصيل: 
حافظ الاقتصاد التركي على 
نموه المستدام في الربع الثالث 
من 2013 ليتوسع بنسبة %4.4 
مقارنة بالفترة نفسها من العام 

الماضي، وجاء هذا المعدل أقل 
قليلا من النمو بنسبة %4.5 
المس����جل خلال الربع الثاني، 
إلا أنه ف����اق التوقعات والتي 
كانت تشير إلى أن الاقتصاد 
التركي سجل نموا بنسبة %4.2 
للربع الثالث من العام الحالي. 
وحقق الناتج المحلي الإجمالي 
الذي يتم تعديله موسميا نموا 
بنسبة 0.9% خلال الربع الثاني 
من 2013، مما يسفر عن وتيرة 
سنوية قدرها 3.6%. ونتوقع 
أن يقل زخم الأداء الاقتصادي 
الرابع والأخير من  الربع  في 
العام، مما ينتج عنه تسجيل 

الناتج المحلي الإجمالي السنوي 
لنمو بمقدار %3.3.

وللمرة الأولى منذ عامين 
تقريبا، س����اهم الاس����تثمار 
إيجابية في  الخاص بصورة 
النمو، والذي يعد مفاجأة، إلا 
أن الاقتص����اد لايزال مدفوعا 
من قبل الاس����تهلاك الخاص، 
كما أن مساهمة الاحتياطات 
لات����زال كبيرة. هذا وينطوي 
تقرير الربع الثالث من 2013 
على تقديرات بخفض توقعاتنا 
لنم����و الاقتص����اد التركي في 
أنها  إلا  2013 والبالغة %3.6، 
لا تغير م����ن آفاق النمو على 

المدى المتوسط في تركيا. ومع 
ذلك، تشير المرونة إلى وجود 
مساحة أكبر أمام البنك المركزي 
التركي لتشديد الظروف النقدية 

في أوائل 2014.
وعلى جانب النفقات، يشير 
مركب النمو في الربع الثالث 
من 2013 إلى صورة أكثر توازنا 
وإن كان بص����ورة طفيفة من 
الربع الثاني من 2013، حيث 
إلى  النش����اط مدفوعا  لايزال 
حد كبي����ر بالطلب المحلي في 
ظل خص����م صافي الصادرات 
لنقاط بنسبة 2.2% من الرقم 
الرئيسي. ويبرز هذا أن العجز 
التركي  في الحساب الجاري 
لاي����زال واس����عا، وفي ضوء 
ذلك، نتوقع حدوث تصحيح 
متواضع فقط إلى نسبة %7.1 
الناتج المحل����ي الإجمالي  من 
ف����ي 2014 وذلك من 7.5% في 
2013. وتفرض مفاجأة الربع 
الثال����ث م����ن 2013 احتمالية 
رفع توقعاتنا للنمو في سنة 
2013، وقد تعمل على تعديل 
تقدي����رات النمو بالرفع إذا ما 
استمرت المؤشرات الرئيسية 

في تسجيلها لقوة الأداء.

تقرير

على اختلاف الهواتف الذكية 
الموجودة حاليا بالاسواق من 
الداخلية  حيث المواصف����ات 
وانظمة التشغيل إلا ان غالبية 

هذه الهواتف تش����به بعضها 
في التصميم الخارجي وأماكن 
ازرار الصوت وقفل الشاشة 
وما الى ذلك. وفي حين حاولت 

بعض الشركات الخروج عن 
المألوف حيث حاولت تقديم 
تصاميم مختلفة لتبحث عن 
التميز في ظل وجود منافسة 

قوية من الشركات الأخرى. 
وفي هذا الصدد نقدم لكم ابرز 
8 هواتف ذكية لعام 2013 كانت 

الأكثر تفردا بالتصميم:

8 هواتف ذكية خرجت عن المألوف في 2013
جانيت يلين نائبة رئيس الاحتياطي الفيدرالي التي ستتسلم الرئاسة عقب الرئيس الحالي بن برنانكي الجالس إلى يمينها 

مدحت فاخوري ـ وكالات

ينتظر اليوم معرفة كيف 
ستتفاعل الأس���واق العالمية 
والإقليمي���ة مع قرار مجلس 
الاحتياط���ي الفيدرالي الذي 
يعق���د آخر اجتم���اع له لهذا 
العام مساء اليوم بعد اجتماع 
له أمس، حيث ستتفاعل مع 
قرار بتقليص عملية التيسير 
الكم���ي أو التحفيز النقدية، 
وهو برنامج ش���راء الأصول 
القرار  الشهري، وقبل إعلان 
الدولار سريعا  أمس، تفاعل 
وارتف���ع مقابل الين واليورو 
مع ارتفاع عوائد الس���ندات 
الأميركية، وذلك بنسبة %0.25 
مقابل الين إل���ى 102.95 ين، 
اليورو قليلا  بينما انخفض 
إلى 1.3750 دولار، وحتى الآن 
يتم ش���راء أصول بقيمة 85 
مليار دولار شهريا من قبل بنك 
الاحتياطي الفيدرالي، ويعتقد 
معظم المحللين أن بداية التباطؤ 
ستكون ما بين ديسمبر وأبريل 
المقبل على اعتبار  العام  من 
أن هناك جدولا زمنيا لخفض 
تدريجي لبرنامج التيس���ير 
الكمي. وكان الاعتقاد السائد 
أن أي إشارة إلى عدم الإعلان 
عن مثل هذا القرار يرسخ أن 
الحالة الاقتصادية الأميركية 
غير مستقرة بعد، وأنها باتت 
بحاجة دائمة إلى دعم البنك 
الاحتياط���ي الفيدرالي، وكل 
ذلك يمكن أن يرمي بثقله على 
الدولار ويدعم مؤشرات الأسهم 
الأميركية لأن الاستمرار في 
برنامج ش���راء الأصول هو 
المباشر  الدعم  الاستمرار في 

للشركات الأميركية. 
وفي الأسواق الأميركية، 
هن���اك نتائج إيجابية، حيث 
تدنى معدل البطالة الأميركي 
م���ن 7.3% إلى 7% وهو أدنى 
مستوى له منذ خمس سنوات، 
فهذه النتائج الإيجابية يمكنها 
أن تخفف من صعوبة اتخاذ 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
من تقليص عملية التيس���ر 
الكم���ي، من ناحي���ة أخرى، 
انخفضت أسعار خام برنت، 
حيث تعرض���ت لضغط من 
احتمال بدء مجلس الاحتياطي 
الاتحادي خف���ض برنامجه 
للتيس���ير الكم���ي، حيث إن 
من ش���أن تقليص البرنامج 
أن يرفع سعر الدولار ويؤثر 
على السلع المقومة بالعملة 

الأميركي���ة ومنه���ا النف���ط 
ويحد بشكل غير مباشر من 
تدفق الاستثمارات على تلك 

الأسواق.
كم���ا أنه م���ن المتوقع أن 
يتخ���ذ الاحتياطي الفيدرالي 
الأميركي قرارا بإعادة حساباته 
إلى معيار معدل  بالنس���بة 
البطالة ومعدل التضخم مما 
قد يلعب دورا هاما بالنسبة 
إلى الجدول الزمني في البدء 

بتقليص البرنامج. 
والإعلان ع���ن تخفيض 
برنامج شراء الأصول الشهري 
سيصب ذلك لصالح الدولار 
مقاب���ل باق���ي العملات ومن 
المحتم���ل أن يك���ون هن���اك 
انخفاض قليل لمؤشرات الأسهم 
الأميركي���ة، إذ إن ذلك يعني 

أن بنك الاحتياطي الفيدرالي 
سيضخ عددا أقل من السيولة 
في الأسواق وبالتالي تخفيف 
الضغط على الدولار مما سيقلل 
من عرضه في الأسواق العالمية 
ارتفاع في  وسيصاحب ذلك 

قيمة الدولار. 
وتتجه الأنظار في الوقت 
الحال���ي إلى نائب���ة رئيس 
الاحتياطي الفيدرالي جانيت 
يلين والتي ستتسلم رئاسة 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
بأواخر يناير 2014، حيث إن 
لديها سياس���ة مختلفة عن 
الرئيس الحالي بن برنانكي، 
حي���ث إنها تفض���ل الإبطاء 
التيسير  في عملية تخفيف 

الكمي. 
التوقيت  ومع اخت�ل�اف 
الكويت وأمي���ركا، فقد  بين 
ينتج عن الاجتماع الذي بدأ 
مس���اء أمس قراران مهمان 
الأول يختص بمعدل الفائدة 
الأميركية، لك���ن يتوقع أن 
يبقي المجل���س على معدل 
الفائدة منخفضا عند %0.25 
م���ن دون أي تغير والهدف 
من ذلك ه���و دعم الاقتصاد 
السيولة،  عن طريق توفير 
أما القرار الثاني والأهم فهو 
يخص برنامج التيسير الكمي 
والمرتبط بما يقوم به البنك 
الاحتياطي الفيدرالي بشراء 
أصول بقيمة 85 مليار دولار 
شهريا بهدف دعم الاقتصاد 
والش���ركات الأميركية وأي 
قرار سيتخذ بتخفيض هذا 
البرنامج يمك���ن أن يحدث 
تقلب���ات مهمة في الاقتصاد 

الأميركي والعالمي. 

آخر اجتماع للمجلس قبل أن تتسلم الرئيسة الجديدة وتغير خارطة »المركزي الأميركي«

الأسواق تتفاعل مع قرار الاحتياطي الفيدرالي

لحظة ترقب لقرار مجلس الاحتياطي الفيدرالي لتقليص التيسير الكمي


