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X- سايت تفوز بجائزة أفضل 
مبادرة تسويقية للعام 2013

حققت X-سايت من إلكترونيات الغانم مجموعة 
جديدة من الإنجازات المرموقة على المس����توى 
الإقليمي. فقد حصلت على جائزة »أفضل متجر 
تجزئة« وجائزة »أفضل مبادرة تسويقية« وجائزة 
»أفضل بائع تجزئة مبدع« من Gamestream في 
حفل توزيع جوائز MERA 13 والذي أقيم بالتزامن 
مع فعاليات مؤتمر ديس����تري الشرق الأوسط 
Distree Middle East في أبوظبي بتاريخ 22 مايو 
2013. وتأتي جائزة أفضل متجر تجزئة للسنة 
الخامسة على التوالي لتؤكد ريادة X-سايت هي 

الأكبر، وشبكة معارض هي الأوسع.
وتم منح ه����ذه الجائزة بناء على التصويت 
المباش����ر للجمهور الذي كان ل����ه حق الاختيار 
والتقييم بين ع����دد كبير من المتاجر والمعارض 
والموزعين. واس����تطاعت X-س����ايت أن تتفوق 
على منافسيها بحصولها على 73% من أصوات 
المش����اركين. أما جائزة أفضل مبادرة تسويقية 
فنالته����ا X-س����ايت متفوقة عل����ى كافة متاجر 
التجزئة في الش����رق الأوسط نتيجة للتطبيق 
الفعال والمبدع لأفضل الممارس����ات التسويقية 
والتوظيف الذكي للقنوات التفاعلية مع الجمهور 
كوسائل التواصل الاجتماعي التي استطاعت أن 
تسجل زيارة ما يقارب نصف مليون زائر لهذه 
القنوات في الكويت. واس����تطاعت X-سايت أن 

تفوز بجائزة Gamestream لأفضل بائع مبدع على 
مس����توى الشرق الأوسط، حيث كانت المنافسة 
مع عدد كبير من المعارض والمتاجر على مستوى 
 Gamestream هذه الدول. وتأتي هذه الجائزة من
بالتعاون م����ع Distree حيث تهتم هذه الجائزة 
بمعايير تقييمية خاصة لتكريم وتمييز الإبداع 
فيما يتعلق بتس����ويق وتقديم وعرض الألعاب 

وبرامجها وأدواتها داخل المعارض.
قال فاروق حمراج، الرئيس التنفيذي لفعاليات 
Distree والجهة المنفذة لحفل الجوائز: »إن جوائز 
MERA 2013 تهدف إل����ى تكريم أصحاب التميز 
والتفرد في المنطقة في مج����ال التجزئة، ويتم 
تحديد الفائزين عبر التصويت الإلكتروني أو من 
قبل لجنة تحكيم رفيعة المستوى من أشخاص 
موثوقين، حيث تم تحديد الفائزين وتكريمهم على 
تميزهم وإنجازاتهم«. تصريح Distree: »شارك 
عدد كبي����ر من أكبر متاجر التجزئة في المنطقة 
في المنافس����ة على جوائز السنة لأفضل مبادرة 
تسويقية وأفضل تجربة تسوق داخل المعرض 
وذلك لقطاع التجزئة، وكانت المشاركات لهذه السنة 
رفيعة المس����توى من حيث الجودة والتنافسية 
الاحترافية مما جعل لجنة التحكيم تمضي وقتا 
طويلا في مناقشة كل التفاصيل قبل الإعلان عن 

اسم الفائزين«.

جانب من تسلم الجائزة

MERA تحصد 3 جوائز من أكاديمية التجزئة في الشرق الأوسط

مؤش����راته الث��ل�اث الوزن����ي 
والسعري و)كويت 15( بواقع 
1.1 و29.1 و4.2 نقاط على التوالي 
البورصة في  وصعد مؤش����ر 
جلسة الأربعاء 0.1% مسجلا أعلى 
مستوى له في 4 أسابيع، فيما 
ارتفعت السوق 35.6% منذ بداية 
العام في ظل توقعات بتحسن 
نتائج الش����ركات م����ع مضي 
الحكومة قدما في مش����روعات 
كبيرة للبني����ة التحتية. ومع 
بدء إعلانات بيانات المالية عن 
النصف الأول تعد هذه البيانات 
الرئيس����ي للسوق في  الداعم 
المرحل����ة الراهن����ة، حيث دفع 
التفاؤل حول نتائج الشركات 
الس����وق للصعود بوجه عام. 

والمكافآت ومن أهمها برنامج 
سكاي واردز من طيران الإمارات 
الذي يمنح العميل اميال سكاي 
واردز عند الاستخدام المحلي 
أو الدولي ويمكن اس���تبدال 
الأميال المكتسبة للسفر على 
الإم���ارات لأكثر  متن طيران 
م���ن 134 وجهة حول العالم، 
العميل على تأمين  وحصول 
سفر تصل قيمته إلى 250.000 
دولار، خصومات فورية مع 
برنامج أهل���ي أدفانتج لدى 
المحلات المش���اركة، عروض 
الش���رق  متنوع���ة من ڤيزا 
الأوسط، كما يحصل العميل 
عل���ى خدمات ڤي���زا غلوبال 
الطارئة، بالإضافة الى نظام 
الدفع  آمن ومبتكر لحل���ول 
المسبق والتعامل بالخدمات 

المالية الإلكترونية.
المناس���بة، صرح  وبهذه 
س���تيوارت لوكي، مدير عام 

بالتعاون مع شركة ڤيزا وطيران الإمارات

»الأهلي« يقدم بطاقة ڤيزا الذهبية للسفر 
مسبقة الدفع الأولى من نوعها بالعالم

وأش����ارت »الأولى للوساطة« 
في تقريرها الأس����بوعي، إلى 
المتعاملين الأفراد  اقبال بعض 
على البيع للاحتفاظ بسيولة 
لديهم بينما استغلت محافظ 
مبيعاتهم واشتروا في بعض 
الأس����هم وتحديدا التشغيلية، 
بعد ان تميزت تعاملات الأسبوع 
النس����بي  الماضي بالنش����اط 
وتحسن مس����تويات السيولة 

قياسا بالأيام الماضية.
وأضاف����ت انه رغم ان رغم 
صعود المؤشر العام الذي حدث 
في تعاملات الأسبوع الماضي فان 
أحجام التداول لم تكن مرتفعة 
بش����كل ملحوظ مقابل احجام 

تعاملات مايو الماضي.

الخدم���ات المصرفية للأفراد: 
»تمكن البنك الأهلي الكويتي 
من ترس���يخ مكانته الرائدة 
ضم���ن قط���اع البطاقات في 
الكويت، وقدرته المتفوقة في 
منح عملائ���ه خدمات مميزة 
وحصري���ة أهمها ش���راكتنا 
مع طيران الإمارات ببرنامج 
المكاف���آت س���كاي واردز«، 
واض���اف: »نح���ن فخورون 
بالتع���اون مع ش���ركة ڤيزا 
وطيران الإمارات، فقد تمكنا 
من خلال هذه الشراكة القوية 
من تقديم بطاقة تعتبر الرائدة 
البطاقات والأولى  في مجال 

من نوعها«.
من جهته، قال مجيد حجير، 
مدير شركة ڤيزا في الكويت: 
»يسعدنا أن نكون جزءا من 
هذه الشراكة بين البنك الأهلي 
الكويتي وطي���ران الإمارات، 
لنقدم لعملائن���ا بطاقة ڤيزا 
مس���بقة الدفع الجديدة التي 
تحمل علامتي ڤيزا وش���ركة 
طيران الإمارات، وتأتي بطاقة 
ڤيزا مسبقة الدفع لتتيح لعملاء 
البنك الأهلي من المس���افرين 
الدائمين في منطقة الش���رق 
الأوس���ط مجموعة ش���املة 
من المزايا والخصائص، هذه 
البطاقة لا توفر للعملاء طريقة 
آمنة ومضمونة للدفع فحسب، 
بل يمكنهم الآن الحصول على 
أميال سكاي واردز وعلى تأمين 
السفر الذي كان يقتصر في 
الماضي على حاملي بطاقات 
الائتمان فقط من البنك الأهلي 

الكويتي«.

قالت شركة الأولى للوساطة 
انه رغم صعود المؤش����ر العام 
لسوق الكويت للأرواق المالية 
في تعاملات الاسبوع الماضي، 
الا ان المستثمرين بدوا في حالة 
ترقب حذر مما ستس����فر عنه 
انتخابات مجلس الأمة  نتائج 
التي جرت في 27 الشهر الجاري. 
ودفعت العمليات الشرائية على 
الأسهم الصغيرة والمتوسطة 
القيادية منها  وبعض الأسهم 
قطاع البنوك، مؤش����ر السوق 
الى كسر حاجز المقاومة النفسي 
متجاوزا مستويات الـ 8 الآف 
نقطة. وأغلق س����وق الكويت 
المالي����ة )البورصة(  للأوراق 
ارتفاع في  الت����داولات عل����ى 

يس���عى البن���ك الأهل���ي 
الكويتي دائما إلى توفير أفضل 
المنتجات والخدمات التي تميز 
عملاءه وتتيح لهم الاستفادة 
الفعلية والمباشرة منها، حيث 
يقدم البنك بطاقة ڤيزا الذهبية 
للسفر مسبقة الدفع بالتعاون 
مع شركة ڤيزا انترناشيونال 

وطيران الإمارات. 
بطاقة ڤيزا الذهبية للسفر 
مسبقة الدفع صممت لتتناسب 
م���ع احتياجات المس���افرين 
البطاقة  الدائمين حيث توفر 
للعمي���ل العديد م���ن المزايا 

»الأولى للوساطة«: مؤشر السوق يكسر حاجز
 8 آلاف نقطة ويسجل أعلى مستوى في 4 أسابيع

الهيئة مسؤولة عن سلامة عمليات التداول لضمان حماية كافية لمدخرات المستثمرين

»الشال«: رقابة »أسواق المال« ينبغي أن تتحول 
إلى عمل مؤسسي محايد تتناسب فيه العقوبة مع حجم الخطأ

تقتنع الهيئة مبكرا بأن لهذا 
الارتفاع الكبير ما يبرره، كان 
لابد م����ن التدخل، وتحليل 
جزئي����ات الت����داول، وكان 
يفت����رض أن يوف����ر المبرر 

لتدخلها المبكر.
وأش����ار التقرير إلى انه 
في الاقتصاد الكلي، ينحصر 
ال����دور الأس����اس للبنوك 
المركزية في ضبط السيولة 
في الاقتصاد حماية له من 
الضغ����وط التضخمية، في 
حال ارتفاعها، ودعما له من 
خلالها، في حال انخفاضها، 
لذلك تعمل البنوك المركزية 
باس����تقلالية حتى تتفادى 
وصاية الحكومات وتقاتل 
ضد انفلات السياسات المالية. 
ولهيئة أسواق المال المستقلة 
دور مماثل في الوصاية على 
أسواق المال، فالسيولة في 
الس����وق مثل الحامض في 
البطارية، ضروري لتشغيلها 
عندما يكون بكمية تملؤها، 
ولكنه خطر إن فاض ومؤذ 
إن نقص. وعليه، يفترض 
أن يكون لدى قيادات الهيئة 
وإداراتها المسؤولة تصورا 
لمستوى سيولة بين حدين 40 
و 60 مليون دينار، يثير قلقا 
يستحق المتابعة والتحليل إن 
زاد أو نقص واستمر لفترة 
من دون مبرر مقنع، وبينما 
لا تستطيع سوى التوعية في 
حال النقص، يصبح دورها 
حمائيا وأساس����يا في حال 

الإفراط في السيولة.

ولابد من تطوير نظام 
التداول لرص����د انحرافات 
التداول الجزئية، ويفترض 
أن تكون مهمة الفريق فيها 
بش����كل يومي رفع تقريره 
بانتظام بع����د نهاية فترة 
الت����داول، وم����ن توقي����ت 
العقوبات الأخيرة وحجمها، 
ومع ما ذكرناه من تغيرات 
جوهرية حدثت لس����يولة 
الس����وق منذ بداي����ة العام 
الحال����ي، لا نعتقد بوجود 
مثل هذا الفريق ولا بجهود 
للرقاب����ة اليومية أو حتى 

الأسبوعية. 
ونكرر، لا بأس بالبداية 
في فرض عقوبات، ولكن 
نعتق����د بضرورة تحويل 
الرقابة إلى عمل مؤسسي 
مهني ومحايد، تتناس����ب 
فيه العقوبة وحجم الخطأ، 
التدخل  ويتف����وق في����ه 
أو الاستباقي على  المبكر 
العقوبات المتأخرة. وفي 
فقرة أخ����رى من التقرير 
الأسبوعي نفسه للشال، 
يقبع مؤشر سوق الكويت 
الوزني الرسمي في الترتيب 
الثان����ي عش����ر أو الثالث 
من الأخير في أدائه، منذ 
المالية  العالم  أزمة  اندلاع 
في خريف عام 2008، وأحد 
أسباب التأخر هو الضعف 
الإصلاحي والرقابي الذي 
انعك����س ضعفا في الثقة 
بالسوق المالية ودور الهيئة 

استعادة تلك الثقة.

بمعدل قيمة التداول اليومي 
للنصف الأول ارتفعت بنحو 
62% عن مستوى معدل قيمة 
التداول اليومي للعام الفائت. 
وضمنها ذهب نحو 48.1% من 
سيولة السوق إلى شركات 
قيمتها الس����وقية 3.7% من 
القيمة السوقية، للشركات 
المدرجة كله����ا، وعددها لا 
يتجاوز 22 شركة )11.2%( من 
عدد تلك الشركات وضمنها 
بلغ معدل الدوران لأس����هم 
ش����ركة واحدة 10 أضعاف، 
وأخ����رى 8 أضعاف وثالثة 
6 أضعاف، وفي 6 ش����هور 
فقط، أي إن معدلات الدوران 
تلك تتضاعف، إذا استبعدت 
أسهم تلك الشركات المملوكة 
الم��ل�اك أو المرهونة،  لكبار 
وتتضاع����ف مرة أخرى لو 
حس����ب المعدل على أساس 
سنوي، ذلك يعني انحرافا 
كليا في السيولة ناتجا عن 
ارتفاع كبي����ر فيها، وما لم 

الش����ال  ق����ال تقري����ر 
الاقتصادي الأس����بوعي إن 
المال أصدرت  هيئة أسواق 
قرارا بإيقاف 4 من المتداولين 
بتهمة التلاعب في تداولات 
الأسهم، ولسنا بصدد نقاش 
حال����ة الإيق����اف المذكورة، 
رغم أننا نرى فيها مؤشرا 
إيجابيا على بدء ممارس����ة 
الهيئة دورها الرقابي، وإنما 
سنناقش مبدأ التفعيل الكامل 
لهذا الدور. فهيئة أسواق المال 
مسؤولة عن سلامة عمليات 
التداول لضمان حماية كافية 
لمدخرات المس����تثمرين في 
السوق المالية، ومسؤولة عن 
التداولات، وحماية  سلامة 
للاقتص����اد الكلي وتحقيقا 
للتف����وق في موقع الكويت 
التنافسي، لو أرادت التحول 
إلى مرك����ز مالي. وأحد أهم 
مواق����ع الرقابة هو متابعة 
سيولة السوق الإجمالية، 
والمراقبة اللصيقة الجزئية، 
أي مراقبة توزيع السيولة 
على المنتجات المدرجة في 
السوق، وفي الكويت، ليس 
هناك سوى الأسهم، ما يحصر 
الرقاب����ة حول المنطق وراء 

توزيع السيولة بينها.
التقرير: من  وأض����اف 
بعدها العام، اتسمت تداولات 
النصف الأول من العام الحالي 
بنمو وفر لهيئة أسواق المال 
ما يفترض أن تقلق بشأنه 
وتتدخل مبكرا للتعامل مع 
انحرافاته، فالسيولة مقاسة 

ذكر تقرير الش���ال ان 
الأسبوع قبل الفائت صدر 
مرس���وم ضرورة بربط 
العام���ة للدولة،  الموازنة 
للسنة المالية 2013/ 2014، 
ويفترض دستوريا صدور 
قانون الموازنة العامة قبل 
بدء السنة المالية، في الأول 
من شهر أبريل من كل عام، 
ولكنها صدرت لهذا العام ـ 
وكل عام ـ بعد مرور أكثر 
من 3 أشهر من بدء العمل 
بها. وبينما لا معنى كبير 
لجانب تقديرات الإيرادات 
فيها، فهي تسير على صدى 
قناعة قديم���ة بضرورة 
التحفظ في تقدير أسعار 
النفط، حتى لا يظهر فائض 
ف���ي الموازنة، كي لا يضع 
الحكوم���ة تح���ت ضغط 
المطالب���ة بالمس���اعدة من 
بعض الدول، تبقى قراءة 
جانب النفقات العامة هي 

الأهم.
وما كان يفترض كتابة 
فقرة مطولة حول المرسوم 
بقانون، فالتعليق يفترض 
ألا يتعدى توثيق الأرقام 
الجديدة والإشارة إلى أن 
حالة الضرورة لا تنطبق 
علي���ه، فتأخي���ر ثلاث���ة 
أشهر ونصف الشهر مثل 
تأخير أربعة أشهر، ولكن 
تصدره للإع�ل�ام يتطلب 
التذكير بأنه استثناء من 
جانب المصروفات، لا أرقام 
أرقام عجز  الإيرادات ولا 

الموازنة لها أي دلالة.
ففي جانب الإيرادات، 
تقدر أرقام الموازنة سعرا 
للنف���ط عن���د 70 دولارا 
إنتاج  للبرميل، ومع���دل 
للنفط عند مس���توى 2.7 
ملي���ون برمي���ل يوميا، 
بينم���ا بلغ معدل س���عر 
برمي���ل النف���ط الكويتي 

الثلاثة  الفعلي للأش���هر 
الأولى من الس���نة المالية 
الحالية نحو 99.9 دولارا 
للبرميل، أي بفارق %42.7 
ع���ن تقدي���رات الموازنة، 
والمخاطر المس���تقبلية إن 
طالت الأس���عار ستطول 

الإنتاج أيضا.
التقدي���رات  وضم���ن 
الخط���أ، نعتم���د رقم���ا 
العامة بحدود  للإيرادات 
18.096 مليار دينار، ضمنه 
نحو 16.883 مليار دينار 
إي���رادات نفطية، أو نحو 
93.3% م���ن الإجمالي، ثم 
تخصم منها نس���بة %25 
لصالح احتياطي الأجيال 
القادم���ة، ليبل���غ العجز 
الافتراض���ي قبل الخصم 
نحو 2.906 مليار دينار، 
وبعد خصم الـ 25% نحو 

7.430 مليارات دينار.
وكله���ا أرقام ليس لها 

معن���ى، فتقدير الإيرادات 
وصلبه���ا إيرادات النفط، 
الواق���ع،  ع���ن  بعي���د 
والعجوزات أرقام وهمية، 
وفي دول العالم كلها يوضع 
العجز،  تصور لمواجه���ة 
التقديرات،  ف���ي  إن وجد 
والكوي���ت وحدها تعرف 
سلفا أنها لا تحتاج الى مثل 
هذا التصور للسنة المالية 
الحالية. والواقع أننا نشرنا 
في تقريرنا رقم 2013/27 
أن الموازن���ة الحالي���ة قد 
تحقق فائضا، بحدود الـ 10 
مليارات دينار، والفارق عن 
التقديرات شاسع وبحدود 
17 مليار دينار، أو ما بين 
سالب 7.4 مليارات دينار 
وموجب بنحو 10 مليارات 

دينار.
انه في  التقرير  وذكر 
العامة،  النفق����ات  جانب 
تقدي����رات  خفض����ت 

المصروف����ات بنحو 200 
مليون دينار كويتي، عن 
الموازنة  أرقام مش����روع 
المقدم إل����ى مجلس الأمة 
المبطل )2(، وهو أمر طيب، 
إلا أن هيكل المصروفات 
ما زال ش����ديد الخطورة. 
فالإنفاق الجاري ما زال 
بنحو 84.8% من اعتمادات 
مصروف����ات الموازن����ة، 
وضمنه نحو 10.4 مليارات 
دينار كويتي للرواتب، وما 
في حكمه����ا، ونحو 4.9 
مليارات دين����ار كويتي 
للدعم. ذلك يعني أن بندي 
الرواتب والأجور وما في 
حكمهما والدعم يستهلكان 
نحو 15.3 مليار دينار أو 
نحو 4 أضعاف مصروفات 
الموازنة العامة، كلها قبل 
13 س����نة، ونح����و %73 
من مصروف����ات الموازنة 

الحالية.

ب��ي�ن تقرير الش����ال أن 
مدينة ديترويت، أكبر مدن 
ولاية ميشيغان الأميركية، 
أعلنت إفلاسها، وهي ليست 
أول مدين����ة أو مقاطعة أو 
حتى دولة تعلن إفلاسها، 
ولكن إفلاسها يكتسب أهمية 
خاصة لأنها معقل صناعة 
السيارات الأميركية ومعقل 
الولايات  رئيس����ي لريادة 
المتحدة، اقتصاديا وسياسيا 
وعسكريا، للعالم، بعد حرب 

العالم الأولى 
) 1914إلى 1918( وأكبر 
المدن الأميركية التي أعلنت 

إفلاسها.
وتعادل مساحة المدينة 
مس����احة ثلاث محافظات 
العاصمة  كويتي����ة، ه����ي 
الكبير،  وحولي ومب����ارك 
وتكتس����ب مقاربته����ا مع 
الكوي����ت أهمي����ة خاص����ة 
لأنها بلغت أوج تقدمها في 
الفائت  القرن  خمسينيات 
–الكويت في س����تينياته– 

ب����دأت بالاضمحلال.  ث����م 
وبلغ عدد سكانها نحو 1.8 
مليون نسمة في خمسينيات 
القرن الفائت، عندما كانت 
السيارات الأميركية الصناعة 
الرائدة في أميركا والمتفوقة 
حول العالم، وانخفض إلى 
نحو 701 ألف نسمة في عام 
2012، وبات نحو82.7% منهم، 
القادرين  من الس����ود، لأن 
رحلوا، ازدادت أزمة صناعة 
السيارات الأميركية تسارعا 
في العقد الفائت، وانخفض 
عدد العاملين فيها من 325 
أل����ف عامل في ع����ام 2000 
–بح����دود ع����دد موظف����ي 
الحكومة الكويتية، حاليا– 
إلى نحو 125 ألف عامل في 
ع����ام 2009، وارتفع العدد 
إلى 145 ألف عامل في عام 
2013، بفضل دعم الحكومة 
الأميركية لصناعة السيارات 
بعد أزمة عام 2008، والذي 
بلغ نح����و 80 مليار دولار 

أميركي.

وذكر التقرير أن رصيد 
الدين العام للمدينة بلغ نحو 
18 مليار دولار، نصفه، أو 
نحو 9 مليارات دولار أميركي 
منها، لصالح 20 ألف متقاعد، 
أي إن للمشكلة جذورا لن 
تتوقف عند المستوى المالي 
والاقتصادي، وإنما سوف 
تمتد إلى البعدين، الاجتماعي 

والسياسي.
ويعتق����د عل����ى نطاق 
واسع أن المشكلة كان يمكن 
اجتنابها، ولكن تكمن مشكلة 
إدارتها،  المدينة في س����وء 
فحتى إعلان المدينة إفلاسها، 
لم يكن معروفا، بدقة، حجم 
مشكلتها المالية، واستقينا 
المعلومات السابقة، في وقت 
لاحق، لإعلان الإفلاس، من 
الفاينانشال تايمز  جريدة 
ووكالة بلومبيرغ ومكتب 
الإحص����اء التابع للحكومة 
الأميركية ومكتب إحصاءات 
له����ا. ويقدر  التابع  العمل 
المستثمرون ان إعلان إفلاس 

المدينة هو بداية حقبة إصلاح 
جذرية وانها سوف تستفيد 
من تجارب أخرى مماثلة، 
وإن كان����ت أصغر، ولأنها 
مدينة، ولك����ن ضمن أكبر 
العالم، فهناك،  اقتصادات 
دائما، شبكة أمان فيدرالية 
تحميها من السقوط الحر.

وترتبط ملاءة واستقرار 
النف����ط، كلها،  اقتصادات 
باس����تمرار وجوده وقوة 
سوقه، واستمد سوق النفط 
قوته في العقد الفائت )2003 
إلى 2013( في البداية، لأسباب 
اقتصادية، ولاحقا، ورغم 
أزمة العالم المالية، لأسباب 
جيوسياسية، واستخدمت 
الإيرادات ف����ي دول النفط 
بما يجعلها مرتبطة، أكثر، 
بمتغيرات سوق النفط، ما 
أدى إلى هبوط تنافس����ية 

اقتصاداتها. 
والكوي����ت، م����ن ه����ذا 
المنظور، أسوأ مثال ضمن 
ال����دول النفطي����ة، لا لعدم 

الموارد،  أو  الرؤى  امتلاكها 
ولكن لأن لديها أضعف إدارة 
عامة على الإطلاق، وسوف 
الإدارة وتغرق  تغرق تلك 
البلد معها، إن حدث ضعف 
في س����وق النف����ط، مماثل 
السيارات  لضعف س����وق 
الأميركي. الفارق الكبير بين 
الحالت��ي�ن، هو أن الكويت، 
خلاف����ا لديترويت، معظم 
ناس����ها ليس لديهم بديل 
يهربون إليه، ولا تعليم أو 
تأهيل يعتدون به، ولا هم 
ضمن كيان سياسي أو نطاق 
جغرافي يمكن أن يمثل شبكة 
أمان للكويت ولهم، إن الوقت 
يمضي، وفيه متسع لإصلاح 
حقيقي، فقط في حال تغيير 
إدارة البلد بشكل جوهري، 
ولكن، وعلى مدى 45 عاما، 
أهدرت الكويت الفرصة تلو 
الأخرى، دفاعا عن ثبات تلك 
الإدارة، ولعل الرسالة تصل 
بأنه صراع بقاء وليس قتالا 

من أجل مناصب.

أوضح تقرير الشال ان 
نحو خمس سنوات مرت 
على انفج���ار أزمة العالم 
المالية في 15 سبتمبر 2008، 
ونعتقد أنه وقت مناسب 
لتحلي���ل أداء 14 س���وقا 
منتقاة، من زاوية قدرتها 
الهبوط  آثار  على تجاوز 
في مس���توى مؤشراتها، 
بسبب تلك الأزمة. واخترنا 

تاريخ 31 أغسطس 2008 
لكي يكون تاريخ القياس 
لمستويات ما قبل الأزمة، 
علما أن���ه لم يكن يعكس 
مس���توياتها التاريخي���ة 
واخترن���ا  القياس���ية، 
تاريخ 2013/07/24، فقط، 
لأنه آخر ي���وم عمل، قبل 
إعداد تقريرنا، وفيه تلك 

الأسواق، كلها، تعمل.

وتشير الأرقام، إلى أن 
خمس أسواق استطاعت 
أن تعوض خسائرها، كلها، 
وأن تحق����ق نموا برقمين 
–أي 10% وأكث����ر– مقارنة 
بمستويات 31 أغسطس 
2008، وهي أسواق الهند 
والولايات المتحدة وألمانيا 
وبريطانيا واليابان. أعلى 
الأس����واق مكاس����ب هو 

السوق الهندي، الذي حقق 
نموا بنحو 37.9%، ولكن 
أداء »داو  أن  المفارقة هي 
الذي  جون����ز« الأميركي، 
حقق نموا بنحو %34.6، 
وجاء ثاني����ا في تحقيق 
الس����وق  المكاس����ب، هو 
الذي انفجرت فيه الأزمة، 
يشاركه المكاسب المرتفعة 
»داكس« الألماني الذي حقق 

28.2%، والولايات المتحدة 
الأميركية وأوروبا الوحدة 
النقدية بقيادة ألمانيا، هما 
الأبط����أ نم����وا اقتصاديا، 
ضمن اقتص����ادات العالم 
الرئيسية، وفي اقتصاديهما 
مخاطر كامنة وناتجة عن 
ارتفاع ديونهما السيادية، 
ورغ����م ذلك، تف����وق أداء 

مؤشريهما.

إيقاف 4 من المتداولين بتهمة التلاعب في تداولات الأسهم  مؤشرا إيجابيا

أرقام الإيرادات وعجز الموازنة في الميزانية ليس لها أي دلالة

الكويت معرضة لأزمة في حال ضعف سوق النفط

5 أسواق عالمية استطاعت تعويض خسائرها


