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2.5 مليار دينار حجم المطلوبات.. وحقوق المساهمين بلغت نحو 1.929 مليار دينار

»الشال«: 4.483 مليارات دينار موجودات 35 شركة استثمارية بنهاية 2012

مؤش���ر س���لبي على أداء 
القطاع العام الماضي، علما 
بأن مع���دل الموجودات في 
الفترة 2007-2012 انخفض 
بنحو -47.8%، إذ كان معدل 
الموجودات للش���ركة نحو 
245.566 مليون دينار عام 

.2007
ان  التقري���ر  وذك���ر 
المطلوبات، بلغت نحو 2.555 
مليار دينار، بمعدل 72.996 
ملي���ون دينار للش���ركة، 
بانخفاض بنح���و -%8.8 
البالغ   2011 عن معدل عام 
80.056 مليون دينار، علما 
بأن عام 2011 شهد أول ارتفاع 
سنوي لمعدل المطلوبات منذ 
ارتفع  الأزمة، وذلك عندما 
بنحو 11.6% عن عام 2010. 
واستمر الانخفاض لمعدل 
التمويل من مصدر خارجي 
إل���ى إجمال���ي المطلوبات 
للش���ركة، منذ عام 2010، 
حيث انخفض من 88.6% إلى 
نحو 86.4% عام 2011 وإلى 
نحو 65.5% عام 2012، وذلك 
مؤشر إيجابي.وبلغت حقوق 
المساهمين نحو 1.929 مليار 
دينار، في نهاية عام 2012، 
بمعدل 55.117 مليون دينار 
ارتفاع بنحو  للشركة، أي 
 ،2011 4.5% عن معدل عام 

البالغ 52.760 مليون دينار، 
وهو أول ارتفاع سنوي منذ 
عام 2008، عام الأزمة، علما 
بأن معدل حقوق المساهمين 
ف���ي الفت���رة 2007 ـ 2012 
انخفض بنح���و -%52.5، 
فق���د كان مع���دل حق���وق 
المس���اهمين نحو 116.087 
مليون دينار للش���ركة في 
عام 2007، وارتفاع حقوق 
المساهمين خلال عام 2012، 
رغم الانخفاض الكبير خلال 
إلى احتمال  الأزمة، إشارة 
أو  القطاع،  بداية تعاف���ي 

بعضه.
أما م���ن حيث الربحية، 
فلايزال القطاع المالي يسجل 
خسائر منذ عام 2008، وقد 
بلغت خس���ارة 35 شركة 
نحو 47.960 مليون دينار، 
بمعدل 1.370 مليون دينار 
للشركة، وانخفض معدل 
الخسائر بنحو 74.7% عن 
معدل عام 2011 البالغ نحو 
5.423 ملايين دينار للشركة، 
وهي أكبر نسبة تعاف في 
عام واحد، منذ بداية الأزمة، 
وقد كان عام 2007، أيضا، 
آخر عام يحقق فيه القطاع 
أرباح���ا، بلغت آنذاك نحو 
1.659 مليار دينار. وحققت 
25 شركة أرباحا، أي نحو 

71% م���ن عينتن���ا البالغة 
35 ش���ركة ونحو 58% من 
شركات الاستثمار المدرجة، 
كلها. والخلاصة العامة هي 
أننا نشهد مؤشرات متباينة 
على تعافي القطاع المالي في 
شقه الاستثماري، توضح 
وجود تحسن منذ عام 2011، 
ولعل جزءا من ذلك التعافي 
الش���ركات،  عائد لخروج 
التي خسرت أكثر من %75 
من رأسمالها، من السوق، 
الش���ركات ذات  وش���طب 
المشاكل المالية المستعصية، 
لكنه تحس���ن لا يخلو من 
العث���رات على مس���توى 
القطاع، ما يتعذر معه الجزم 
بأنه قد تجاوز أزمته، تماما، 
ولعل ذلك دليل على عمق 
الانفلات الذي كان س���ائدا 
في زمن الفورة أو الرواج، 
خلال الفترة 2003 ـ 2008، 
وبدرجة أكبر منذ عام 2005 
وحتى أغسطس 2008. وقد 
يكون ف���ي تكثيف الجهود 
م���ن أجل تطهي���ر القطاع 
الميئوس من  من الشركات 
ش���فائها، وإع���ادة هيكلة 
الأخرى بالدمج أو بتعديل 
جوهري في تركيبتها المالية، 
بداية طريق حقيقي لتعافي 

القطاع كله.

الش���ال  ق���ال تقري���ر 
الاقتصادي الأس���بوعي ان 
القطاع المالي كان بمنزلة عين 
العاصفة أو مركزها عندما 
ضربت الأزمة الاقتصادية 
العالمية ع���ام 2008، وذلك 
لكونه قاطرة العمل والأرباح 
في القط���اع الخاص خلال 
الثلاثين س���نة الأخيرة في 
الدول، فحصته،  كثير من 
مثلا، من إجمالي الأرباح، 
في القطاع الخاص الأميركي 
ارتفعت من معدل 15% في 
ستينيات القرن العشرين، 
إلى نح���و 40% عام 2005. 
ولعل القطاع المالي الكويتي 
كان في وضع مشابه، وقد 
قمنا في هذه الفقرة بتقييم 
أداء القطاع لعام 2012، في 
ش���قه الأصغ���ر ـ بعد أن 
عرضنا للقطاع المصرفي في 
تقرير سابق ـ أو الشركات 
المدرجة في  الاس���تثمارية 
بورصة الكويت، والمتوافرة 
بياناتها المالية لنهاية العام 
الفائت، واستنتاجنا هو أن 
القطاع لم يخرج، تماما، من 
أزمته حتى الآن، وإن كانت 

هناك بوادر للتعافي.
وتشمل عينتنا 35 شركة 
استثمارية من أصل 43 شركة 
مدرجة، أي نحو 81% منها، 
وهي الشركات التي توافرت 
بياناتها المالية لنهاية عام 
2012، وقد بلغت موجوداتها 
نحو 4.483 مليارات دينار، 
بمعدل 128.112 مليون دينار 
للش���ركة، أي بانخف���اض 
نس���بته 3.5% ع���ن معدل 
الموجودات، لعام 2011 البالغ 
نحو 132.808 مليون دينار، 
في إش���ارة لانتكاسة عن 
الارتفاع الذي شهده معدل 
الموجودات عام 2011، عندما 
ارتفعت سنويا، ولأول مرة، 
أزمة عام 2008 بنحو  منذ 
6.4%، وه���ذه الانتكاس���ة 

ارتفاع موجودات »بوبيان« 
بنسبة 4.5% إلى 1970.2 مليون دينار في الربع الأول

خصائص سيولة السوق في 4 أشهر غير صحيحة

أشار تقرير الشال الى ان بنك بوبيان ‏أعلن نتائج 
أعماله لفترة الشهور الثلاثة الأولى من العام ‏الحالي 

والمنتهية في 31 مارس 2013، وهي تشير إلى أن 
البنك حقق أرباحا بلغت نحو 3.1 ملايين دينار، 

بارتفاع مقداره 749 ألف دينار، ونسبته %32.2، 
‏مقارنة بصافي ربح بلغ نحو 2.3 مليون دينار، 

للفترة ذاتها من عام 2012، وارتفع مستوى ‏هامش 
صافي الربح إلى ما نسبته 17.6% من نحو %13.2، 

للفترة نفسها من العام الماضي. ويعود الفضل في 
ارتفاع الأرباح الصافية إلى تراجع المخصصات 
بنحو 1.3 مليون دينار، وصولا إلى 3.8 ملايين 

دينار، مقارنة بـ 5.1 ملايين دينار، للفترة نفسها 
من عام 2012، أي بنسبة تراجع قاربت %25.  
وقال التقرير ان الإيرادات تراجعت بنحو 161 

ألف دينار، أي نحو 0.9% حين بلغت 17.5 مليون 
دينار، مقارنة مع 17.6 مليون دينار، للفترة نفسها 

من عام 2012. وفي التفاصيل ارتفعت إيرادات 
المرابحات والتمويلات الإسلامية الأخرى بنحو 1.6 
مليون دينار، وصولا إلى 16.7 مليون دينار، مقارنة 

بـ 15.1 مليون دينار، بينما تراجع بند حصة في 
نتائج شركات زميلة بنحو 752 ألف دينار، وصولا 
إلى 161 ألف دينار، مقارنة بـ 913 ألف دينار، أي ما 
يعادل 82.4%، وتراجعت، أيضا، إيرادات الاستثمار 
بنحو 651 ألف دينار، هبوطا إلى خسائر بنحو 

151 ألف دينار، مقارنة بأرباح بلغت نحو 500 ألف 
دينار، للفترة نفسها من العام السابق. وسجلت 

المصروفات ارتفاعا قاربت قيمته 383 ألف دينار، 
وصولا إلى 9.9 ملايين دينار، مقارنة بـ 9.6 

ملايين دينار، للفترة نفسها من العام 2012، إذ 
ارتفعت مصروفات الموظفين بنحو 718 ألف دينار، 

حين بلغت نحو 5 ملايين دينار، مقارنة مع 4.3 
ملايين دينار، للفترة نفسها من العام السابق، بينما 
تراجعت توزيعات المودعين بنحو 28.4% حين بلغت 
نحو 2 مليون دينار، مقارنة مع 2.8 مليون دينار، 

في الفترة نفسها من العام السابق.
وتشير البيانات المالية للبنك إلى أن إجمالي 

الموجودات قد سجل ارتفاعا، بلغ قدره 85.6 مليون 
دينار ونسبته 4.5%، ليصل إلى 1970.2 مليون 

دينار، مقابل 1884.7 ‏مليون دينار، في نهاية عام 
2012، بينما بلغ ارتفاع إجمالي الموجودات ما قيمته 

356.9 مليون ‏دينار ونسبته 22.1%، عند المقارنة 
بالربع الأول من عام 2012، حين بلغ 1613.3 مليون 
دينار ‏. وارتفع بند تمويلات إسلامية للعملاء، بما 

قيمته 46.9 مليون دينار، أي بما نسبته %3.7، 
وصولا إلى 1317 مليون دينار )66.8% من إجمالي 
الأصول(، مقارنة بنحو 1270 مليون دينار )%67.4 
من إجمالي الأصول(، في نهاية عام 2012، في حين 
أن ارتفاع هذا البند قاربت نسبته 20.6% وقيمته 

225.3 مليون دينار، مقارنة بالفترة نفسها من 
العام 2012، عندما بلغ نحو 1091.7 مليون دينار 
)67.7% من إجمالي الأصول(، وارتفع بند النقد 

والنقد المعادل، نحو 19.7 مليون دينار، أي نحو 
11.6%، وصولا إلى 189.2 مليون دينار )9.6% من 

إجمالي الأصول( مقارنة بنحو 169.5 مليون دينار 
)9% من إجمالي الأصول(، في نهاية عام 2012، في 

حين تراجع بنحو 6.1%، أي ما يعادل نحو 12.2 
مليون دينار، مقارنة بنحو 201.4 مليون دينار 

)12.5% من إجمالي الأصول(، للفترة نفسها للعام 
.2012

وتشير نتائج تحليل البيانات المالية إلى أن 
مؤشرات ربحية البنك، جميعها، ارتفعت، حيث 

ارتفع مؤشر العائد على معدل حقوق المساهمين 
الخاص بمساهمي البنك )‏ROE‏( من 1.01%، في 

‏نهاية مارس 2012، إلى نحو 1.21%، وحقق العائد 
على رأسمال البنك الخاص بمساهمي البنك )‏ROC‏( 
ارتفاعا، أيضا، حين بلغ نحو 1.7%، مقارنة بما كان 

عليه في الفترة نفسها من العام الماضي، وهو 
1.4%، وسجل مؤشر العائد على معدل أصول البنك 

)‏ROA‏( ارتفاعا، حين بلغ نحو 0.16%، قياسا بنحو 
0.15%، في نهاية الربع الأول من عام 2012، وبلغت 

ربحية السهم )‏EPS‏( ‏نحو 1.69 فلس مقابل نحو 
1.35 فلس، للفترة نفسها من عام 2012.

تناول »الشال« في تقريره الاسبوعي خصائص 
سيولة سوق الكويت للأوراق المالية حيث قال 

ان سيولة سوق الكويت للأوراق المالية، ارتفعت 
مقاسة بقيمة معدل التداول اليومي في الشهور 
الأربعة الفائتة من العام الحالي 2013، بنحو %62 
مقارنة بمعدل قيمة التداول اليومي لعام 2012، 
وهو ارتفاع كبير في مستوى سيولة السوق. 

وتعزى جاذبية السوق لأسباب عديدة، منها تخمة 
المصارف بالسيولة ما أدى إلى انحدار كبير في 
فائدة الودائع، ومنها الارتفاع الكبير في أسعار 

العقار ونشاط السكن الاستثماري منه، تحديدا، 
المنافس على السيولة لنشاط الأسهم، ومنها 
الانحدار الكبير في أسعار الأسهم الكويتية، 

وتحديدا الرخيصة منها، منذ بداية أزمة العالم 
المالية. وذكر التقرير انه وبينما يمثل الارتفاع 

في سيولة السوق تمددا في جانب الطلب، يصبح 
ارتفاع أسعار الأسهم عامل موازنة العرض لتمدد 

الطلب، وبعض الارتفاع يمثل ظاهرة صحية، 
فالارتفاع في الأسعار المبرر بتوقعات العائد 

من التشغيل، مكافأة مستحقة، والارتفاع لردم 
الفجوة بين السعر العادل للسهم والسعر شديد 

الانخفاض، دون قيمته العادلة، بسبب ظروف 
الأزمة المالية، أيضا، ارتفاع مستحق. ولكن، عندما 
توجه السيولة إلى أسهم قليلة لا تدعمها توقعات 
بأداء تشغيل متميز، وتدور أسهمها وترتفع من 

دون قيد بلوغ السعر العادل لها، بما يهيئها لكي 
تتخطاه، كثيرا، تصبح السيولة ضارة، والتداول 

على تلك الأسهم غير صحيح وغير صحي.
وتشير خصائص سيولة السوق للأشهر الأربعة 

الأولى من العام الحالي، إلى غلبة واضحة 
للتداولات الضارة، فبينما حققت بعض السيولة 

المطلوب منها مثل مكافأة الشركات الجادة وردم 
فجوة للأسهم المظلومة، اتجه نصفها، على أقل 
تقدير، إلى المقامرة والمغامرة. إذ تشير الأرقام 
إلى أن نحو 66.5% من إجمالي قيمة التداول أو 
نحو 2.34 مليار دينار، اتجهت إلى 30 شركة، 

هي الأكثر سيولة في السوق، ولا بأس في ذلك، 
إذ إن هذه الشركات الـ 30 تمثل نحو 48.9% من 
القيمة الرأسمالية -السوقية- للشركات المدرجة، 

كلها. ولكن، ضمنها 21 شركة، لا تزيد قيمتها 
السوقية على 3.3% من قيمة الشركات السوقية، 

أي إن قيمتها السوقية تبلغ نحو مليار دينار، 
فقط، من أصل أكثر من 30 مليار دينار، حصدت 
قيمة تداول على أسهمها تساوي 46.8% في قيمة 
تداولات السوق كلها، أو نحو 1.64 مليار دينار، 

أي إن أسهمها حققت معدل دوران في أربعة 
شهور بنحو %160.

ونحن نعرف أن الآذان الصاغية يقل عددها 
ويخفت سمعها مع ضجيج ما يسمى بالرواج، 

ولكننا نعرف، أيضا، أن زمن ما يسمى بالرواج 
هو زمن حضانة أكبر الأزمات المالية، وأن التكلفة 

تزيد مع حقب الرواج المنفلت، وأن أي تأخير 
في مواجهة الرواج المنفلت يعني نفخا لتكاليف 
أزمة قادمة، ومازالت حالة كبيرة من عدم اليقين 

تسود أوضاع الكثير من الشركات المدرجة. 
ومازلنا نعتقد بأن العالم انتقل من حكم مدرسة 

اقتصادية منفلتة سادت حقبة ما قبل خريف عام 
2008، وأنه، حاليا، بات يخضع لرؤى مدرسة 

أخرى تؤمن بشدة بالرقابة اللصيقة وبالقرارات 
الاستباقية، منعا لحدوث أزمة جديدة، وضمن 

سوق الأسهم الكويتي، هناك فقاعات يتم النفخ 
فيها.

دفع غرامة »كي ـ داو« خطأ جسيم وعلى المسؤولين 
الغوص في مراجعة ملابسات الصفقة إلى أبعد مدى

»QNB«: ارتفاع التبادل التجاري للدول الموقعة على اتفاقية  
التجارة الحرة بـ 11% خلال 2012 لتصل إلى 2.1 تريليون دولار

ذك����ر تقرير الش����ال ان 
الكويت لاتزال تنتظر تقرير 
لجن����ة التحقيق في صفقة 
»كي - داو«، ولكن يبدو أن 
الحكومة الكويتية حسمت 
الغرامة  أمره����ا ودفع����ت 
الجائرة نتيجة الانسحاب 
من الصفقة، والتي أشارت 
الأخب����ار إلى أنه����ا بحدود 
2.2 مليار دولار بعد تنازل 
داو ع����ن غرام����ة التأخير. 
وصفقة »كي - داو« ليست 
الصفق����ة الوحيدة الكبيرة 
والخائبة التي تبناها قطاعنا 
النفطي، فمن����ذ ثمانينيات 
الفائت، كانت هناك  القرن 
»س����انتافي« ف����ي النصف 
الأول من ثمانينيات القرن 
الفائت، ثم صفقة »بريتش 
التفتت  بتروليوم« ح��ي�ن 
البريطانية  إلينا الحكومة 
بعد ش����رائنا أكثر من %20 
من أس����همها، ف����ي مرحلة 

تخصيصه����ا، وأجبرتن����ا 
على بيع م����ا زاد على %10 
م����ن ملكيتنا به����ا، بعد أن 
س����اعدنا في تعويمها إبان 
أزمة سوقها المالي في أكتوبر 
من ع����ام 1987. كذلك كان 
حال شراء مصافي هولندا 
الوقود  ومحطات توزي����ع 
الضعيف����ة بمع����دلات بيع 
نصف المعدل العام، السائد 
للمحطات، كلها، ومشروع 
غاز الجنوب الذي أنجر من 
دون أن يقوم الطرف الآخر 
المكمل بضرب مسمار واحد، 
ثم س����رقة العصر لشركة 
ناقلات النفط، وغيرها. وفي 
صفقة »كي - داو« لابد من 
الإجابة عن جملة من الأسئلة 
الجوهرية، منها، مثلا، لماذا 
تشتري الكويت، في ظروف 
أزم����ة مالي����ة طاحنة وفي 
زمن انخفضت فيه أسعار 
البتروكيماوية  المنتج����ات 

إلى النص����ف، وعلى معدل 
عائد داخلي متواضع بحدود 
إل����ى %12.6،  ارتفع   %10.9
بصدقة من داو بخفض سعر 
البيع من 17.7 مليار دولار 

إلى 15 مليار دولار؟
ولماذا لم تطرح للتساؤل 
يومها صفقة مع داو، في عام 
2004 »إكيوبوليمرز« وفي 
زمن رواج وعلى معدل عائد 
16-18% ، وخسرت الكويت 
في 6 سنوات رأسمالها كله، 
زائدا نصفه زائدا التزامات 
بقروض بنحو 130 مليون 
دولار ، والمصنعان جزء من 
صفقة »كي - داو« الأخيرة. 
ولماذا لم تأخذ المؤسس����ة 
ب����رأي مكتب الاس����تثمار 
الكويتي ف����ي لندن وثلاثة 
مستشارين، هم »كريديت 
و»مورغ����ان  س����ويس« 
ستانلي« و»دوتشه بنك«، 
وبحضور أكبر مس����ؤول 

مالي في المؤسسة وأربعة 
من زملائه، عندما ذكروا 6 
مبررات لعدم جدوى المضي 
بالصفقة، وكان ذلك في 17/16 
أكتوبر 2008 أي قبل التوقيع 

عليها بأقل من شهر. 
وف����ي تبري����ر ذكرت����ه 
المؤسس����ة في ع����ام 2012، 
تحججت بأن المستشارين 
الثلاثة هم بنوك استثمار 
غير مختصة، بينما قبلت 
المؤسسة تقويما للمشروع 
في نوفمبر 2008، بما قيمته 
17.7 مليار دولار من »جي.

بي.مورغ����ان« وه����و بنك 
اس����تثماري. ولم����اذا قبلت 
المؤسسة بالشرط الجزائي، 
المجحف، جدا، -نحو %30 
من قيم����ة الصفقة-، رغم 
وج����ود ظ����رف اقتصادي 
قاهر لم يمر به العالم منذ 
80 عاما؟ وهي تعرف، أيضا، 
بوج����ود رأي فني وداخلي 

ومع����ارض للصفقة ضمن 
فريقها، وهي تعرف بسخونة 
الأوضاع السياسيةالمحلية، 
والاحتمالات الكبيرة بإلغاء 
الصفقة. تلك نماذج، فقط، 
لأسئلة لابد من الإجابة عنها، 
وتبقى أهم مشكلات الكويت، 
التي تؤدي إلى تخلف وفساد 
قطاعاتها، معظمها، هي عدم 
الإفادة من الأخطاء، ونحن، 
حت����ى الآن، لا نتهم أحدا، 
رغم وجود ش����بهة كبيرة، 
ولكن المؤك����د أن دفع أكثر 
من ملياري دولار من دون 
مقابل خطأ جسيم، وعلى 
المسؤولين ولو لمرة واحدة، 
من باب التغيير، الغوص في 
مراجعة لملابسات الصفقة 
إلى أبعد م����دى، فتلك هي 
حقوق الدولة التي لا تملك 
الحكوم����ة التغاضي عنها، 
الس����كوت فهو جريمة  أما 

كبرى.

قال���ت مجموع���ة QNB ان 
التجاري للدول  التبادل  قيمة 
العربي���ة الموقعة على اتفاقية 
منطقة التجارة العربية الحرة 
الكبرى والبالغ عددها 18 دولة 
ارتفعت بنسبة 11% خلال عام 
2.1 تريليون  إلى  2012 لتصل 
دولار، حسب بيانات صندوق 
النقد الدولي حول حركة التجارة 
العالمية، وجاء هذا النمو عقب 
عامين م���ن الارتفاع القوي في 
الدول  التجارة في هذه  حركة 
بمعدلات تجاوزت 20% سنويا. 
 QNB غير أن تحليلات مجموعة
أظهرت أن معظم هذه الزيادة 
جاءت نتيجة لارتفاع أس���عار 
النفط والغاز وليس زيادة في 

حجم التجارة.
وذك���ر تقرير المجموعة ان 
منطقة التجارة العربية الحرة 
الكبرى تتمتع بفائض تجاري 
مرتفع مقارن���ة ببقية مناطق 
بل���غ إجمالي  العال���م، حيث 
صادرات المنطقة 1.2 تريليون 
دولار في عام 2012 وبلغت قيمة 
وارداتها 0.8 تريليون دولار. 
وقد بلغ الفائض التجاري في 
المنطق���ة 400 مليار دولار في 
عام 2012، أي ما يمثل 15% من 

الناتج المحلي الإجمالي للمنطقة. 
كما أن الفائض شهد ارتفاعات 
متتالية منذ عام 2009 بعد أن 
واجه الميزان التجاري للمنطقة 
عجزا بقيم���ة 64 مليار دولار 
نتيجة لانخفاض متوسط سعر 
النفط. ودخلت اتفاقية منطقة 
التجارة العربية الحرة الكبرى 
حيز التنفيذ من���ذ عام 1998، 
حيث ته���دف لتعزيز الجهود 
الرامية إلى إنشاء سوق عربية 
التجارة  مشتركة وتش���جيع 
البينية والوحدة الاقتصادية 
في المنطقة. وتعمل الاتفاقية 
على تحقي���ق ه���ذه الأهداف 
من خلال إزال���ة العوائق أمام 
التج���ارة البينية في المنطقة، 
وذلك من خلال الاتحاد الجمركي 
وتخفيض الرسوم الجمركية.

وحسب الاتفاقية تم تخفيض 
الرس���وم الجمركية بين دول 
منطقة التجارة العربية الحرة 
الكبرى في عام 2005، إلا أن ذلك 
لم يطبق على جميع البضائع، 
في حين لا تزال عوائق أخرى 
غير الرس���وم تواج���ه حركة 
التج���ارة البيني���ة. وتش���ير 
تحلي�ل�ات مجموعة QNB إلى 
أن نسبة التجارة البينية بين 

دول المنطقة مقارنة بإجمالي 
تجارة المنطق���ة مع بقية دول 
العالم تعتبر مؤشرا أساسيا 
على مدى نجاح جهود تحقيق 
الوحدة الاقتصادية بين الدول 

العربية.
وقد ارتفعت حصة التجارة 
التجارة  البينية في منطق���ة 
العربية الحرة الكبرى من %9.3 
من إجمالي تجارة المنطقة مع 
العالم في عام 1997 إلى %11.5 
في عام 2010. لكن من الصعب 
اعتب���ار هذه الزي���ادة نتيجة 
لتطبيق اتفاقية منطقة التجارة 
العربية الح���رة الكبرى نظرا 
لأن التج���ارة البينية بين دول 
المنطقة كانت ترتفع بالفعل قبل 
الاتفاقي���ة. لذلك من الممكن أن 
تكون عوامل أخرى لعبت دورا 
في هذه الزيادة مثل تطور البينة 
التحتية في المنطقة والتنمية 
الاقتصادية بشكل عام وتوقيع 
اتفاقيات تجاري���ة أخرى بين 
دول المنطقة.  ومنذ عام 2010 
تراجع معدل التجارة البينية في 
المنطقة مقارنة بتجارة المنطقة 
مع بقية دول العالم حتى بلغ 
10.7%  في عام 2012. وجاء هذا 
التراجع نتيجة للنمو القوي في 

النفط والغاز والتي  صادرات 
يذهب معظمها إلى دول خارج 
منطقة التجارة العربية الحرة 
الكبرى، غير أن اتفاقية منطقة 
التجارة العربية الحرة الكبرى 
بالق���درة على تحقيق  تتمتع 
الوح���دة الاقتصادية في حال 
تم تطبيقها بالكامل، وبخاصة 
فيما يتعلق بتخفيض الرسوم 
الجمركية وإزالة العوائق أمام 
حركة التجارة. وكان من المنتظر 
أن يت���م التوقيع على اتفاقية 
جمركية موح���دة خلال القمة 
العربية التي عقدت في الدوحة 
في شهر مارس 2013، الأمر الذي 
كان من شأنه فتح الطريق أمام 
الكامل لإنشاء منطقة  التنفيذ 
الدول  ب�ي�ن  للتج���ارة الحرة 
العربي���ة بحول ع���ام 2015. 
وقد أعد مجلس جامعة الدول 
العربية الاقتصادي والاجتماعي 
مشروع هذه الاتفاقية ولا يحتاج 
الا لموافقة القادة العرب. غير أن 
قضايا أخرى تتعلق بالوضع في 
المنطقة استحوذت على اهتمام 
القمة، الأمر الذي يمكن أن يؤدي 
الكامل  التطبي���ق  إلى تأجيل 

لاتفاقية التجارة الحرة.
وتستحوذ المملكة العربية 

الس���عودية على الجزء الأكبر 
من التجارة البينية في المنطقة، 
حي���ث ان ما يقارب من نصف 
إلى بقية  صادرات السعودية 
دول المنطقة  صادرات نفطية، 
بينما ج���زء كبير من النصف 
الثان���ي مرتب���ط بالصناعات 
النفطية مثل البتروكيماويات 
والمنتجات البلاستيكية والمطاط 
الكيماوية. كما تعتبر  والمواد 
الس���عودية مص���درا مهم���ا 
للمنتجات الصناعية والأغذية، 
حيث بلغ إجمالي صادراتها من 
المواد الغذائية 3 مليارات دولار 
إلى دول  والتي ذهب معظمها 

مجلس التعاون الخليجي.
العربية  وتأتي الإم���ارات 
المتحدة ف���ي المركز الثاني من 
إل���ى دول  حيث الص���ادرات 
منطقة التجارة العربية الحرة 
الكب���رى نظرا لدوره���ا المهم 
كمركز للتجارة العالمية. وتمثل 
النفطية %60  المنتجات غي���ر 
تقريبا من صادراتها إلى بقية 
أن الإمارات  دول المنطقة. كما 
هي أكبر مستورد للبضائع من 
بقي���ة دول المنطقة، وبخاصة 
من سلطنة عمان والسعودية 

والسودان.

أدء الشركات الاستثمارية عام 2012
200720082009201020112012

434647514843عدد الشركات المدرجة
424445464135عدد الشركات المتوفرة بياناتها

245.566.356208.106.865172.906.205124.843.460132.817.987128.112.070معدل الموجودات د.ك
129.479.786119.246.269103.079.96971.717.45980.057.78272.995.604معدل المطلوبات د.ك

116.086.57088.860.59669.826.23653.126.00152.760.20555.116.466معدل حقوق المساهمين د.ك
%57.0%60.3%57.4%59.6%57.3%52.7المطلوبات / الموجودات %

%132.4%151.7%135.0%147.6%134.2%111.5المطلوبات/  حقوق المساهمين%
)1.370.294()5.422.509()9.107.164()20.524 524()22.223.028(38.581.787معدل صافي الربح )خسائر( د.ك

* تضم العينة 35 شركة مدرجة توافرت بياناتها المالية لنهاية عام 2012
 وتم استثناء شركة مشاريع الكويت القابضة لكون بنك برقان ضمن ميزانياتها


