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مادامت الأمور تس���ير في 
اتجاه تصاعدي.

وأشار الهاجري الى وجود 
عوامل عدة تضافرت وأدت 
الذي  الحالي  الوض���ع  الى 
يش���هده الس���وق أبرزه���ا 
الودائع  العائد على  ضعف 
المصرفية، فضلا عن ارتفاع 
أسعار العقارات، الأمر الذي 
يرجح كف���ة البورصة عند 
توجيه السيولة للاستثمار، 
مشيرا الى ان كبار المضاربين 
عادوا للمضاربة بقوة في هذه 
المرحلة وهو ما عزز النهج 
المضاربي في السوق وحافظ 
لمؤشراته وخاصة السعري 
على الاستمرار في الاتجاه 

الصعودي.
وتوق���ع الهاجري زيادة 
الس���يولة التي تتدفق الى 
الس���وق في الوقت الراهن، 
مستشهدا ببلوغ السيولة 115 
مليون دينار في جلسة ختام 
الأس���بوع الماضي، مشيرا 
الأداء على  الى ان استمرار 
شاكلته الحالية يشجع على 
ضخ مزيد من السيولة في 

الفترة المقبلة.

العوائد السريعة

أك���د رئيس  من جهته، 
مجل���س الإدارة والعض���و 
المنتدب للش���ركة الدولية 
للمنتجعات نضال المسعود 
ان تحقيق المكاسب السريعة 
يعد الهدف الأول والأهم لدى 
المتعاملين وهو ما يتحقق 
لهم من خلال الأسهم الرخيصة 
الت���ي تعتبر ف���ي متناول 
المتداولين،  الغالبية م���ن 
الكثير  الى وجود  مش���يرا 
جدا من الأسهم التي لاتزال 

دون قيمتها الاسمية.
المس���عود ان  وأوضح 
هن���اك قناع���ة ل���دى كثير 
من المتداولي���ن بأن كثيرا 
من الش���ركات التي تتداول 
أسهمها بقيم سعرية متدنية 
بدأت تحق���ق نتائج مالية 
جيدة ف���ي الفترة الأخيرة، 
الأمر ال���ذي أدى الى زيادة 
الإقبال على هذه النوعية من 
الشركات مقارنة مع الأسهم 
الكبيرة ذات القيم السعرية 

المرتفعة.
وأش���ار الى ان الأس���هم 
القيادية ستعود للصدارة 
عندما ترتفع المس���تويات 
السعرية للأسهم الرخيصة 
س���عريا وتتج���اوز قيمها 
الاسمية، لافتا الى ان السوق 
لن يس���تغني عن الأس���هم 
المرحلة  القيادية، ولك���ن 
الحالية هي مرحلة الأسهم 

الصغيرة.
المس���عود ان  وتوق���ع 
يستمر تحفظ البنوك تجاه 
تكوين المخصصات حتى 
يتسنى لها التأكد من تعافي 
أوضاع الشركات من خلال 
الربحية،  استمرار تحقيق 
فضلا عن الانتـهاء من تسوية 
الديـون الـتي أدت الى تهاوي 

قيم أصولها.
شريف حمدي ٭٭

المس���تثمرين غالبا ما  ان 
الفرص الاقل  يبحثون عن 
مخاطر، وهو ما يتمثل لهم 
في الاسهم الرخيصة نظرا 
لتدني اسعارها وجعلها في 
متناول الشريحة الكبرى من 
المتعاملين بالسوق، لافتا 
الى ان ما يبرر ذلك هو الاقبال 
اللافت على الاسهم دون الـ 
50 فلس���ا والتي تزيد عنها 

بقليل.
واوضح الوقيان ان سوق 
الكويت للاوراق المالية هو 
افراد وليس سوق  س���وق 
محاف���ظ، ومن ث���م متى ما 
زادت ثقة الافراد في السوق 
زادت عمليات الدخول وضخ 
السيولة، مشيرا الى ان توجه 
الافراد غالبا ما يكون للاسهم 
الرخيص���ة، ام���ا المحافظ 
فأغلبها تتكون من 60% اسهم 
قيادية و20% اسهم متوسطة 

و20% اسهم رخيصة.
وتوقع الوقيان ان تشهد 
المقبل���ة تقليص  الفت���رة 
المخصص���ات التي تكونها 
اي  لمواجه���ة  البن���وك 
انخفاضات للاصول المرهونة 
لديها خاصة الاسهم، وذلك 
لتحس���ن اوضاع عدد كبير 
من الاس���هم، غير ان نسب 
التخفيض لن تكون كبيرة 
نظرا لأن الاسهم التي ارتفعت 
بشكل كبير قد تتراجع ايضا 

بشكل كبير.

ضعف دور المحفظة الوطنية

من جانب���ه، اكد رئيس 
فريق دربال للتحليل المالي 
محم���د الهاجري ان ضعف 
دور المـحفظ���ة الوطني���ة 
ف���ي المرحل���ة الحالية هو 
السبب الرئيسي، لافتا الى 
ان هناك تعمدا من الحكومة 
لترك الس���وق يعتمد على 
ذاته دون محاولات للتدخل 

الوقت  ف���ي  والمتوس���طة 
الحالي هو السبب الرئيسي 
ف���ي التركيز على الاس���هم 
القيادية،  الرخيص���ة دون 
متوقع���ا ان يع���ود الزخم 
الكبيرة بعد  على الاس���هم 
انتهاء الربع الثالث من العام 
الحالي شريطة ان تحافظ 
هذه النوعية من الاسهم على 

نمو الارباح.
وبسؤاله عن امكانية قيام 
البنوك بخفض مخصصاتها 
الاحترازية نظرا لاستمرار 
ارتفاع قيم الاصول المتمثلة 
ان  في الاس���هم، قال زينل 
البنوك ستظل على تحفظها 
وستستمر في سياسة تكوين 
المخصصات ولكن بصورة 
ق���د تكون اق���ل مقارنة مع 
التي تتراجع فيها  الفترات 
قيم الاس���هم في البورصة 

الكويتية.
البنوك  الى ان  واش���ار 
لن تتخلى عن سياس���اتها 
التحفظي���ة حت���ى تع���ود 
التي لديها اسهم  الشركات 
مرهون���ة لها ال���ى تحقيق 
الربحية وتسوية ديونها لا 
لمجرد ارتفاع اسعار اسهمها 

في البورصة.
ق���ال رئيس  من جهته، 
التعليمي���ة  المجموع���ة 
القابضة س���ليمان الوقيان 

مجل���س الإدارة والعض���و 
المنتدب للش���ركة الدولية 
ان  للتمويل جاس���م زينل 
الاس���تقرار السياسي الذي 
تشهده الس���احة الكويتية 
بشكل عام أدى الى استقرار 
الأوضاع على مستوى سوق 
الكويت المالي، مشيرا الى ان 
انخفاض العائد على الودائع 
البنكي���ة وارتفاع أس���عار 
العق���ارات الى مس���تويات 
مبال���غ فيها أدى الى توجه 
البورصة  الى  المستثمرين 
الكويتية، وهو ما أدى الى 
النقدية  الس���يولة  زي���ادة 
المتدفقة الى السوق بشكل 
الفت���رة الأخيرة،  لافت في 
حيث وصل متوسط التداول 
اليوم���ي الى مس���توى 55 
مليون دينار، وهو مستوى 
غاب عن الس���وق منذ فترة 

طويلة.
ولفت زينل الى ان الأسهم 
القيادية تش���هد حركة ولا 
تعاني إهمالا كبيرا من قبل 
المتعاملي���ن، ولكن زيادة 
حركة الأس���هم الرخيصة 
بشكل كبير أدى الى وجود 
إحس���اس لدى البعض بأن 
القيادية تعاني من  الأسهم 

تجاهل المتداولين.
وذك���ر ان العائ���د الذي 
الرخيصة  تحققه الاس���هم 

وأشار الس���لمي الى ان 
الس���وق في طريقه لكسر 
حواجز مئوية جديدة خلال 
المقبلة،  القليل���ة  الفت���رة 
مس���تبعدا ان تأتي موجة 
تصحيحي���ة كبي���رة نظرا 
لأن هناك تصحيحا جزئيا 
مستمرا خاصة على مستوى 
الأسهم الرخيصة التي تشهد 

ارتفاعات كبيرة.
المتعاملين  وأوضح ان 
الحالي  الوقت  يركزون في 
على الأسهم دون مستوى الـ 
100 فلس، وعندما تتخطى 
هذا الحاجز يقل الإقبال عليها 
نسبيا ويتحول المضاربون 
لأس���هم أخ���رى دون ه���ذا 

السقف.
وح���ول توقعاته لعودة 
الإقبال على الأسهم القيادية، 
قال السلمي: إن ذلك مرهون 
التشغيلية  البيئة  بتحسن 
في الكويت، فضلا عن طرح 
التنمية،  مش���اريع خط���ة 
حي���ث س���يكون للبنـوك 
دور كبي���ر فيه���ا وهو ما 
سينعكس على أداء البنوك 
والشركات التشغيلية ومن 
ثم سيؤدي ذلك الى الإقبال 

على أسهمها.

زيادة السيولة النقدية

من جانب���ه، قال رئيس 

مالي���ون ل���ـ »الأنب���اء« ان 
السوق س���يظل على ذات 
الوتيرة الحالية خلال الفترة 
المقبلة حيث استمرار النهج 
المضاربي الذي يعتمد بصفة 
أساسية على الأسهم المتدنية 

سعريا.
وأضاف���وا ان الأس���هم 
القيادية سيعود إليها نشاطها 
متى ما عاد النهج المؤسسي 
الى السوق،  والاستثماري 

وفيما يلي التفاصيل.
في البداي���ة قال رئيس 
مجل���س الإدارة والعض���و 
ش���ركة  ف���ي  المنت���دب 
الاستشارات المالية الدولية 
الس���لمي ان  )ايفا( صالح 
المس���تثمر غالبا ما يبحث 
العوائد  عن تحقيق أفضل 
سواء كان ذلك من خلال أسهم 
كبيرة أو صغيرة، ونظرا لأن 
نهج السوق الآن مضاربي 
المستثمر يتجه  بحت فإن 
لهذه النوعية من الأسهم لأنها 
الى  أهدافه، لافتا  تحقق له 
ان هناك من المتعاملين من 
يقومون الآن بالخروج من 
أس���هم كبيرة ليتمكنوا من 
المضاربة في عدد كبير من 
الأسهم الرخيصة، وهو الأمر 
الذي ي���ؤدي الى تخارجات 
من أسهم قيادية وخاصة في 

القطاع البنكي.

الكويت  يرك���ز س���وق 
ل�ل�أوراق المالية منذ فترة 
طويلة على الأسهم الرخيصة 
والمتوس���طة على الأسهم 
الرخيصة والمتوسطة في 
كثير من قطاعاته رغم صعوبة 
أوضاعه���ا المالي���ة، حيث 
يستهدف أغلب المتعاملين 
الأسهم دون مستوى الـ 50 
فلسا والـ 100 فلس على وجه 
الخصوص، الأمر الذي أدى 
الى شبه عزوف عن الأسهم 

القيادية.
ورغم ذلك يشهد المؤشر 
العام للسوق تخطي الحواجز 
المئوية بشكل متواصل وقد 
يك���ون مفاجئ���ا لكثير من 

المحللين.
فالسوق حقق منذ مطلع 
2013 وحتى جلسة تعاملات 
خت���ام الأس���بوع الماضي 
مكاس���ب تجاوزت الـ 1300 
نقطة تش���كل نحو 18% من 
مكاسب الس���وق الذي بلغ 
أعلى مستوياته منذ قرابة 3 
سنوات بإغلاقه عند مستوى 
7287 نقطة، وكان للأسهم 
الرخيصة والمتوسطة الدور 
الأكبر في بلوغ السوق لهذا 

المستوى.
وبالنظر في الأس���باب 
الت���ي أدت الى تركيز أغلب 
المتعاملي���ن على الأس���هم 
الرخيصة نجدها تنحصر 
في سيطرة النهج المضاربي 
على س���وق الكويت المالي 
في ظل ضعف بناء المراكز 
الاس���تثمارية والتي غالبا 
ما كانت تس���تهدف الأسهم 
القيادية ذات القيم السعرية 

المرتفعة.
ومن الأسباب ايضا عدم 
وض���وح رؤي���ة للاقتصاد 
الكويتي بش���كل عام، وهو 
الأمر الذي يعزز الطلب على 
الرخيصة لسهولة  الأسهم 
التخارج منه���ا مقارنة مع 
الأس���هم الكبي���رة، كما ان 
هن���اك عاملا مس���اعدا آخر 
عزز من زيادة الاقبال على 
الأسهم الرخيصة والعزوف 
عن الأس���هم القيادية وهو 
اضطراب المشهد السياسي 
الكويتي من���ذ فترة نتيجة 
زيادة الحراك السياسي في 
الفترة الأخيرة، وهو أمر يثير 
المخ���اوف لدى المتداولين 
ويجعلهم يميلون للأسهم 
الرخيصة نظرا لأنه في حالة 
انعكاس تداعي���ات احداث 
سياسية سلبية على السوق 

تكون الخسائر محدودة.
وحول التوقعات لمستقبل 
السـوق على المـدى القريب، 
والى متى يس���تمر التركيز 
عل���ى الأس���هـم الرخيصة، 
وهل يؤدي اسـتمرار ارتفاع 
قيم الأس���هم في الس���وق؟ 
وهو ما يعن���ي ارتفاع قيم 
أصول العديد من الشركات 
البنوك بتخفيض  الى قيام 
احجام المخصصات لديها 
خلال النصف الأول من العام 

الحالي.
قال اقتصاديون ومحللون 

سليمان الوقيانصالح السلمي محمد الهاجرينضال المسعودجاسم زينل

أفادوا بأن البنوك قد تخفض مخصصاتها لارتفاع قيم الأسهم ولكن بقدر ضئيل

اقتصاديون لـ »الأنباء«: السوق مستمر في سياسة التركيز على الأسهم الرخيصة 
والإقبال على »القيادية« مرهون بتحسن البيئة التشغيلية

)متين غوزال( البورصة تعود تدريجيا لمستوياتها المرتفعة بارتفاع المؤشر لاعلى مستوى في 3 سنوات	

1.3 مليار دولار الإيرادات من مبيعات النفط والغاز خلال العام الماضي

القعود لـ »الأنباء«: 201.1 مليون دولار
الأرباح الصافية لـ »كوفبيك« في 2012

شرق آسيا واستراليا من 
خلال الدخ���ول في فرص 
استثمارية واعدة وجيدة 
تدر عوائد مالية للشركة 
في هذه الدول، لاسيما أنها 
تتمتع باستقرار سياسي 
واقتصادي مقارنة بدول 
الشرق الأوسط التي تشهد 
حالة من عدم الاس���تقرار 

منذ عامين.
ان الشركة لديها  وقال 
خط���ط طموح���ة للغاية 
وتفرض على »كوفبيك« 
المزيد م���ن العمل لبلوغ 
ه���ذه الأرق���ام، وذلك من 
خلال تكثيف العمل لدخول 
مناطق استكشافية جديدة 
أو من خلال الاس���تحواذ 
على أصول قائمة، مشيرا 
إلى أن هذه الإستراتيجية 
ستفرض أعباء مالية كبيرة 
على الشركة بالتزامن مع 
القفزة الكبيرة في أسعار 
النفط، وهو ما س���يجعل 
عملية التوسع أمرا مكلفا 
للغاية. وذكر أن »كوفبيك« 
تواصل تعاونها مع قطاعي 

الاستكش���اف والإنت���اج 
والتكرير والتس���ويق في 
القطاع النفطي بهدف تعزيز 
التكامل والتنسيق وتوسيع 
نط���اق علاق���ات التعاون 
القائمة، مؤكدا أن س���نة 
2012 كانت غنية بالإنجازات 
والأداء المتألق على صعيد 
الصحة والسلامة والبيئة 
والعمل الاجتماعي، مضيفا 
أن هذا العام ش���هد إطلاق 
وتدشين ودعم العديد من 

البرامج والأنشطة.
إلى  تج���در الإش���ارة 
الش���ركة  مش���روعات 
الرأس���مالية وموازنته���ا 
الإجمالية لعام 2012 قاربت 
3.7 مليارات دولار شملت 
كل المش���اريع الجدي���دة 
والفرص الاستثمارية التي 
التطوير والإنتاج  تشمل 
وهي مش���روعات تضعها 
الشركة نصب عينيها خلال 
الفترة المقبلة في أكثر من 
 دولة ومنطق���ة خارجية.

٭٭أحمد مغربي 

المحقق���ة في ع���ام 2012، 
ق���ال القعود إن الش���ركة 
اس���تحوذت بنجاح على 
5 مش���اريع جديدة في 4 
دول مختلفة: باكس���تان، 
اندونيسيا، الفلبين وبحر 
الشمال في المملكة المتحدة، 
وتنوعت هذه الأصول ما 
بين منتج���ة وتطويرية 

واستكشافية.
إلى أن الشركة  وأشار 
اس���تطاعت القي���ام بدور 
المشغل في 2 من الأصول 
الاستكش���افية الجدي���دة 
)باكس���تان، اس���تراليا( 
لتحقق بذلك أحد اهدافها 
المهم���ة  الإس���تراتيجية 
بمراح���ل متقدم���ة، ه���ذا 
إلى اس���ـتملاك  بالإضافة 
الش���ــركاء  حصة أح���د 
ف���ي قط���اع )تطويري/
استكش���ـافي( بأستراليا 
لتزي���د بـذل���ك حـص���ة 
الى  مشاركتها من %33.4 

.%37.5
وذكر أن الشركة تركز 
حاليا عل���ى دول جنوب 

كش���ف نائب العضو 
المالية  المنتدب للشؤون 
والمتح���دث  والإداري���ة 
الرسمي للشركة الكويتية 
البترولية  للاستكشافات 
الخارجية »كوفبيك« خالد 
القعود أن الشركة حققت 
أرباحا صافية قدرها 201.1 
مليون دولار خلال السنة 
المنتهية في 31  المالي���ة 

ديسمبر 2012.
واشار إلى أن الإيرادات 
من مبيعات النفط والغاز 
بلغت 1.3 مليار دولار في 

.2012
وأوض���ح القع���ود في 
تصريح خاص لـ »الأنباء« 
أن متوس���ط إنتاج النفط 
والغاز بلغ 76 ألف برميل 
يومي مكافئ بزيادة قدرها 
5% عن السنة الماضية، وبلغ 
الاحتياطي الهيدروكربوني 
344 مليون برميل مكافئ 
متضمنا 18.7 مليون برميل 
مكافئ تم���ت إضافتها من 

الأصول الجديدة.
أه���م الإنجازات  وعن 

خالد القعود

السلمي: المستثمر 
يبحث عن أفضل 

العوائد سواء تحققت 
من أسهم كبيرة

أو صغيرة

الهاجري: ضعف 
أداء المحفظة 
الوطنية وراء 
العزوف عن 

الأسهم القيادية

الوقيان: السوق 
الكويتي يعتمد على 

الأفراد أكثر من 
المحافظ وغالبية 

المتداولين يفضلون 
الأسهم الأقل سعراً

المسعود: وجود 
كثير من الأسهم 

دون قيمها الاسمية 
سيعزز استهداف 
الأسهم الرخيصة

زينل: انخفاض العائد 
على الودائع وارتفاع 

أسعار العقارات سبب 
الإقبال على الاستثمار 

في البورصة


