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الاقتصادية

مكاسب السوق 
في الربع الثاني 
لن تكون بنفس 

مستوى الربع 
الأول

اتساع قاعدة 
الأسهم النشطة 
في السوق يحدّ 

من المكاسب 
السوقية

»التجارة« تجتمع مع »الداخلية« لربط نظام الميكنة بين الوزارتين
علمت »الأنباء« من مصادر مطلعة ان إدارة الدعم الفني والتخطيط في وزارة التجارة والصناعة 
اجتمعت يوم الخميس الماضي مع قيادات من وزارة الداخلية.وقالت المصادر ان الاجتماع 
يأتي  في اطار جهود الوزارة لربط نظام الميكنة بين »التجارة« و»الداخلية« وتحديدا في إصدار 
التراخيص التجارية، مشيرة الى ان ذلك من شأنه ان يسهل العمل داخل القطاعات التي تربط ما 
بين »التجارة« و»الداخلية«.

عبدالرحمن خالد  ٭٭

)متين غوزال( اداء غريب في بورصة الكويت   	

الرغم من المكاسب  على 
القياسية التي حققها المؤشر 
الس����عري لس����وق الكويت 
ل��ل�اوراق المالية ف����ي الربع 
الاول م����ن العام الحالي، الا 
انه في المقابل تكبدت القيمة 
المدرجة  السوقية للشركات 
خس����ائر كبيرة في ظاهرة 
تحدث للبورصة لاول مرة، 
وذلك لاس����باب عدة ابرزها 
المضاربات الضيقة على اسهم 
الشركات الرخيصة التي حقق 
اغلبها ارتفاعا وصل الى %100 

والبعض وصل الى %130.
ففي نهاية تداولات 2012، 
اغلق المؤشر السعري على 
مستوى 5934.3 نقطة ليغلق 
على 6721.5 نقطة في نهاية 
الربع الاول م����ن عام 2013 
ارتفاعا قياسيا بلغ  مسجلا 
787.2 نقطة بارتفاع نسبته 
13.3% في الوقت الذي يقترب 
فيه من تجاوز حاجز الـ 7000 
نقطة الاسبوع الجاري، لكن 
عند مقارنة نش����اط السوق 
في الربع الاول من عام 2012 
نجد ان المؤشر السعري اغلق 
على مستوى 6165 نقطة فيما 
اغلق عند نهاية الربع الاول 
من ع����ام 2013 على 6721.5 
نقطة مسجلا ارتفاعا بمقدار 
556.5 نقطة ما نس����بته %9 
مقارنة بالربع الاول في عام 
2012. ويلاحظ ان الارتفاعات 
الكبيرة للمؤش����ر السعري 
تظه����ر م����دى ق����وة وتركز 
المضارب����ات على الاس����هم 
الرخيصة التي جذبت اصحاب 
رؤوس الاموال الصغيرة من 
المتداولين ب����دءا من 5 آلاف 
دين����ار واصح����اب رؤوس 
الام����وال الكبي����رة من كبار 
المالية  المضاربين والمحافظ 

المدارة من قبل الشركات.
وعن����د مقارن����ة حركة 
الوزني للربع الاول  المؤشر 
من عام 2012، نجد انه اغلق 
على 420.2 نقطة، فيما انه 
الربع الاول  اغلق في نهاية 
من ع����ام 2013 على 433.5 
نقطة مسجلا ارتفاعا بمقدار 
13.2 نقطة بارتفاع نس����بته 
3.2%، ويلاحظ انه على مدى 
سنة كاملة لم يحقق المؤشر 
الوزني مكاس����ب ملموسة 
الام����ر الذي يظه����ر الغياب 
الواضح للاستثمار في السوق 
وسيطرة المضاربات الحادة 
على الاسهم الرخيصة نظرا 
لجاذبيته����ا لقطاع كبير من 

المتداولين.
منذ بداية الازمة العالمية 
وحتى نهاية الربع الاول من 
العام الحالي، بلغت الخسائر 
السوقية للبورصة نحو 35 
مليار دينار، فيما بلغت خسائر 
اكثر من 9  المؤشر السعري 
آلاف نقط����ة، فمع نهاية عام 
2012 بلغت القيمة السوقية 
للش����ركات المدرجة نحو 28 
ملي����ارا و870 مليون دينار، 
فيما بلغت بنهاية الربع الاول 
من عام 2013 نحو 25 مليارا 
و401 مليون دينار مسجلة 
خس����ائر بمقدار 3 مليارات 
و468 مليون دينار بانخفاض 
نس����بته 12% فيما ان القيمة 
الس����وقية للسوق في نهاية 

الربع الأول من عام 2012 كانت 
29 مليارا و911 مليون دينار 
فيما بلغت بنهاية الربع الأول 
من 2013 نحو 25 مليارا و401 
مليون دينار مسجلة انخفاضا 
بمقدار 4 مليارات و510 ملايين 
دينار بانخفاض نسبته %15.1، 
وعلى الرغم من أن جزءا من 
الخس����ائر السوقية للسوق 
يعود إل����ى خصم توزيعات 
الأرباح من السعر السوقي 
إلا  الكبيرة  لأغلب الشركات 
ان الج����زء الأخي����ر من هذه 
الخس����ائر يعود الى تراجع 
فعلي للقيم الس����وقية لهذه 

الشركات لأسباب أبرزها:
٭ أولا: ان هن����اك عملي����ات 
تسييل لأسهم مدنيين تمت 
على الأسهم الكبيرة ما أدى 

إلى تراجعها.
٭ ثانيا: بعض كبار المتعاملين 
قاموا بعمليات تسييل على 
الأسهم الكبيرة لتوفير سيولة 
النش����اط  لاس����تغلالها في 
المضاربي الملحوظ على الأسهم 

الرخيصة.
٭ ثالث��ا: عل����ى الرغم من ان 
نسبة العائد الجاري الناتج 
من توزيعات الأرباح للشركات 
الكبيرة أعلى من العائد الثابت 
المتدني إلا أن العائد السوقي 
المحقق م����ن المضاربات كان 
الأكث����ر إغ����راء، خاصة انه 
وصل إل����ى 50% و100% في 
فترات زمنية محدودة، وهذا 
يظهر الغياب الواضح للفكر 
الاستثماري في السوق مقابل 
الواضحة للفكر  الس����يطرة 

المضاربي.
٭ رابعا: كذل����ك من العوامل 
التي ساهمت في المضاربات 
القوية على الأسهم الرخيصة 
التي كانت وراء القفزة القوية 
للمؤش����ر الس����عري تحول 
الكثير من المستثمرين الذين 
كانوا يستثمرون في العقار 
إلى البورصة بعد أن وصل 
العقار إلى مستويات مرتفعة 
مع عائد ضعيف مقابل العائد 
السوقي المرتفع من المضاربات 

في البورصة.
٭ خامسا: غياب صناع السوق، 
بمعنى انه مع التدهور الحاد 
للسوق في السنوات الماضية 
تكبدت الصناديق الاستثمارية 
والمحاف����ظ المالي����ة الكبيرة 
خسائر ضخمة، وباتت تعاني 
من ش����ح كبير في السيولة 
المالية، الأمر الذي يمنعها من 

بناء مراكز مالية جديدة على 
أسهم الشركات الكبيرة، بل 
ان بعضها قام ببيع نسب من 
أسهمها في الشركات الكبيرة 
الناتجة  لاستغلال السيولة 
عن ذلك في المضاربات القوية 
على الأسهم الرخيصة، الأمر 
الذي زاد من حدة المضاربات ما 
دفع المؤشر السعري للصعود 

القياسي في الربع الأول.
منذ بدايات الربع الثاني 
يم����ر الس����وق بمرحلة من 
اليوم����ي نتيجة  التذب����ذب 
القوية والسرعة  المضاربات 
في جني الأرب����اح، فقد بات 
الكثير من المضاربين يقبلون 
بمكاسب س����وقية محدودة 
وس����ريعة خوفا من حدوث 
حركة تصحيحية س����ريعة 
ومفاجأة تعصف بجزء كبير 
من المكاسب التي حققوها في 

الربع الأول.
فمع نهاية تداولات الأسبوع 
الماضي أغلق المؤشر السعري 
على مستوى 6977.73 نقطة 
مقتربا م����ن حاجز الـ 7000 
نقطة الذي يمثل حاجزا نفسيا 
قويا، ورغ����م أجواء التفاؤل 
التي تسود أوساط المتداولين 
تجاه اس����تمرار النشاط في 
السوق إلا انه من الصعب أن 
يحقق السوق في الربع الثاني 
المكاسب نفسها التي حققها في 
الربع الأول من العام الحالي 

لأسباب أبرزها:
٭ أولا: وصول أسعار العديد 
من أسهم الشركات الرخيصة 
إلى مرحلة التشبع السعري، 
الأمر ال����ذي يجعلها عرضة 

للحركة التصحيحية.
٭ ثاني��ا: أجواء الترقب التي 
تس����ود أوس����اط المتداولين 
للنتائج المالية للشركات في 
الربع الأول من العام الحالي. 
فقد مضى أسبوعان من الفترة 
القانونية لإعلانات الشركات 
الفصلية والتي تقدر بنحو 
45 يوم����ا وتنتهي منتصف 
الشهر القادم، وحتى الآن لم 
تعلن أي شركة عن نتائجها 
المالية رغم انه يتوقع ان أغلب 
الشركات ستعلن عن نتائج 
أفضل مقارنة بالفترة نفسها 

من العام الماضي.
٭ ثالثا: اتساع قاعدة نشاط 
الرخيصة  الش����ركات  أسهم 
الأمر الذي أدى الى بطء في 
وتيرة الصعود، وفي الوقت 
نفسه يمثل خطورة في حدوث 
حركة تصحيحية شاملة على 
الرغم من أن هناك أس����هما 
ش����هدت تراجع����ا كبيرا من 
أعلى المستويات السعرية التي 
وصلتها إلا انه في مستويات 
سعرية أعلى مما كانت عليه 

في بداية العام.
وعلى الرغم من التوقعات 
بالحركة التصحيحية على 
الأس����هم الرخيص����ة إلا انها 
س����وف تس����تمر في قيادة 
حركة النش����اط في السوق، 
خاصة ان الأس����هم القيادية 
الكبي����رة لاتزال أس����عارها 
غير جاذب����ة للمضاربين في 
ظل وجود العديد من الأسهم 
التي أسعارها أقل من 50 فلسا 

و100 فلس.
هشام أبوشادي ٭٭

في ظاهرة تحدث لأول مرة ناتجة عن غياب نشاط الأسهم القيادية

المؤشر السعري يرتفع 787.2 نقطة 
و3.4 مليارات دينار الخسائر السوقية في الربع الأول

استقبلت أول شحنة حمولتها 150 ألف متر مكعب وعملية الاستيراد مستمرة حتى أكتوبر

لرفعه إلى السلطتين لإقراره خلال الفترة المقبلة

الكويت تستقبل 32 شحنة غاز مسال 
بقيمة 1.4 مليار دولار خلال موسم الصيف

»التجارة« تعد مشروع قانون معدلاً للسجل التجاري

ق����ال مصدر نفط����ي رفيع 
المستوى في مؤسسة البترول 
الكويت س����وف  الكويتية إن 
تستقبل 32 شحنة غاز طبيعي 
مسال خلال موس����م الصيف 
الحالي بقيمة تقديرية تبلغ 1.4 
مليار دولار، مشيرا إلى أن عدد 
الشحنات التي ستقوم المؤسسة 
باس����تيرادها من خلال عقدي 
»شل« و»فيتول« سيكون بمعدل 
5 شحنات شهريا، لاسيما بعد 
ارتفاع درجة الحرارة لمستويات 
مرتفعة وازدياد استهلاك وزارة 
الكهرباء والماء. وكشف المصدر 
عن أن حمولة الباخرة الواحدة 
للغاز تقدر بكمية شحن تبلغ 
150 ألف متر مكعب من الغاز 
المسال فيما تبلغ الكلفة المالية 
الواحدة بالأسعار  للش����حنة 
الحالية في السوق الفوري 45 
مليون دولار، مبينا أن الكويت 
لديها مرونة في السداد حسب 
عقدي »شل« و»فيتول« تصل 

إلى أسبوعين للسداد.
الكويت  ان  وقال المص����در 

استقبلت أول ش����حنة للغاز 
المسال خلال الأسبوع الماضي، 
وان الكويت قد اتفقت لاستقبال 
شحنتين من الغاز، مشيرا إلى 
أن مع����دل الحقن في منش����أة 
استقبال الغاز في مصفاة ميناء 
الأحمدي وصل إلى 500 و550 
مليون قدم مكعبة يوميا. وتوقع 
المصدر أن تستمر الكويت في 
استيراد الغاز المسال حتى شهر 
أكتوبر المقبل ليصل إجمالي عدد 
الشحنات المتوقع استقبالها إلى 
32 شحنة خلال موسم الصيف 
الحالي، واستبعد المصدر قيام 
قطاع التسويق العالمي بالتعاقد 
لشراء أي شحنات من السوق 
الفوري خلال فت����رة الصيف 
الحالي����ة، وذلك لارتفاع إنتاج 
الغ����از المصاحب  الكويت من 
النفط وهو ما سيدفع  لإنتاج 
الكويت إلى ع����دم اللجوء إل‍ى 

استيراد شحنات إضافية.
التي  وذك����ر أن الأس����عار 
تس����تورد الكويت من خلالها 
الغاز ممتازة للغاية حيث إن 

العق����د الذي وقعته مع ش����ل 
وفيتول تقل فيه النس����بة عن 
أس����عار الس����وق بحوالي من 
40% إل����ى 50% وهو ما يجعل 
الكويت توف����ر مبالغ ضخمة 
من عمليات الاس����تيراد. وبين 
أن هن����اك 3 عوامل تتحكم في 
عمليات الاستيراد للغاز أولها: 
ارتفاع درجة الحرارة ومتطلبات 
وزارة الكهرباء والماء من الغاز 
لسد احتياجاتها وثانيها: إنتاج 
شركتي نفط الكويت من الغاز 
يوميا ومعرفة مدى كفايته لسد 
احتياجات السوق المحلي وثالثا: 
معرفة احتياج الشركات المحلية 
والمصانع التي تستهلك الغاز في 
أعمالها. وبيّن المصدر أن العضو 
العالمي في  المنتدب للتسويق 
الكويتية  البترول  مؤسس����ة 
ناصر المضف ق����د اتخذ قرارا 
الأسبوع الماضي بإعادة تشكيل 
قطاع التسويق بعد ترقية عماد 
العبدالكريم وناصر الصالح، 
حيث تم تعيين عماد العبدالكريم 
ليشغل منصب نائب العضو 

المنتدب لعمليات التسويق ليحل 
محل جمال اللوغاني فيما شغل 
اللوغاني منصب نائب العضو 
المنتدب لتسويق النفط الخام 
والمشتقات الخفيفة، وتم تعيين 
منى جاسم العبيد في منصب 
نائب العضو المنتدب لتسويق 
الوس����طى وزيت  المش����تقات 
الوقود والمنتجات الخاصة فيما 
ش����غل ناصر الصالح منصب 
نائب العض����و المنتدب لإدارة 
التس����ويق. من جهة  عمليات 
أخرى، قال المصدر ان وفدا من 
الكويتية  البترول  مؤسس����ة 
سوف يشارك خلال الأسبوع 
الجاري في المؤتمر والمعرض 
الدولي للغاز الطبيعي المسال 
LNG الذي يعقد كل 3 سنوات، 
مبينا أن المؤتمر يعتبر فرصة 
جيدة لتبادل وجهات النظر بين 
منتجي ومستهلكي الغاز على 
مستوى العالم ومعرفة حركة 
الأسعار والكميات المستهلكة 

حول العالم.
أحمد مغربي ٭٭

علمت »الأنباء« من مصادر 
التج���ارة  مطلع���ة أن وزارة 
والصناعة تعمل حاليا لإعداد 
مشروع قانون معدل للسجل 
التجاري. وأضافت المصادر أن 
الوزارة تعمل حاليا في خطين 
متوازيين أحدهما للانتهاء من 
لائحة قانون الشركات التجارية 

الثاني لإع���داد قانون  والخط 
جديد للسجل التجاري، وذلك 
الش���ركات  بعد صدور قانون 
التجارية الجديدة بتطبيقاته 
الآلية فيم���ا يتعلق بتعاملات 
ال���وزارة مع إص���دار الرخص 
التجارية والذي أنهى دور بعض 
بنود قانون الس���جل التجاري 

التقليدية،  القديم بتطبيقات���ه 
التعامل  لاس���يما فيما يخص 
بالنظ���ام الورق���ي كذلك ومع 
وجود اختلاف شكلي في قانون 
السجل التجاري مع تطبيقات 
قان���ون الش���ركات التجارية. 
وأوضحت المص���ادر أن قطاع 
القانونية بالوزارة  الش���ؤون 

سيرفع مشروع قانون السجل 
التجاري المعدل فور الانتهاء من 
إعداده خلال الفترة المقبلة الى 
وزير التجارة والصناعة تمهيدا 
لرفعه الى مجلس الوزراء ومن 
ثم عرضه عل���ى مجلس الأمة 

للمصادقة عليه وإقراره.
عاطف رمضان ٭٭

لا حظت الأوساط الاقتصادية خلال انعقاد الجمعيات 
العمومية المتعلقة بالسنة المالية 2012 للبنوك المحلية 

والشركات الكبرى المدرجة في سوق الكويت للأوراق 
 HSBC المالية ظاهرة جديدة تتمثل في قيام ممثل بنك
بإبداء تحفظه على بعض بنود جدول أعمال الجمعيات 
العمومية العادية وذلك بالوكالة عن عملاء البنك الذين 

لديهم أسهم في تلك الشركات والبنوك دون ان يوضح او 
يبدي أسباب التحفظ وطبيعته سواء لممثل وزارة التجارة 

والصناعة او لرئيس الجمعية العمومية، الأمر الذي أثار 
تساؤلات عديدة حول مدى حرص بنك HSBC على تواجده 
في الجمعيات العمومية واعتراضه على بعض بنود جدول 
الأعمال، علما أنه في المعتاد عندما يعترض احد المساهمين 
على اي بند من جدول أعمال العمومية فإنه يقوم بتفسير 
أسباب اعتراضه وتوضيحه للمسؤولين وتسجيل ذلك في 
محضر وسجلات وزارة التجارة والصناعة بشكل رسمي.
ورأت بعض الأوساط الاقتصادية في تصريحـات خاصة 

لـ »الأنباء« ان ما يقوم به ممثل بنك HSBC قد يكون 
طريقة جديدة لإظهار وإعلان لطبيعة أعمال البنك الجديدة 
كونه يدير محافظ للعملاء ويحرص على مصالحهم، فيما 
رأى البعض ان التحفظ ليس له ما يبرره إطلاقا، مبينة أنه 

قد تكون هناك أهداف أخرى من وراء التحفظ الذي يقوم 
به ممثل البنك خلال الجمعيات العمومية ولا يستطيع احد 

ان يفسره سوى مسؤولؤ البنك، خاصة بعد أن تعرف 
عليه اغلب رؤساء مجالس ادارات الشركات والبنوك خلال 

الجمعيات العمومية، حيث تعرف مؤخرا رئيس مجلس 
ادارة إحدى الشركات العقارية الكبرى بالكويت على ممثل 
بنك HSBC قبل ان يدلي باعتراضه على بعض بنود جدول 
الأعمال »فضحك« جميع المساهمين الموجودين بالعمومية 
بعد ان اكد ممثل البنك لرئيس مجلس ادارة الشركة بأنه 
سيعترض على ذات البنود التي يعترض عليها في جميع 

الجمعيات العمومية التي يحضرها.
 HSBC وفي ذات السياق، ذكر مصـدر مقـرب من بنك

لـ »الأنباء« أن مسألة تحفظ ممثل البنك على بعض بنود 
جدول أعمال العموميات تأتي استجابة للعملاء الذين 

يقوم البنك بإدارة محافظهم وليس لدى البنك اي شكل 
قانوني لإبداء رأيه في تلك المسألة سواء من قريب او بعيد 

سوى أن البنك يقوم بإرشاد العميل والإجابة عن أسئلته 
المتعلقة بالأسهم التي يديرها البنك للعميل وذلك في اطار 

التعليمات والإرشادات الرقابية المتعلقة في ذلك الأمر.
محمود فاروق ٭٭

تحفظات ممثل»HSBC« في عموميات البنوك والشركات الكبرى 
ما بين حرصه على مصلحة عملائه والدعاية غير المبررة..!


