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يترتب عليه تحقيق فائض 
مق����داره نحو 14.6645 مليار 
دينار، ولكن رقم الفائض هذا 
لا يعكس الواقع، وس����يكون 
الفائض الفعلي أقل، فقد تصل 
الإيرادات النفطية، للس����نة 
المالية الحالية، بمجملها، إلى 
ح����دود 30 مليار دينار، ومع 
إضافة نحو 1.2 مليار دينار، 
إيرادات غي����ر نفطية، لتبلغ 
جملة الإيرادات نحو 31.2 مليار 
دينار، واعتمادات المصروفات 
نحو 21.24 مليار دينار، وهكذا 
فإن الفائض المتوقع سيكون 
في حدود 10 مليارات دينار، 
ولكن للسنة المالية الحالية 
بكاملها. وسيكون رقم الفائض 
الفعلي، ضمن هذه الحدود، إذا 
ظل معدل سعر برميل النفط 
الكويت����ي عند المعدل الحالي 
البالغ نح����و 105.9 دولارات 
للبرميل، للفترة يناير ـ مارس 
2013، وهو الاحتمال الأقرب 
إلى الواقع، ولكنه سيزيد على 
هذا المستوى بمقدار الوفر في 

مصروفات الموازنة.
وأف����اد التقرير بأن حجم 
الدين العام الحكومي كما في 
نهاية نوفمبر 2012 بلغ نحو 
1835 مليون دينار، بانخفاض، 
نسبته -7% عن مستوى نهاية 
2011 وأدوات الدين العام تتكون 
من سندات الخزانة، الأطول 
أم����دا، برصي����د 1835 مليون 
دينار )1848 مليون دينار، في 
نهاية 2011(، وأذونات الخزانة 
برصيد »لاشيء«، )125 مليون 

دينار، في نهاية 2011(.
وقد بلغ متوسط أسعار 
الفائدة على سندات الخزانة، 
لمدة سنة، نحو 1%، وتستأثر 
البنوك المحلية بما نس����بته 
95.9%، من إجمالي أدوات الدين 
العام، ويمثل الدين العام ما 
نسبته 4.1% من حجم الناتج 
المحلي الإجمالي الاسمي، لعام 
2011، وال����ذي بلغ نحو 44.4 

مليار دينار.
أما بالنس����بة للسياسات 
المالية والمؤش����رات النقدية، 
فقد قام بنك الكويت المركزي، 
بخفض س����عر الخصم على 
الدينار، لم����رة واحدة، فقط، 

خلال العام 2012، بـ 0.50 نقطة 
مئوية من 2.50% إلى %2.

 ،)2M( وبلغ عرض النقد
كما في نهاية نوفمبر 2012، 
نح����و 28.8953 مليار دينار، 
بارتفاع بلغت نسبته %4.1، 

عن مستوى نهاية 2011.
وبلغ إجمالي التسهيلات 
الائتمانية، للمقيمين، والمقدمة 
من البنوك المحلية، في نهاية 
نوفمبر 2012، نحو 26.9193 
ملي����ار دين����ار، وتمثل نحو 
57.6% من إجمالي موجودات 
البنوك المحلية، بارتفاع، بلغت 
قيمته نحو 1.3078 مليار دينار، 
وبنسبة نمو بلغت نحو %5.1، 

مقارنة بنهاية 2011.
وبلغ إجمالي الودائع، لدى 
البن����وك المحلي����ة، في نهاية 
نوفمبر 2012، نحو 32.8952 
مليار دينار، وتمثل نحو %70.3 
من إجمالي مطلوبات البنوك 
المحلية، مقابل نحو 30.738 
مليار دينار، في نهاية 2011، 
أي بارتفاع بلغ نحو 2.1572 
مليار دينار، وبنس����بة نمو 
بلغت نحو 7%، ويخص عملاء 
القطاع الخاص، من إجمالي 
الودائع، نحو 27.750 مليار 
دينار، أو ما نس����بته %84.4، 
ونصيب ودائع عملاء القطاع 
الخاص، بالدينار، منها، نحو 
25.5502 مليار دينار، أي ما 
نسبته 92.1%، وبلغت الودائع، 
بالعم��ل�ات الأجنبية، لعملاء 
القطاع الخاص نحو 2.1998 

مليار دينار.
أما على مستوى الإقليم، 
يتوقع صندوق النقد الدولي 
ـ نوفمب����ر 2012 ـ اس����تمرار 
اقتصادات دول مجلس التعاون 
الخليج����ي بالانتعاش، وأن 
تحقق نم����وا حقيقيا موجبا 
س����يبلغ نحو 5.5% في عام 
2012، مقارنة بنحو 7.5% في 
عام 2011، أدناه للبحرين بنحو 
2%، وأعلاه في كل من الكويت 

وقطر بنحو %6.3.
وعلى مستوى العالم، من 
المقدر أن ينمو الاقتصاد العالمي 
بالموجب بحدود 3.3% في عام 
2012، بعد نمو بحدود %3.8 
في عام 2011، ويعود س����بب 
ضع����ف الأداء، المتوقع، إلى 
ارتف����اع مخاط����ر الانتكاس، 
بس����بب أزمتي ديون أوروبا 
وديون أميركا الس����ياديتين، 

وإلى أحداث الربيع العربي.
ولأن الاقتصاد المحلي يعتمد 
على النفط بنسبة 93.5% من 
حصيلة صادراته، وأكثر من 
نصف ناتجه المحلي الإجمالي، 
فهو عرضة في عام 2013 لمخاطر 
انتكاس أداء الاقتصاد العالمي، 
لو تحققت، ولكن تبدو مخاطر 
هذه الانتكاس����ة إلى انحسار 
بعد إجراءات أوروبا الحصيفة، 
وبعد اتفاق اللحظة الأخيرة 
في الولايات المتحدة الأميركية 
مما أدى إلى اجتناب ما يدعى 

بالهاوية المالية.
وتبقى تنبؤات صندوق 
الدولي، بضعف سوق  النقد 
النفط، قائمة، والتي قدر معها 
نموا ضعيفا للاقتصاد الكويتي 
وبحدود 1.9%، ولكنه أمر في 
حدود المحتمل بعد نمو موجب 
مرتفع ومتصل على مدى ثلاث 
سنوات قبلها، ويبقى القلق من 
احتمال استمرار ضعف سوق 
النفط، على المدى المتوس����ط 

إلى الطويل.

نفط خام تعادل 2.22 مليون 
برميل يوميا، وسعر تقديري 
لبرميل النفط الكويتي يبلغ 
65 دولارا، وبعد خصم تكاليف 
الإنتاج والتسويق، بلغ العجز 
الافتراض����ي للموازنة نحو 

7.3076 مليارات دينار.
ولك����ن أوضاع الس����وق 
النفطي����ة كان����ت أفضل من 
تقدي����رات الموازن����ة، إذ بلغ 
معدل س����عر برمي����ل النفط 
الكويتي، لثلاثة أرباع السنة 
المالية الحالية، ـ من أبريل إلى 
ديس����مبر 2012 ـ نحو 105.9 
دولارات، بزيادة بلغت نحو 
40.9 دولارا للبرميل، أو أعلى 
بما نسبته 62.9% عن السعر 
الافتراضي المقدر في الموازنة 
الحالي����ة، والبالغ 65 دولارا 
للبرميل. وأشار تقرير المتابعة 
الشهري للإدارة المالية للدولة، 
إلى أن جملة الإيرادات المحصلة 
)نفطية وغير نفطية(، حتى 
2012/10/31، ق����د بلغت نحو 
18.8558 ملي����ار دينار، بينما 
بلغت المصروف����ات الفعلية 
نحو 4.1913 مليارات دينار، 
وذلك عن الفترة نفس����ها، ما 

اس����تعرض تقرير الشال 
الاقتصادي الأس����بوعي أهم 
أحداث 2012 الاقتصادية ففي 
التقرير انه بعد  البداية ذكر 
نمو حقيقي موجب للاقتصاد 
المحلي في ع����ام 2011 بحدود 
 E.I.U 9.3%، تتوقع نشرة الـ
ـ ديس����مبر 2012 ـ أن يكون 
الناتج المحل����ي الإجمالي، في 
عام 2012، قد حقق نموا حقيقيا 
موجب����ا، بنح����و 5%، وذلك 
بفضل استمرار الارتفاع في 
أسعار النفط وإنتاجه، وأن 
النمو الاس����مي،  يبلغ معدل 
للناتج المحلي الإجمالي، نحو 
7.4%، ليصل حجمه إلى نحو 
47.685 ملي����ار دينار، أي ما 
يعادل نحو 170.3 مليار دولار، 
النمو  ومن المتوقع استمرار 
الحقيقي الموجب، للاقتصاد 
المحلي، بحدود 4.6% في عام 
2013. وبلغ معدل إنتاج النفط 
الكويتي نحو 2.747 مليون 
برميل، يومي����ا، خلال العام 
2012، طبقا لنشرة الـ E.I.U ـ 
ديسمبر 2012 ـ بينما حصتها 
الرس����مية نحو 2.22 مليون 
برميل، يومي����ا. وبلغ معدل 
النفط الكويتي  سعر برميل 
أقصاه، عند نحو 122.1 دولارا 
للبرميل، في شهر مارس 2012، 
بينما بلغ أدناه، عند نحو 92.8 
دولارا للبرميل، في شهر يونيو 
2012، وبلغ معدل ذلك السعر، 
لعام 2012، نحو 108.6 دولارات 
للبرميل، مقابل معدله البالغ 
نحو 105.7 دولارات للبرميل 
في عام 2011، أي بارتفاع بلغت 

نسبته %2.7.
وأفاد التقرير بأن اعتمادات 
المصروفات في موازنة السنة 
المالية الحالية 2013/2012 بلغت 
نح����و 21.240 ملي����ار دينار، 
وبلغت تقدي����رات الإيرادات، 
فيها، نحو 13.9324 مليار دينار، 
منها نحو 1.1642 مليار دينار، 
إيرادات غير نفطية، وقدرت 
الإيرادات النفطية بنحو 12.768 
مليار دينار، أي بما نس����بته 
91.6% م����ن إجماليها، وقد تم 
تقدير الإيرادات النفطية، طبقا 
للأسس التالية: حصة إنتاج 

البورصة لم تتجاوز الأزمة المالية العالمية رغم مرور 4 سنوات عليها
تناول تقرير الشال الاقتصادي 

الأسبوعي أداء سوق الكويت للأوراق 
المالية خلال 2012، مبينا ان السوق شهد 

العديد من التقلبات نتيجة استمرار 
تداعيات الأزمة المالية التي عصفت 

بالأسواق العالمية، في النصف الأخير 
من عام 2008، ويبدو أن بورصة الكويت 
لم تتجاوز، حتى الآن، هذه الأزمة، رغم 

مرور 4 أعوام عليها. ورغم استمرار 
معاناة كثير من الشركات المدرجة 

من أزمة السيولة وأزمة ملاءة، إلا أن 
المؤشرات استطاعت تحقيق ارتفاعات 
محدودة مع نهاية العام، ربما بسبب 

ارتفاع سيولة السوق بنحو 18.9% مقارنة 
مع عام 2011، وأسهم قطاع الخدمات 

المالية بنحو 34.2% من إجمالي سيولة 
السوق، تلاه قطاع البنوك بنحو %20.2 

ثم قطاع العقار بنحو 19.3%. وحقق 
مؤشر السوق الوزني ارتفاعا بنحو %3 
ومؤشر السوق السعري ارتفاعا بنحو 
2.1%، بينما حقق مؤشر الشال خسائر 

بنحو 2.7%، والتفاوت يعكس الاختلاف 

في مكونات المؤشرات، من جانب، 
والاختلاف في الأساس الرياضي، حيث 
لا يأخذ مؤشر الشال التوزيعات النقدية 

بعين الاعتبار، ولكن تبقى الخلاصة 
هي أن الارتفاع ساد أسهم الشركات 
الصغيرة، معظمها، وتراجعت أسعار 
الأسهم القيادية، معظمها، والأخيرة 
الأكثر تأثيرا على أداء مؤشر الشال. 

ومن أهم الأحداث التي شهدها السوق 
خلال العام، إصدار مؤشر »كويت 15« 

لقراءة حركة الأسهم الخمسة عشر 
الأثقل في البورصة، ويهدف جزئيا إلى 

معالجة عيوب المؤشر السعري، كذلك تم 
تشغيل نظام التداول الجديد »إكستريم« 

لمجاراة التطور في البورصات 
الإقليمية، علما بأن النظام الجديد 

واجه صعوبات عند إطلاقه ولايزال 
في طور المراجعة والتعديل، ومازال 
الوضع الإداري للمناصب القيادية ـ 

هيئة المفوضين ومدير السوق ـ مكان 
نزاع، فمازالت بعض القضايا عالقة 

في المحاكم، وهو أمر يؤثر سلبا على 

استقرار تلك المؤسسات. وعلى صعيد 
التشريعات الاقتصادية، صدر قانون 

جديد للشركات، وذلك على أمل مجاراة 
العصر بالخروج من جمود القانون 

السابق المعمول به منذ عام 1960، وتبقى 
تجربة تطبيقاته، في الأعوام المقبلة، هي 
المحك لتحديد نجاح القانون الجديد من 
فشله، كما تم في أكتوبر تخفيض سعر 

الخصم، من قبل البنك المركزي، بنصف 
نقطة أساس ليصبح 2%، وذلك لتحفيز 

العملاء على الاقتراض أو تخفيف العبء 
على القائم من الديون، بما يفترض أن 

ينعكس إيجابا، بشكل غير مباشر، على 
أوضاع الشركات، ولكن تأثيره المباشر 
على أداء السوق يحتاج بعض الوقت، 
وكان هناك عدد من الصفقات الكبرى 
في البورصة قياسا بحجم الاقتصاد 

الكويتي، منها استحواذ البنك الوطني 
على النسبة الحاكمة في بنك »بوبيان«، 
واستحواذ »كيوتل القطرية« على المزيد 
من السيطرة في »الوطنية للاتصالات«.

وعند تحليل أداء السوق خلال عام 2012.

»وفرة«: 22.6% ارتفاعاً في تداولات العقار في نوفمبر
ذكر تقرير ش����ركة وفرة 
العقارية أن التداولات العقارية 
شهدت ارتفاعا في شهر أكتوبر 
بسبب انتهاء موسم الإجازات 
التداولات  حيث بلغت قيمة 
في هذا الش����هر نح����و 233 
مليون دين����ار بزيادة قدرها 
تقريبا 31 مليون دينار، حيث 
العقارية  التداولات  بلغ عدد 
في ش����هر أكتوبر 818 صفقة 
)عق����ودا ووكالات( أم����ا في 
شهر س����بتمبر فقد بلغ عدد 
التداولات 595 صفقة )عقودا 
ووكالات( وبالنسبة للعقود 
فقد ارتفع����ت قيمة تداولات 
العقود بقيمة مقدارها نحو 
25 مليون دينار ونس����بتها 
13% عن إجمالي قيمة تداولات 
العقود في الشهر الماضي حيث 
حققت نحو 219 مليون دينار 
في شهر أكتوبر مقارنة بنحو 
194 مليونا في شهر سبتمبر، 
بالإضافة أيضا إلى الارتفاع في 
قيمة الوكالات حيث سجلت 
ارتفاع����ا بنح����و 5.4 ملايين 
دينار ونسبته 62% لتسجل 
نحو 14 مليون دينار في شهر 
أكتوبر مقارنة بقيمة إجمالي 
التداولات العقارية بالوكالات 
والبالغة نحو 9 ملايين دينار 

في شهر سبتمبر.
وأفاد التقرير بأن محافظة 
الأحمدي احتلت المرتبة الأولى 
في نسبة التداولات حيث بلغ 

عدد الصفقات المتداولة 307 
صفقات بنسبة استحواذ بلغت 
38% منخفضة عما حققته في 
شهر س����بتمبر من صفقات 
بلغ����ت 255 صفقة وبحصة 
وصلت إلى 43% من إجمالي 
عدد الت����داولات العقارية في 
سبتمبر، تليها محافظة مبارك 
الكبير التي بلغ عدد الصفقات 
فيها 175 صفقة وبنحو %21 
مقارنة بعدد صفقات بلغ 88 
صفقة في س����بتمبر بحصة 
بلغت 15% م����ن إجمالي عدد 
الصفقات المتداولة في سبتمبر، 
ث����م في المرك����ز الثالث تأتي 
محافظة حولي بعدد صفقات 
بلغ 144 صفقة وبحصة قدرها 
18% مقارنة بع����دد صفقات 
115 صفق����ة وبحصة قدرها 
19% في س����بتمبر، وجاءت 
محافظة الفروانية في المرتبة 
الرابعة بعدد تداولات بلغ 81 
صفقة وبنسبة 10% مقارنة 
بعدد صفقات بلغ 52 صفقة 
بنس����بة 9% من إجمالي عدد 
الش����هر الماضي،  ت����داولات 
واحتل����ت محافظة العاصمة 
المرتبة الخامس����ة بعدد 78 
صفقة بنس����بة 10% مقارنة 
بعدد صفقات بلغ 49 صفقة 
وبنس����بة 8% م����ن صفقات 
سبتمبر، بينما تأتي محافظة 
الجهراء في المرتبة السادسة 
والأخي����رة بعدد صفقات 33 

صفقة وبنس����بة 4% مقارنة 
بعدد الصفقات التي حققتها 
في سبتمبر والبالغة 36 صفقة 
وبحصة قدرها 6% من إجمالي 

عدد الصفقات المتداولة.
وحول السكن الخاص أشار 
التقرير إلى انه شهد ارتفاعا 
ملحوظا خلال ش����هر أكتوبر 
ليصل إلى نحو 156.5 مليون 
ارتفاع نسبته  دينار بمعدل 
43.7% بنح����و 47.58 مليون 
دينار عن قيمة التداولات في 
شهر سبتمبر والبالغة 108.94 
ملايين دينار اما الاستثماري 
فقد استقرت قيمة التداولات 
العقارية الاستثمارية خلال 
التحسن  أكتوبر بعد  ش����هر 
الذي شهدته خلال  الملحوظ 
شهر سبتمبر، إذ بلغت نحو 
أكتوبر  75 مليون دينار في 
مقارن����ة بنح����و 76 مليون 
الش����هر الماضي  ف����ي  دينار 
س����بتمبر محققة انخفاضا 
قليلا عن شهر سبتمبر بنحو 
854.2 مليون دينار وبنسبة 
انخف����اض بلغ����ت نحو %1. 
التجاري فقد  وحول السكن 
انخفضت التداولات العقارية 
في شهر أكتوبر بعد التحسن 
الذي شهدته في شهر سبتمبر 
فقد انخفضت قيمة التداولات 
العقارية التجارية لتس����جل 
نحو 1.566 مليون دينار في 
شهر أكتوبر جاءت كلها من 

التداولات بالعق����ود مقارنة 
بنح����و 13.8 ملي����ون دينار 
سجلت كلها أيضا من العقود 
في سبتمبر محققة انخفاضا 
بنحو 12 مليون دينار وبنسبة 

انخفاض وصلت إلى %88.
التقرير ان سيولة  وذكر 
سوق العقار ارتفعت في شهر 
نوفمب����ر لس����نة 2012 حيث 
بلغت قيمة إجمالي التداولات 
العقاري����ة )عقودا ووكالات( 
نح����و 286 ملي����ون دين����ار 
بارتفاع قدره 22.6% تقريبا 
عن ش����هر أكتوب����ر وبزيادة 
قدرها نحو 53 مليون دينار 
الش����هر من  ومقارنة بنفس 
العام الماضي فالزيادة تساوي 
تقريبا الضعف حيث بلغت 
قيمة التداولات العقارية في 
شهر نوفمبر لسنة 2011 نحو 
144.6 ملي����ون دينار بزيادة 
قدره����ا 142 ملي����ون دينار 
تقريبا وبنسبة 98% ويحتل 
ش����هر نوفمبر المركز الثالث 
في سنة 2012 حيث بلغ عدد 
التداولات العقارية فيه 860 
صفقة )عقودا ووكالات( بعد 
شهر يناير وإبريل. وبلغ عدد 
التداولات في ش����هر نوفمبر 
860 صفقة )عقودا ووكالات(، 
احتلت محافظة الأحمدي المركز 
الأول كالعادة بعدد 527 صفقة 
)عقودا ووكالات( ونسبة %61 
تليه����ا محافظة حولي بعدد 

104 صفقات وبنس����بة %12 
ومبارك الكبير بعدد 102 صفقة 
وكانت أيضا نسبتها 12% ثم 
الفروانية بعدد 66  محافظة 
صفقة ونس����بة مقدارها %8 
ومحافظة العاصمة بعدد 34 
صفقة ونسبة 4% وفي المركز 
الأخير كانت محافظة الجهراء 
بعدد 27 صفقة ونسبتها %3. 
وشهد السكن الخاص انخفاضا 
طفيفا خلال ش����هر نوفمبر 
وصل نحو 146 مليون دينار 
بمعدل انخفاض نسبته %7 
بنحو 10.5 ملايين دينار عن 
قيمة التداولات في شهر أكتوبر 
والبالغة 156.5 مليون دينار. 
وانخفض����ت قيمة التداولات 
العقارية الاستثمارية خلال 
شهر نوفمبر بعد الاستقرار 
الذي ش����هدته خلال ش����هر 
أكتوب����ر، إذ بلغت نحو 71.5 
ملي����ون دينار ف����ي نوفمبر 
مقارنة بنحو 75 مليون دينار 
في الشهر الماضي بانخفاض 
نس����بته 5% وما يقارب 3.5 
القطاع  ملايين دينار. وشهد 
ارتفاع����ا ملحوظا  التجاري 
خلال شهر نوفمبر ليصل إلى 
نحو 68 مليون دينار بمعدل 
ارتفاع نسبته 57.5 % بنحو 
66.4 مليون دينار عن قيمة 
التداولات في القطاع التجاري 
لشهر أكتوبر والبالغة 1.566 

مليون دينار.

وأوضح أن القانون الجديد 
يجب أن يكون أحد أهم العناصر 
المحفزة لتش����جيع الاستثمار 
ف����ي الكويت وتحس��ي�ن بيئة 
أداء الأعمال، مطالبا بتش����كيل 
الكويت  لجنة لدراسة ترتيب 
في المؤشرات العشرة الفرعية 
لبيئ����ة أداء الأعمال ودراس����ة 
واقتراح الإجراءات الضرورية 
لتحسين ترتيب الكويت أسوة 
بما تم في العديد من دول المنطقة 

والعالم.
وأش����ار الش����مالي الى أن 
الكويت احتلت المرتبة الـ 142 
عالميا والـ 14 عربيا في مؤشر 
تأسيس الشركات بسبب تعدد 
الإجراءات بش����كل مبالغ فيه 
ليصل الى 12 إجراء تستغرق مدة 
طويلة تبلغ 32 يوما في مقابل 
تكلفة تأسيس واشتراطات رأس 
مال جيدة مقارنة بالمتوس����ط 

العربي.

»الاقتصادية«: 4 ملاحظات على قانون الشركات

..والشمالي يطالب بتعديل القانون

قدمت الجمعية الاقتصادية الكويتية 4 ملاحظات 
وتوصيات حول قانون رقم 25 لسنة 2012 بشأن 
قانون الشركات وذلك انطلاقا من حرص الجمعية 
على النهوض بالقطاع الخاص والعمل على تطوير 

التشريعات المتعلقة بالاقتصاد في الكويت.
وفي هذا الس����ياق قال رئي����س مجلس ادارة 
الجمعية الاقتصادية الكويتية طارق محمد مساعد 
الصالح ان ملاحظات الجمعية تكمن في التوصيات 
المتعلقة بقانون الشركات الجديد رقم 25 لسنة 
2012 والتوصي����ات المتعلقة باللائحة التنفيذية 
للقانون وحوكمة الش����ركات من خلال الجوانب 
الايجابية وعدد من الملاحظات التي تستحق مزيدا 
م����ن البحث، وأخيرا ماذا بعد قانون الش����ركات 

الجديد؟.
واستعرضت الجمعية الاقتصادية في بيان 
صحافي لها الملاحظات والتوصيات التي تراها 

لقانون الشركات الجديد كالتالي: 
1- التوصيات المتعلقة بقانون الشركات الجديد 

رقم 25 لسنة 2012.
حيث ان الحد الأدنى لعدد اجتماعات مجلس 
الادارة زاد من أربع مرات الى ست مرات سنويا، 
ونقترح تعديل القان����ون ليعيد عدد المرات الى 
أربع مرات وفقا لتكرار التقارير المالية، وذكرت 
الجمعية عددا من المواد تنبغي اعادة النظر فيها 

كالتالي: 
أ- تتطلب المادت����ان 180 و181 تعديلا ومزيدا 
من التوضيح حول أسباب فرض تلك الشروط 

على اصدار السندات أو الصكوك.
ب- يتطلب القانون تعديلات على المادة 254 
لاستهلاك المعدات لتظل مستمرة. ويجب أن يطبق 
القانون ويتم اتباع قواعد المعايير الدولية للتقارير 

المالية بالنسبة للإجراءات المحاسبية السليمة.
جـ ـ نقترح إعادة صياغة المادتين 254 و257: 
القانون غير واضح بش����أن توزيع الأرباح على 
المس����اهمين. تتطلب هات����ان المادتان مناقش����ة 
وتوضيح����ات أكثر. يب����دو أن المادتين تفتقران 
للوضوح في وصف الأهداف المطلوب تحقيقها.

د- المادة 230: نوص����ي بتغيير الموافقة من 
الجمعية العامة الس����نوية ال����ى مجلس الادارة 

»باستثناء صوت العضو المعني«.
هـ - المادة 218 المتعلقة باختبار أعضاء مجلس 
الادارة المس����تقلين تتطلب توضيحات اضافية 
وقد تحتاج إعادة صياغة لغرض إزالة أي لبس 

أو غموض.
و ـ إلغاء عبارة »أو الشركات التابعة لهم« من 
المادة 231 لأنها تقيد قدرة الشركات على تمويل 

أنشطتها المختلفة وأنشطة شركاتها التابعة.
2- التوصي����ات المتعلقة باللائحة التنفيذية 

لقانون رقم 25 لسنة 2012.
أ- اصدار الحد الأدنى م����ن قواعد الحوكمة 
للشركات التي لا تخضع لرقابة بنك الكويت المركزي 
أو هيئة أسواق المال. على سبيل المثال، متطلبات 

لتعيين مسؤول متابعة الالتزام/الامتثال.
ب- تتطلب المادة 41 مزيدا من التوضيح حول 
الحقوق التي يمكن التنازل عنها »مالية، حقوق 

تصويت.. خ«.
جـ - يجب على الوزارة وهيئة أسواق المال 
تنسيق الجهود لإصدار القواعد التي تنظم شركة 
الشخص الواحد والشركة ذات الأغراض الخاصة 
من حيث اصدار واستخدام أدوات الدين في سياق 

اعادة الهيكلة.
د - يتطل����ب الأمر مزيدا م����ن التفاصيل في 
اللائحة التنفيذية لش����رح أس����باب تحديد عدد 
الشركاء في الشركة ذات المسؤولية المحدودة بـ 

50 »المادة 92«.
هـ - في ضوء نص المادة 137، يجب التوضيح 
لفهم ما اذا كانت اللائحة التنفيذية سوف تسمح 
بأتعاب مؤسسين يتحملها المكتتبون في عروض 

الاكتتاب العام.
و - تتضمن المادة 160 حقا يماثل الضمان أو 
التعهد. يجب اعادة صياغة هذه المادة في اللائحة 

التنفيذية لطرح هذا المفهوم القوي الجديد.
ز - الم����ادة 209: آخ����ر جملة م����ن البند رقم 
)2( تضع قيودا أو حدودا على التزام الأس����هم 
التي ليس لها حق التصويت. يجب أن تس����مح 
اللائحة التنفيذية وتنظم الأسهم التي ليس لها 

حق التصويت.
ح - يجب أن تتضمن اللائحة التنفيذية تعريفا 

واضحا لعضو مجلس الادارة المستقل.
ط- اس����تحداث وظيفة سكرتير الشركة قد 

يتطلب توضيحا أكثر في اللائحة التنفيذية.
ي- يتطل����ب الأمر توضيحات أكثر تفصيلا 
لسياس����ات وإجراءات لدمج وتقسيم وتحويل 
الش����ركات بموجب المواد من 281 الى 337 كجزء 

من اللائحة التنفيذية.
ك - الم����ادة 302 المتعلقة بتصفية الش����ركة 
بسبب تكبد خسائر أكثر من ثلاثة أرباع رأسمالها 
تتطلب مزيدا من الشرح والتفسير في اللائحة 

التنفيذية.
ل - يجب أن تناقش اللائحة التنفيذية احتمال 
تدقيق وزارة التجارة والصناعة فقط للشركات 
التي لا يتم تدقيقها من قبل بنك الكويت المركزي 

أو هيئة أسواق المال.
م - يجب أن تتضمن اللائحة التنفيذية تفسيرا 
دقيقا وتفصيليا للمادة 230 التي تحظر المعاملات 
مع الأطراف ذات الصل����ة دون موافقة الجمعية 

العامة الس����نوية وذلك من حيث تحديد أنواع 
المعاملات »العقود والتعاملات«.

ن - يجب تقديم ارشادات واضحة لفهم مستوى 
المعلومات التي يجب مش����اركتها في اجتماعات 

الجمعية العامة السنوية.
3- حوكمة الشركات

3.1 - حوكمة الشركات/التطورات الايجابية
أ - وفقا للمادة من 226 حول المرسوم بقانون 
رقم 25 لسنة 2012، لايجوز لأعضاء مجلس الادارة 
بيع أسهمهم في الشركة دون الحصول على موافقة 
هيئة أسواق المال. سوف تنشر هيئة أسواق المال 

التعليمات التفصيلية حول هذا الأمر لاحقا.
ب- تن����ص المادة 228 على أن عضو مجلس 
ادارة الشركة لايجوز له أن يكون عضو مجلس 

ادارة شركة منافسة أخرى في نفس الوقت.
ج - طبقا للمادة 228، فانه لايجوز لأي مسؤول 
أو مدير تنفيذي أو مجلس ادارة المشاركة في أي 

نشاط يتنافس مع نشاط الشركة.
د - وفقا للمادة 231، لايجوز الاقراض لمجلس 

الادارة والرئيس التنفيذي وأقاربهم.
- 3.2 حوكمة الشركات/ملاحظات تستحق 

مزيدا من البحث
أ- سوف يتعين على الشركات في الكويت أن 
تقوم قبل 29 مايو 2013 بانتخاب رئيس مجلس 
ادارة ونائب رئيس مجل����س ادارة طبقا للمادة 

.214
ب- وفقا للمادة 217، وبالنسبة لادارة الشركة، 
يقوم مجلس الادارة بتعيين رئيس تنفيذي ليس 

من بين أعضاء مجلس الادارة.
ج - طبقا للمادة 216، فإن دور عضو مجلس 
الادارة سيكون محددا وسيكون اشرافيا في طبيعته 

وليس اداريا.
د - ستكون للش����ركات التي تخضع لرقابة 
بنك الكويت المركزي وهيئة أسواق المال تعليمات 
حوكمة تفصيلية، في حين ستكون للشركات التي 
لا تخضع لرقابة بن����ك الكويت المركزي وهيئة 
أس����واق المال »مثل- شركة الش����خص الواحد، 
شركة التوصية البسيطة، الشركة ذات المسؤولية 
المحدودة« تعليمات حوكمة محددة طبقا للقانون 
حيث ان هذه الشركات صغيرة ولا تحتاج اطار 

عمل واسع للحوكمة.
هـ - تعليمات الحوكمة القادمة والمتوقع لها أن 
تصدر في يونيو 2013 ستكون واسعة وتفصيلية 
حول هيكل ملكية الأسهم، عروض الاكتتاب العام، 

توزيع الأسهم.. الخ.
و - يتضمن القانون عناصر أساسية للحوكمة. 
وعلى الرغم من ذلك، يتوقع تقديم تفسير أكثر 
تفصيلا من وزارة التج����ارة والصناعة وهيئة 

أسواق المال.
ز - يفرض القانون من خلال هيكل حوكمة 
الشركات التزاما غير محدد على أعضاء مجلس 
الادارة مع تحديد الحد الأقصى لمكافآتهم بمبلغ 
6.000 دينار كويتي. سوف يجد مجلس الادارة 

من الصعب قبول هذه الحدود.
ح - الكويت مجتمع متماسك ومتقارب اجتماعيا 
حيث ان عضو مجلس الادارة في ش����ركة ما قد 
يكون عضو مجلس ادارة في شركات أخرى، لذلك، 
اذا تم كشف تفاصيل عقود الشركة في الجمعية 
العامة، قد يؤدي ذلك الى أثر سلبي على عمليات 
الشركة. مشكلة اتخاذ قرار بمستوى المعلومات 

التي يجب الافصاح عنها مشكلة عالمية.
ط - ومع ذلك، يمكن للش����ركات التي تعمل 
باشراف هيئة أسواق المال أن تطلب استثناء طبقا 
لتعليمات هيئة أسواق المال من كشف المعلومات. 
ومع ذلك، فإن قانون الشركات يشير وبوضوح الى 
وجوب الكشف عن المعلومات المتعلقة بالشركة 

الى الجمعية العامة.
ي - تطبيق اطار عم����ل فعال للحوكمة في 
الكويت لن يكون سهلا، حيث انه يتطلب جهودا 
مكثفة في تغيير مفهوم وادراك الش����ركات لهذا 

الأمر.
ك - بالنسبة لمؤسسة أعمال، فان وجود هيكل 
فعال للحوكمة يتطلب جهودا دائمة لس����نوات 

عديدة.
ل - ادخال متطلبات أكثر تفصيلا ومضنية 

للحوكمة يعتبر كالصدمة في مجتمع الأعمال.
م - في الوقت الحالي، لدى الكثير من الشركات 
الكويتية عضو منتدب يجمع بين الأدوار الاشرافية 
والادارية. ووفقا للمادة 214، فانه لن يسمح بذلك. 
ومن ثم، فان ذلك قد يؤدي الى مستوى من المخاوف 
بين مؤسس����ات الأعمال العائلية الحالية حيث 

يثنيهم عن تحويلها لشركات عامة.
ن - تحظ����ر المادة 230 عل����ى مجلس الادارة 
والادارة التنفيذية وأقاربهم )حتى الدرجة الثانية( 
التعاقد مع الش����ركة دون الحصول على موافقة 
الجمعية العامة. القانون القديم كان ينص فقط 
على مجلس الادارة. ان هذه المادة خطوة سليمة، 
الا أنها تفتقر لارشادات واضحة ويتطلب الأمر 

تفسيرات تفصيلية أكثر.
س - وفق����ا للم����ادة 227، لا يجوز لأعضاء 
مجلس الادارة الافصاح عن أي أس����رار للشركة 
الى المساهمين الا في اجتماعات الجمعية العامة. 
س����وف تظهر هذه المش����كلة في الأمور المتعلقة 
بالدراس����ات أو المراجعات النافية للجهالة. ومن 
غير الواضح والصعب معرفة مستوى المعلومات 

التي يمكن مشاركتها.

طالب مدي����ر عام مجموعة 
الشمالي القانونية ومدير عام 
شركة س����كيلز للاستشارات 
العام����ة المحامي  والعلاق����ات 
ناصر الشمالي بمراجعة بنود 
الش����ركات الجديد بما  قانون 
يؤدي في النهاية الى س����هولة 
تأسيس الش����ركات وممارسة 
أنش����طتها وتحس��ي�ن ترتيب 
الكويت في مؤشرات بيئة أداء 
الأعمال الصادرة عن مجموعة 
البنك الدول����ي. وقال في بيان 
صحافي بمناسبة الجدل الدائر 
حول قانون الشركات الجديد 
ان الكويت مازالت تحتل المركز 
الـ 77 عالميا والسابع عربيا في 
المؤشر العام لبيئة أداء الأعمال 
لع����ام 2013 وهو ترتيب متدن 
بالنظ����ر الى دعوات تحس��ي�ن 
مناخ الاستثمار وخطط تحويل 
الكويت لمرك����ز مالي وتجاري 

المحامي ناصر الشمالي اقليمي. 


